Quy Pau Tu Cé Phiéu Kinh Té& Hién Dai VinaCapital

(VINACAPITAL-VMEEF)

Ngay 31/10/2026

M4 VinaCapital

VINACAPITAL-VMEEF hudéng t6i xay dung danh muc déu tu don dau cac dong luc tdng trudng c6t 16i cua Viet Nam nhu do thi hda, su bung né cla

tAng I6p trung Iuu va s8 hoa, dong thsi dam bao tich Ity c8 phiéu tai viung dinh gia hop ly. Véi nhan dinh tdng trudng kinh t& ludn song hanh cung tién

trinh hién dai hda, ching t6i tap trung vao cac doanh nghiép cung cép giadi phap dap Uing nhu cau ngay cang phét trién clia ngudi tiéu dung va doanh

nghiép, dac biét trong céc Iinh vuc nhu dich vu tai chinh, ban 1& hién dai, bdt dong san dé thi va cac giai phap Ung dung cong nghé.

Hiéu suat dau tu cua quy

Lgi nhuan (LN) VINACAPITAL-VMEEF VN-Index
LN thang 10/2026 (%b) (1.2) (1.5)
LN tir dau nam 2026 (%) (8.2) (2.9)
LN kép trung binh 3 ném (% /nam) 14.4 19.2
LN kép trung binh 5 nam (% /nam) - -
LN kép trung binh hang nam tu khi 12.2 15.5
thanh lap (% /nam)

LN tu ngay thanh lap (%) 49.5 65.3

D( lidu la két qué dau tu trong qua khir va khéng phan anh hiéu qua dau tu tuong lai. Loi
nhuén khéng cam két va c6 thé bién dong trong ngdn han. Khuyén nghj dau tu trung va dai

han dé dat hiéu suét tét.

Lgi nhuén dau tu tir ngay thanh lap

100%0

VINACAPITAL-VMEEF ~ ------- VN Index
80%
60%
40%
20% ".'.p,,‘ “..4.‘-_'v-.,-'-,““,u\_,.,/“‘ ;

0%
-20%0
05-'23 11-'24 05-'25

Danh muc dau tu theo nganh

Ngéan hang 36.1
Vat liéu 14.1
Cong nghiép 9.4
B&t déng san 7.0
Tiéu dung khéng thiét yéu 5.8

11-'23 05-24 11-'25 05-'26

Tiéu dung thiét yéu 5.6
Tai chinh khac 52
Nang lugng 2.8
Cong nghé 2.3
Tién ich 1.5
Tién mat 10.3

Danh muc dau tu I6n

% Gid trj tai san rong (NAV)

Cé& phi€u Nganh % NAV
HPG Vat liéu 8.7
vVCB Ngan hang 7.7
MBB Ngéan hang 7.2
CTG Ngan hang 6.8
ACB Ngéan hang 4.8
TCB Ngan hang 4.7
MWG Tiéu dung khong thiét yéu 4.7
HDB Ngan hang 4.2
REE Coéng nghiép 4.0
NLG B&t dong san 3.7
TONG CONG 56.6

Classified: Public

Cap nhat thi truéng va quy VINACAPITAL-VMEEF

Cap nhat thj truéng ching khoan

VN-Index giam 1,5% trong thang 10, déng clfa & muc 1.741,6 diém. Chi s8
bi€n dong manh, cé thai diém xuéng dudi 1.700 diém trude khi héi phuc nhe
chi dao quyét liét clia Chinh phl yéu cu cac ngan hang giam lai suét. Tinh tu
dau nam, VN-Index giam 2,4%: néu loai trtf nhom cé phiéu thude Tap doan
Vingroup, muc giam cula thj trusng 1én t6i 11,4 %.

Thanh khoan ti€p tuc suy yéu trong thang 10, véi gid tri giao dich binh quan
khoang 606 trieu USD/phién, giam 5% so vdi thang trudc. Khéi ngoai ban
rong 931 triéu USD, gép khodng nam 1an thang 9, nang téng gia tri ban rong
tU d&u nam Ién 4,7 ty USD. Tuy nhién, khoang 59% gia trj ban rong trong
thang dén tu giao dich thda thuan, riéng MCH chiém 372 triéu USD.

Két qua kinh doanh quy 3 ctia cac doanh nghiép niém yét van kha tich cuc:
t6ng loi nhuan sau thué clia cac doanh nghiép trén HOSE téng 51,5% so Vi
cung ky, Ity ké 9 thang tang 48,4%. DU vay, riéng nhém Vingroup déa dong
gop gén 60% muc tang Igi nhuan nay, chl yéu nhd khoan Igi nhuan 16n tu
céc giao dich ban si du an bt dong san. Phan 16n cac nganh van duy tri tdng
trudng, song da tang Igi nhuan ¢ moét sd nganh déa cham lai so vai quy 2, nhu
ngan hang (tang 19,5% so vdéi cung ky nhung giam 5,1% so vdi quy trude) va
chung khoan (giam 50,3% so vdi cung ky va giam 25,0% so vdéi quy trude).
Trong khi do, s8 liéu vi mo thang 10 cho th&y nén kinh t€ dang hudng téi muc
tang trudng cao trong quy 4. Chi s6 san xudt cong nghiép tang 15,0% so véi
cung ky (10 thang: +12,4%). Téng muc ban 1& hang hoa va dich vu tiéu dung
tang 14,7% (10 thang: +13,5%, hay +7,7% néu loai trl yéu t6 gia). Giai
ngan dau tu cong 10 thang dat 783,9 nghin ty déng, tuong duong 69% k&
hoach nam va tang 19,8% so véi cling ky. Vén FDI dang ky dat 54,9 ty USD,
tang 74 %, trong khi v8n giai ngan dat 24,1 ty USD, tang 13,1%. Dang chu y,
sau khi nhap siéu trong 8 thang dau ndm, can can thuong mai da chuyén
sang thang du trong hai thang lién ti€p, riéng thang 10 xuét siéu 7,3 ty USD.
Cho nam 2027, Quéc hdi ti€p tuc dat muc tiéu tang trudng GDP ti 10% trd
Ién va théng qua du toan chi ngan sach nha nudéc 4,07 triéu ty déng, tang
29,0% so véi uéce thyc hién nam 2026. Qudc hoi cling yéu céu phan déu giai
ngan 100% ké& hoach vén dau tu cong nam 2026, cho thdy déau tu cong la
mot trong nhimg trong tam 16n nhat dé ddy nhanh tang trudng kinh té.

TU dau nam, bdi canh vi mo trong va ngoai nusc khong may thuan Igi cho thi
trusng chuiing khodn. Lai sudt trong nudc va toan cau déu tang cao, xung dot
tai ving Vinh co thai diém déy gia dau Ién 110-120 USD/thung, con CPI trong
nuéc thang 10 tang 5,1% so vai cling kY. Tuy nhién, ching toi nhan thdy cac
ap luc nay dang dan giam bét. Sau cudc bau cir gitia ky tai MY, Ioi suat trai
phi€u chinh pht My ky han 10 nam da giam ti muc cao 5,3% trong thang
truéc xudng khoang 4,9 %, trong khi gia dau da vé dudi 100 USD/thung.
Trong nudc, nhiéu ngan hang da giam lai suét khoang 50 diém co ban theo
chi dao ctia Chinh pht, mét s6 linh vuc uu tién dugc giam I&i suét cho vay toi
150-200 diém co ban. D& kiém soat lam phat, gia dién ban Ié binh quan dugc
giam 2% tu ngay 1/11, thué tiéu thu d&c biét d6i voi xang dugce dua vé 0% tu
thang 11/2026 dén hét thang 3/2027. Béng Viét Nam da tang gia khoang
2,5% so véi USD tir dau nam, trong khi gia dau va Igi suét trai phiéu chinh
pht My dang ha nhiét. Vi vay, chung téi cho réng Ngan hang Nha nudc sé co
thém diéu kién dé diéu hanh chinh séch tién té linh hoat hon, qua doé tao yéu
t6 hd trg cho thi trudng ching khodn trong thdi gian téi.
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Cap nhat thi trudng va quy VINACAPITAL-VMEEF
VINACAPITAL-VMEEF VN-Index Cap nhat quy va trién vong dau tu

Chi s6 P/E 2026 (x) 8.0 11.9 Gid tri tai san rong trén mdi don vi quy (NAV/Unit) cua VinaCapital-VMEEF
Chi s P/B 2026 (x) 1.3 1.9 giam 1,1% trong thang 10/2026, nhinh hon so véi muc gidm 1,5% cua VN-
Chi s6 ROE 2026 (%) 15.9 16.1 Index trong cung ky. Tinh ti ddu nam, NAV/Unit ctia Quy gidm 8,2%, kém
Ty suét c6 tuc 2026 (%) 3.2 1.9 hon muc diéu chinh 2,4% cta VN-Index nhung vugt trdi so véi VN-Index
Vong quay danh muc tif ngay 89.4 _ loai trtr VIC (gidm 10,5%). Trong thang, HPG, CTD, HDB va MWG la nhiing
thanh 14p (%) ¢6 phiéu dong gop tich cuc n{wéit véo hiéu qua dau tu ctia QuY, trong khi

- FPT, PVS va VCB la nhling c6 phi€u gay anh hudng tiéu cuc.
Hé s6 Sharpe (tU ngay thanh 1ap) 0.5 0.6 R . o . B i )

- HPG va CTD la hai ¢6 phiéu dong gop 16n nhat cho Quy trong thang 10, khi
Hél 0 Betav(tL‘I n%géy thanh lap) 08 10 ca hai doanh nghiép déu cong bd két qua kinh doanh vugt ky vong nhd
S6 lugng co phiéu 28 407 dAu tu ha tAng dugc ddy manh. Loi nhuan sau thué quy 3/2026 clia HPG
(Nguén: Du bédo cua VinaCapital) tdng hon gép doi so véi cung ky, cao hon dang ké so véi du bao cua thi

trusng, nhd Khu lién hgp gang thép Dung Quét 2 gia ting cong suét dap

Thong tin quy Ung nhu céu thép ti cac du an dau tu cong tang manh. Doanh thu quy

T6ng tai san (ty VND) 1,997.5 3/2026 clia CTD tang 51% so vdi cung ky, trong khi gia tri hgp déng ky
Gia tri TS rong/CCQ (VNB) 14,946.8 méi dat muc ky luc khoang 70 nghin ty déng, tuong duong khoang hai 1&an
Ngay thanh lap 5/4/2023 doanh thu n&m tai chinh gan nhat, cht yéu nhd céc goi thau ha tang quy
Phi quan Iy 1.75% /nam mo 16n. V6i viéc phat trién ha tang dang tré thanh mot trong nhing déng
Phi phét hanh 0% lyc tang trudng chinh cldia nén kinh t&, chung toi tin réng ca hai doanh
Tl ngay 1 - ngay 364: 2% ng\hiép’) déu co vi thé t6t dé tré thanh nhing don vi hudng Igi I6n nhat.
. ) Vé trién vong thi trudng, chung t6i ky vong nhiing tin hiéu vi mo tich cuc tu
Phi mua lai Tu ngay 365 - ngay 729: 1% L L o ) ) o
ca qudc té va trong nudc sé ho tro thi trudng chung khoan trong thai gian
, Ttngay 730 tré di: 0% t6i. Loi suat trai phiéu chinh phti M§ va gia ddu ha nhiét, cung véi mét bing
Thué thu nh@p ¢4 nhan 0.1% |&i sudt trong nuéc giam va quyét tam ddy manh dau tu cong cda Chinh
Ngan hang Giam sat va Ngan hang Standard Chartered Viét phu, s& tao moi trusng thuan Igi hon cho thi trudng ¢6 phiéu. Trong khi do,
Luu ky Nam danh muc ctia Qu§ hién co dinh gia ré hon dang ké so véi thi trusng, véi
Cong ty kiém toén PwC Viét Nam P/E du phong nam 2026 & muc 8,0 1an so vai 11,9 1an cla VN-Index, trong
Tan suét giao dich Hang ngay, Thi 2 dén Thi 6 khi ROE tuong duong & muc khoang 16%. Chung t6i tin rang su két hop
Chi s6 tham chiéu VN-Index gitia dinh gia hap dan va kha ndng sinh I3i viing chic s& mang lai cho danh
(Gid trj tai san rong cta quy da trir di céc chi phi van hanh va phi quan ly.) muc du dia tang gia vugt troi trong dai han.

Thong tin lién lac

Céng ty C8 phan Quan ly Quy VinaCapital

Téang 17, Toa nha Sunwah

115 Nguyén Hué, Phusng Sai Gon, TPHCM, Viét Nam
B6 phan quan hé dau tu: irnm@vinacapital.com
Tel: +84 28 38 27 85 35

Lgi nhuan héng thang LN tu

Thang 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 diu nam
2023 0.4% 4.3% 85% 0.8% -41% -9.0% 95%  35% 13.2%
2024 5.7% 71%  3.7% -29% 9.4% 4.5% 0.0% 20% 04% -15%  0.5% 1.6% 34.0%
2025 -0.1% 0.6% -35% -75% 5.6% 4.2% 51% 12.8% -50% -12% -24% 0.0% 7.4%
2026 11.9% 20% -65% -1.3% -26% -08% -99% 53% -3.9% -11% -8.2%

Théng tin quan trong: Nhiing théng tin trén day do Coéng ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital (“Céng ty”) soan thao va/hodc c6 thé dugc cap nhat, stra déi, diéu chinh va xac minh thém ma khong
cén phai théng bao. Thong tin trén khong tao thanh va/ho&c hinh thanh nén moét phén cla bat ky chao ban nao hodc dé nghi mua hodc dang ky mua bat ky ching khoan nao cling nhu khéng tao
thanh can cu hodc lién quan dén hodc coi nhu la su dan du tham gia vao bat ky hop déng hodc cam két dudi bat ky hinh thic nao. Béi véi nhiing théng tin du bao dya trén viéc udc tinh va/hodc y
kién ctia Cong ty tai thai diém thong tin dugc dua ra, Cong ty sé khéng ¢ nghia vu cap nhat va/hodc chinh sifa néu cdc tinh huéng cé thay déi.
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