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M4 VinaCapital

QuY hudng téi muc tiéu t8i uu hoa Igi nhuan thdng qua chién luge két hop su 8n dinh ti cac cong cu thu nhap ¢d dinh véi tiém nang tang trudng tu

danh muc c¢8 phiéu. Co céu tai san clia Qu§ dugc phan bé linh hoat gitta ¢ phiéu va trai phiéu tuy theo diéu kién thj trudng va co hoi dau tu tai ting

thai diém. Véi danh muc ¢6 phiéu, quy ap dung chién lugc ddu tu chl dong, lua chon céac doanh nghiép cé tiém nang tang trudng bén vimg véi mot

dinh gid h&p dan so vai trién vong dai han. Bén canh do, Quy sang loc céc trai phi€u doanh nghiép, ching chi tién gui va céac cong cy ¢6 thu nhap ¢

dinh khac qua hé théng x&p han tin nhiém ndi bd nham dam béo tai san ¢6 chét lugng tin dung tét va én dinh cho quy.

Hiéu suat dau tu cua quy

Lgi nhuén (LN) VINACAPITAL-VIBF Chi sé tham chiéu

LN thang 09/2026 (%6) (1.2) (1.5)
LN tir dau nam 2026 (%) (3.2) 1.7
LN kép trung binh 3 nam 8.3 10.3
(% /ndm)

LN kép trung binh 5 nam 5.2 53
(% /ndm)

LN kép trung binh h&ng nam 9.4 6.9
tU khi thanh lap (% /nam)

LN tu ngay thanh lap (%) 915 62.1

Chi s6 tham chiéu: Binh quan cta VN-Index va I&i suét tiét kiém ky han 12

thang cua Vietcombank.

Phan bé tai
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% Gia trj tai san rong (NAV)

m Tién mat
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m CC Tién gui, Trai phi€u, Tién gui NH

C8 phiéu

% Gida tri tai san rong

Tiénich 0.2
B4t dong san 2.1
Nang luong 2.4
Tiéu ding khoéng thiét yéu 2.6
Coéng nghé 3.1
Cong nghiép 3.8
Tiéu dung thiét yéu 55
Vat liéu 10.1
Tai chinh 177
Ma Nganh 9% NAV
VCB Tai chinh 5.0
MBB Tai chinh 3.9
C6 phi€u HPG Vat liéu 35
DGW Coéng nghé 2.7
TCB Tai chinh 27
MSN123010 Tiéu dung thiét yéu 13.3
Trai phi€u NLG12501 B&t dong san 3.9
BCM12406 B&t dong san 3.9
TONG CONG 39.0

Classified: Public

Lgi nhuan dau tu ti ngay thanh lap

Chi s8 tham chiéu
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Dar ligu la két qua dau tu trong qua khi va khéng phan anh hiéu qua dau tu

tuong lai. Loi nhuéan khéng cam két va cd thé bién dong trong ngén han.

Khuyén nghj dau tu trung va dai han dé dat hiéu sudt tét.

Cap nhat thi truong va quy VINACAPITAL-VIBF

Cap nhat thi truéng trai phiéu

Trong thang 09/2026, thj trudng trai phi€u doanh nghiép ghi nhan téng gia tri
phat hanh 62,3 nghin ty déng, ting 4,2% so véi cung ky 2025. Phat hanh
riéng Ié ti€p tuc chiém uu thé véi 57,4 nghin ty dong, tiép tuc dén tU nhém
Ngan hang (60,2%b) va Bat dong san (33,1%). L&i sudt binh quan cla trai
phi€u ngan hang ¢ muc 9,0% (8,2-9,796), th&p hon so v6i nhom bat dong san
11,3% (10,0-12,0%).

Kénh phat hanh céng chang ghi nhan 3 t6 chic phat hanh véi téng gia tri huy
dong dat 4,9 nghin ty déng, |i suét phat hanh binh quan khoang 8,5%. 3 t6
chic nay bao gém BID (4,3 nghin ty déng huy dong vdi 18i suét 8,2%), CTCP
Thuan Buc (350 ty dong huy dong vdi 1ai sudt 11,0%) va F88 (234 ty dong huy
dong vai 1ai suat 10,0%).

Cap nhét thi trusng chiing khoan

Mdac du Viét Nam chinh thiic duge FTSE Russell nang hang |én thi trudng mdi
ndi, VN-Index van giam 3,5% trong thang 9 khi mat bang l4i suét trong nuée
va toan cau tang cao gay ap luc Ién thanh khoan cuda thj trusng va tam Iy nha
déu tu. Cuc Du tr(r Lién bang MY (Fed) da nang lai suét diéu hanh thém 25
diém co ban lén mic 3,75-4,0%, danh dau 1an tang lai suat dau tién ké tir nam
2023, do lo ngai lam phat gia ting trong béi canh gia nang lugng tang manh.
Nha déu tu nudc ngoai ti€p tuc ban rong, trong khi gia tri giao dich binh quan
ngay giam xudng con 682 triéu USD, day 1a muc th&p nhét ké tu thang
2/2025.

Tuy nhién, dién bién kém tich cuc cla thi trusng chiing khodn lai tuong phan
VGi trién vong ting trudng kinh t& khi GDP tang téc 9,95% so vdi cung Ky
(svck) trong quy 3/2026, dua muc tang trudng 9 thang dau nam 2026 1én
9,01%. GDP dugc hd tro bsi hoat dong san xuét cong nghiép (tang 12,5%
trong quy 3), dau tu céng va dau tu tu nhan duy tri tich cuc, cting véi nhu céu
tiéu dung trong nudc. Quan trong hon, cac nha dau tu nude ngodi tiép tuc thé
hién niém tin vao trién vong dai han ctia Viét Nam khi vén FDI ding ky téng vot
76,4% svck lén mdc ky luc 50,4 ty USD trong 9 thang déau nam. Vén FDI giai
ngan dat 21,1 ty USD, tdng 12,1% va la muc cao nhat k& ti nam 2022. Céan can
thuong mai cling dang dugc cai thién khi xuét khdu tang 24,5% trong 9T2026
va Viét Nam ghi nhan thang du thuong mai ddu tién ctia ndm trong thang 9 vai
giatri 1,27 ty USD. Bong VND ting gia 1,3% so v&i USD bat chép bién dong
dia chinh trj trén thj trudng toan cau. M&c du lam phat vAn & muc cao véi viec
CPI thang 9 tdng 5,08% svck, chinh phi da trién khai cac bién phap nham
giam ap luc Ién chi phi, bao gém gia han thai gian ap dung muc thué€ sudt 0%
doi voi thué nhap khau, thué bao vé moi trusng va thué gia tri gia ting ddi voi
cac san pham x&ng dau dén hé&t nam 2026. Bén canh dé, Chinh pht van con
khéa nhiéu du dia tai khéa dang ké dé hé tro tang trudng thong qua viéc ddy
nhanh gidi ngan déu tu cong.
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Chi sd danh muc Cap nhat thij trusng va quy VINACAPITAL-VIBF (ti€p theo)

VINACAPITAL-VIBF Chi sé tham chiéu Trén thj truong ching khoan, nhiéu cai cach quan trong dang dugc trién khai.
Thoéng tu 145/2026/TT-BTC thi€t 1ap co ché dbi tac bu tri trung tam (CCP),
Luat Chung khoan stia déi dang chuén bj dudc théng qua, va c6 phiéu niém

Chi s6 danh muc cé phiéu

Chi s6 P/E 2026 (x) 8.2 18 yét trén HNX sé& dugc chuyén sang HOSE. Co quan quan ly cling dang nghién
Chi's6 P/B 2026 (x) 14 19 clu phuong an giao dich xuyén trua va rat ngan thai gian thanh toan. Nhiing
Chi s6 ROE 2026 (%) 18.2 16.3 céi cach nay sé giup thj trudng ching khoan Viét Nam van hanh theo chuén
Loi sudit o6 tic (%) 39 1.9 muc qudc t&, qua dé nang cao kha nang thu hut dong vén ngoai.

S6 lugng chiing khoan 27 405  Cépnhatquy va trién vong déu tu

Trong thang 9/2026, tai san trén mét CCQ cua VINACAPITAL-VIBF giam

Chi s6 danh muc trai phiéu - L , . i e A
1,2%b, thap hon muc giam 1,5% cua chi s6 tham chi€u (CSTC). Tinh tu dau

Thdi gian d&o han binh quan 09 nam, tai san trén mot CCQ clia Quy gidm 3,2%. Dién bién tich cuc ctia DGW,
(nam) DHC va VPB phan nao bu dép muc gidm ctia HPG, MBB, gép phan han ché
Loi sudt khi dao han (%) 8.0 muc giam clia danh muc trong so véi thi trudng chung.

Chi s6 danh muc y . X e v A
VPB tang 9,4% trong thang 9, dugc ho trg bdi ky vong dot phat hanh riéng le

Heé s6 Sharpe (5 nam) 03 03 594 (tuong duong khoang 620 triéu o6 phigu mdi) cho SMBC c6 thé hoan tat
(Nguén: Du bdo cua VinaCapital) trong quy IV. Quy danh gia cao hé sinh thai tai chinh khép kin ctia VPB va

quan hé chién lugc ngay cang mat thiét ctia ngan hang véi SMBC, cé thé giup
ngan hang dugc dinh gia cao hon muc hién tai. Nguén vén maéi co thé giam chi

Thong tin quy .z . b R g . A

PRIV, 1 16 md rémg cho vay va U tinh 06 thé dbng gop thém 5,0-10,0%

Tong tai san (ty VND) 1,310.7 vao loi nhuan sau thué néu muc gia phat hanh mdi roi trong khoang 23.000-

Gia tri TS rong/CCQ (VND) 19,148.1 40.000 déng/cd phigu. VPB dang giao dich & 1,2 1an gia tri s8 sach véi ROE

Ngay thanh Iap 7/2/2019 1589

S o/ Jx

Phiquan 1y 1.75%/ndm DHC ting 9,4% trong thang 9, nhd trién vong tich cuc clia nganh gidy bao bi,

Phi phat hanh 0% khi tinh trang thi€u hut nguén cung noi dia van tiép dién tu gitta nam 2025 do
Tl ngay 1- ngay 364: 2% cdc quy dinh moi trusng nghiém ngat hon duge ky vong kéo dai dén hét nam

Phi mua lai T ngay 365 - ngay 729: 1% 2028. DHC dugc danh gia cao nhd mdi trusng kinh doanh thuén Igi, di kem véi

tiém nang ma rong nha may gidy Giao Long 3 va dy an mé rong Bao bi BEn

NN .+ 0
Tungay 730 trd di: 0% Tre, dy ki€n van hanh trong nlia cudi ndm 2027. Cac nha may nay sé giup

Thué thu nhép cé nhan 0.1% DHC tang cong suét gidy bao bi va thiing carton 1an lugt 122,0% va 43,0%b,

Ngan hang Giam sat & Luu ky Ngan hang Standard Chartered Viét tao du dia tédng trudng san lugng trong nhiéu ndm vé sau. DHC giao dich & P/E
Nam 2026 1a 7,8 lan véi ROE 20,9%.

Cong ty kiém toan PwC Vigt Nam Sau khi nhiéu c8 phi€u giam gia trong thang 9, dinh gia thi trudng vén da thdp

Tan suét giao dich Hang ngay, Thi 2 dén Thi 6 nay cang tré nén hdp dan hon. P/E ndm 2026 cla VN-Index & muc 11,8 Ian, va
Binh quan ctia VN-Index va Iai sust tiét néu loai trir ¢6 phiéu VIC, chi con 9,5 1an, dang & viing thdp nhat trong 5 nam.

Chi s8 tham chiéu kiém ky han 12 thang clia VinaCapital uéc tinh Igi nhuan doanh nghiép niém yét sé tang khoang 25%

trong ndm 2026 va duy tri ting trudng hai chir s6 trong nam 2027. Bén canh
do, dau tu ha tang, xudt nhap khau va FDI dang tidng trudng manh, qua do sé
(Gid tri tai san rong cua quy da tru di céc chi phi van hanh va phi quén ly.) lan tda sang nhiéu linh vyc va tac dong tich cuc dén thu nhap clia ngudi dan.

Cung vdi tang trudng Igi nhuan doanh nghiép, day sé la nhiing dong luc quan

Théng tin lién hé trong cho thi trudng chung khoan trong thai gian téi.

Céng ty C8 phan Quan ly Quy VinaCapital

Vietcombank.

L&au 17, Toa nha Sunwah
115 Nguyén Hué, Phuong Sai Gon, TP.HCM, Viét Nam
B6 phan Quan hé Nha Pau Tu: irwnm@vinacapital.com
Tel: +84 28 38 27 85 35

Lgi nhuan héng thang LN tir dau

Thang 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 nam
2022 -0.1% 1.9%0 3.1% -2.8% -1.6% -1.7% -0.8% 39% -59% -55% -1.5% 0.5% -10.5%
2023 4.0% -2.8% 0.6%0 0.5% 1.0% 2.9% 3.8% 1.3% -1.0%  -5.3% 3.7% 2.2% 11.2%
2024 2.6% 4.3% 3.3% -2.6% 4.8%0 0.9% 0.0% 1.3% 0.8% -0.5% -0.3% 2.3% 17.9%
2025 0.1% 1.4% -1.0% -2.2% 2.7% 2.6% 3.1% 5.3% -1.0% -1.0%  -0.6% 1.2% 10.8%
2026 3.9% 0.8%0 -4.1% 1.0%0 -1.0% -0.2% -5.2% 3.1% -1.2% -3.2%

Théng tin quan trong: Nhiing théng tin trén day do Céng ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital (“Cong ty”) soan thdo va/hodc cé thé dugc cap nhat, stia déi, diéu chinh va xac minh thém ma khoéng can
phai théng bao. Théng tin trén khéng tao thanh va/ho&c hinh thanh nén mot phén clia bat ky chao ban nao hoéc dé nghi mua hodc dang ky mua bat ky ching khoan nao cling nhu khéng tao thanh can
cU hodc lién quan dén hodc coi nhu & sy dan du tham gia vao bat ky hgp déng hodc cam két dudi bat ky hinh thiic nao. D6i véi nhiing théng tin du bao dya trén viéc udc tinh va/hodc y kién ctia Cong
ty tai thai diém théng tin dugc dua ra, Cong ty s& khéng cd nghia vu cap nhat va/hoéc chinh stia néu céc tinh huéng cé thay déi.

Classified: Public
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