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M4 VinaCapital

Qu¥ tap trung tim kiém nhing co hoi dau tu vao c¢d phiéu clia nhiing doanh nghiép it dugc thj trusng dé y dén va dang dugcc dinh gia hap dan. Quy

theo dudi chién lugc dau tu chi dong véi muc do tap trung cao, uu tién dau tu vao c6 phiéu clia cdc doanh nghiép vén hda vifa va nhd sé hitu mé hinh

kinh doanh cé kha nang ma rong, hodc dugc ky vong cé budc dot pha, cung cac dong luc di manh dé mé ra du dia dinh gia cao hon cho ¢ phiéu.

Hiéu suat dau tu cua quy

Lgi nhuan (LN) VINACAPITAL-VDEF VN-Index
LN thang 09/2026 (%0) (2.2) (3.5)
LN tir dau nam 2026 (%) (1.5) (0.9)
LN kép trung binh 3 nam (% /nam) - -
LN kép trung binh 5 nam (% /nam) - -
LN kép trung binh hang nam 6.8 16.4
tu khi thanh 1ap (% /nam)

LN tu ngay thanh l1ap (%) 16.2 41.0

Dir liéu la két qua déu tu trong qua khir va khéng phan anh hiéu qua dau tu
tuong lai. Lgi nhuén khéng cam két va co thé bién déng trong ngén han.
Khuyén nghi dau tu trung va dai han dé dat hiéu suét tot.

Lgi nhuan dau tu tir ngay thanh lap
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Danh muc dau tu theo nganh

% Gia tri tai san rong (NAV)
Ngéan hang 333
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Vat liéu 19.1
Coéng nghiép 15.2
Tai chinh khéac 11.7
Tiéu dung khong thiét yéu 6.3
Tiéu dung thiét yéu 5.4
B4t dong san 5.0

Tién mat 3.9

Danh muc dau tu Ién

Cé phiéu Nganh % NAV
PHR Vat liéu 7.7
MBB Ngéan hang 6.7
HDB Ngan hang 6.1
VCB Ngéan hang 6.0
CTG Ngan hang 5.0
DPR Vat liéu 5.0
REE Coéng nghiép 4.8
PVI Tai chinh khac 4.7
PHP Cong nghiép 4.6
HPG Vat liéu 4.6
TONG CONG 55.3

Classified: Public

Cap nhat thi truong va quy VINACAPITAL-VDEF

Cap nhat thi truong ching khoan

VN-Index giam 3,5% trong thang 9, xuéng 1.768,6 diém. Mac du kinh t&
tang trudng cao va Viét Nam chinh thic dudc FTSE Russell nang hang
I&n thi trusng mai ndi, tam ly thi trusng van yé&u khi thanh khoan giam
thang thu tu lién tiép va khoi ngoai ti€p tuc ban rong.

Ap lyc chinh dén ti mé&t bang ai suat trong nuéc duy tri 3 muc cao, trong
khi 13i sudt toan cau tang trd lai. Cuc Dy trif Lién bang My (Fed) nang 1ai
sudt 25 diém co ban 1én 3,75-4,0096, 1an tang dau tién ké ti nam 2023,
do lo ngai lam phét khi gia nang lugng tang manh. Loi suét tréi phiéu
Chinh pht My ky han 10 nam cling tang 1én dén 5,29% trong thang, cao
nhat k& tir nam 2007, gay ap luc 1&n tai san rui ro tai cac thi trusng mai
nadi.

Gia trj giao dich binh quan méi phién trén ca ba san ching khoan Viét
Nam chi dat 682 triéu USD trong thang 9, thap nhét ké ti thang 2/2025.
DU c6 nhiing phién mua rong quanh thai diém nang hang, khéi ngoai van
ban réng 179 triéu USD trong thang, kéo dai chudi ban rong 1én chin
thang lién tiép.

Tuy nhién, blc tranh kinh t& lai cho thdy nhiéu ly do dé lac quan hon vé
trién vong thi trusng, khi nén kinh té ti€p tuc tang t6c trong quy Ill, con
dién bién cua thj trusng ching khoan chua phan anh diéu nay. GDP quy
11172026 tang 9,95 % so véi cung ky, dua tang truéng 9 thang dau nam
I&n 9,01%. Khu vuc cong nghiép va xay dung dan dat véi mic ting
12,5%b trong quy lll, trong khi v&n déu tu thyc hién toan xa hoi 9 thang
tédng 15,1%, cao hon muc 11,6 % cla cung ky nam 2025.

FDI la diém sang néi bat. Téng vén déang ky 9 thang dat 50,4 ty USD, tang
76,4% so Vi cuing ky, cho thdy nha déu tu nudc ngoai van lac quan vé
trién vong dau tu tai Viét Nam bat chép lo ngai vé thué quan. Vén FDI
thuc hién dat 21,1ty USD, tang 12,1% va cao nhat ké tir nam 2022. Xuét
kh&u 9 thang tang 24,5%. Thang 9 ghi nhan thang xuét siéu dau tién
trong n&m véi 1,27 ty USD, cho thay lugng linh kién dién ti va may méc
nhap khéu trudc do dé phuc vu san xuét da chuyén thanh hang héa xuét
kh&u.

Ty gid la yéu t6 tich cuc hon ky vong khi VND tang gia khoang 1,3% so
vGi USD tU dau ndm nhd cén can thanh todn cai thién. Ngugc lai, lam phat
& muc cao hon binh thudng, véi CPI thang 9 tang 5,08% so véi cung ky.
DPé giam 4p luc 1&n gia ca, ngay 30/9 via qua, Chinh phd dé gia han ap
dung muic thué bang 0 d6i véi thué nhap khdu uu dai, thué bao vé mai
trusng va thué gia tri gia tang déi véi mat hang xang dau dén hét nam
2026.

Chinh séach tai khéa con nhiéu du dia dé hd trg tang trudng. Thu ngan
sach 9 thang dat 86,5% du toan, trong khi chi ngan sach mai dat
59,3%6, nén dau tu cong sé dugc ddy manh hon nifa trong nhiing thang
cudi nam. Bay 1a dong luc quan trong cho tang trudng kinh té trong bdi
canh du dia néi 1ong chinh séch tién t& con han ché do lam phat 6 muc
cao va nhu cau vén clia nén kinh té I6n.

Trén thj trudng chiing khodn, nhiéu cai cach quan trong dang dugc trién
khai. Théng tu 145/2026/TT-BTC thiét 1ap co ché ddi tac bu trir trung
tam (CCP), Luat Chung khoan stia d6i dang chuén bi ducc thong qua, va
c8 phiéu niém yé&t trén HNX sé& dugc chuyén sang HOSE. Co quan quan ly
cling dang nghién cliu phuong an giao dich xuyén trua va rat ngan thsi
gian thanh to&n. Nhling cai cach nay sé giup thj trusng ching khodn Viét
Nam van hanh theo chuin muc qudc té, qua dé nang cao kha ndng thu
hat dong vén ngoai.
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VINACAPITAL-VDEF VN-Index
Chi s6 P/E 2026 (x) 8.6 11.8
Chi s6 P/B 2026 (x) 1.5 1.9
Chi s6 ROE 2026 (%) 17.9 16.3
Ty suét c8 tic 2026 (%) 3.7 1.9
Vong quay danh muc tu ngay 154.3 -
thanh 1ap (%)
Hé s& Sharpe (tU ngay thanh I1ap) 0.2 0.7
Hé s6 Beta (tU ngay thanh 1ap) 0.7 1.0
S6 lugng ¢8 phiéu 26 405

(Nguén: Du bao cua VinaCapital)

Thong tin quy

Téng tai san (ty VND) 394.3
Gia tri TS rong/CCQ (VND) 11,615.4
Ngay thanh lap 6/24/2024

Phi quan ly 1.75%/nam
Phi phat hanh 0%

Tungay 1-ngay 364: 2%
Phi mua lai Tu ngay 365 - ngay 729: 1%

Ti ngay 730 tré di: 0%

Thué thu nhap cé nhan 0.1%0

Ngan hang Giam sat va Ngan hang Standard Chartered Viét
Luu ky Nam

Cong ty kiém toan PwC Viét Nam

Tan suét giao dich Hang ngay, Thu 2 dén Thi 6

Chi s tham chiéu VN-Index

(Gia trj tai san rong cua quy da tru di cac chi phi van hanh va phi quan ly.)

Thong tin lién lac

Cong ty C3 phan Quan ly Quy VinaCapital

Téang 17, Toa nha Sunwah

115 Nguyén Hué, Phusng Sai Gon, TPHCM, Viét Nam
B6 phan quan hé dau tu: irwm@vinacapital.com

Tel: +84 28 38 27 85 35

Cap nhat thi truong va quy VINACAPITAL-VDEF

Cap nhat quy va trién vong dau tu

Trong thang 9/2026, gia trj tai san rong trén ching chi quy (NAV/ccq)
ctia VINACAPITAL-VDEF giam 2,2 %, t6t hon 1,3% so véi muc giam
3,596 clia chi s6 tham chi€u VN-Index. Ly k& 9 thang, NAV/ccq giam
1,5%0 so véi muc giam 0,9% cla VN-Index, véi khoang cach dan thu hep
& cac nhip bién dong géan day.

Diéu chinh danh muc dang chu y trong thang la viéc Quy nang ty trong
cé phiéu PHP (CTCP Cang Hai Phong). Nganh cang bién chau A dugc
chuing téi danh gid 1a chdng chiu tét trong giai doan déau “chién tranh
thuong mai 2.0”, trong dé Viét Nam néi Ién la diém dén FDI uu tién nho
chi phi lao dong canh tranh va mang luéi FTA da dang. Cung vdéi viéc ha
tAng cang tiép tuc md rong, Quyét dinh 2506/QD-BXD cho tang 10 %
khung gia xép d& container tai cang nudc sdu, md du dia cai thién bién
Ioi nhuan. PHP 1a mét trong s8 it doanh nghiép niém yét vira sé hiiu ha
tAng via ndm 51% lién doanh van hanh cang nudc sau - bén 3&4 Lach
Huyén (HTIT), ciing hang tau I6n nhét thé giéi MSC ndm 49 % con lai.
HTIT la dong luc tang trudng chinh ctia PHP giai doan 2026-2030. Nhs
xu huéng dich chuyén tir cang séng sang cang nudéc sau va déi tac chién
lugc MSC dua tau vé khai thac, san luogng container qua HTIT nam 2026
du kién dat ~780.000 TEU (+212% YoY), nang hiéu suét khai thac tu
229% lén khoang 71%. Viéc san lugng tang manh k&t hgp véi gia x&p do
nang tl 66 1&n 73 USD/TEU mé ra trién vong tang trudng Ioi nhuan rét
tich cuc cho HTIT; dong thi hgp dong cho thué ha tdng mang lai dong
tién 6n dinh vd&i ty suét sinh |6i trén tai san x&p xi 20 % /nam.

Nhém cang séng la nén méng viing chic: Chua V&, Binh V(i va Tan Vi
duy tri san lugng 6n dinh nho tép khach 1au ndm nhu SITC, Cosco Vi tan
sult 35-40 chuyé&n/tuan. Véi dong luc tang trudng tu HTIT va nén tang
8n dinh tir nhom cang song, trién vong doanh thu va Igi nhuan nam 2026
clia PHP rét tich cuc. Binh gia van h&p dan so véi tdng trudng dai han,
v6i P/E va EV/EBITDA du phong 2026 ¢ muc 12,6x va 7,8x, theo uéc
tinh clia VinaCapital, thdp hon 11% va 13%b so vdéi trung binh 5 nam.

Sau khi nhiéu ¢ phiéu giam gia trong thang 9, dinh gid thj trudng vén
da thdp nay cang tré nén hap dan hon. P/E nam 2026 ctia VN-Index &
muc 11,8 1an, va néu loai trir ¢8 phiéu VIC, chi con 9,5 1an, dang & vang
thdp nhét trong 5 nam. VinaCapital udc tinh Igi nhuan doanh nghiép niém
yét s& tang khoang 25 % trong nam 2026 va duy tri tang trudng hai chr
s@ trong nam 2027. Bén canh do, dau tu ha tang, xudt nhap khdu va FDI
dang tang trudng manh, qua dé sé lan tda sang nhiéu Iinh vyc va tac
déng tich cuc dén thu nhap clia ngudi dan. Clng vaéi tang trudng loi
nhuan doanh nghiép, day sé la nhiing dong luc quan trong cho thi truéng
ching khoan trong thai gian téi.

Lgi nhuan héng thang LN tu dau

Thang 1 2 3 4 5 6
2024 -1.3%
2025 -0.8% 5.0% -3.8% -13.3% 4.4% 5.5%
2026 8.7% 3.7% -56% -0.3% -2.1% -1.2%

7 8 9 10 11 12 nam
1.0%% 0.9% 0.7% -1.2% 0.9% 4.0% 4.9%
6.4% 9.9% -2.0% 0.3% 0.2% 2.0% 12.4%
-7.3% 5.8% -2.2% -1.5%

Théng tin quan trong: Nhiing thong tin trén day do Cong ty C8 phan Quan ly Quy VinaCapital (“Cong ty”) soan thao va/hodc co thé duge cap nhat, stra ddi, diéu chinh va xac minh thém ma khong can

phai thong bao. Théng tin trén khéng tao thanh va/ho&c hinh thanh nén mét phan cla bat ky chao ban nao ho&c dé nghi mua hodc dang ky mua bét ky chiing khoan nao ciing nhu khéng tao thanh can

cU hodc lién quan dén hodc coi nhu 1a su dan du tham gia vao bat ky hop déng hoac cam két dudi bat ky hinh thic nao. B8i véi nhiing théng tin du bao dua trén viéc udc tinh va/hodc y kién ctia Cong ty

tai thoi diém théng tin duge dua ra, Cong ty sé& khéng cé nghia vu cap nhat va/hodc chinh slia néu cac tinh huéng c6 thay déi.

Classified: Public
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