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Bao Cao Kinh té Vi mé Viét Nam: Thang 7/2026

Lan séng Al tiép tuc hd
trg xuat khau cong
nghé cao va tang
truéng GDP cua Viét

Nhap khau phuc
vu san xuat ting
manh, ddy tham
hut thuong mai lén
muic cao ky luc.

Lai suat tién gui tang
g6p phan hé trg dong
VND trong béi canh
thanh khoan hé théng
thu hep.

Tiéu dung trong nuéc
van duy tri stic chéng
chiu tét.

DPong luc ting trudng tiép tuc dugc duy tri trong bdi canh lai suat cao va tham hut thuong mai ky luc

Lan song Al toan cau tiép tuc hd tro Iinh vuc xuét khdu cong nghé cao va tang trusng GDP cua Viét Nam. Trong do,
xuét kh&u may vi tinh, dién ti va linh kién tang 50% so vdi cung ky trong 7 thang ddu nam 2026, sau khi d& tang
gan 50% trong nam 2025. Tinh chung, xuat khdu cong nghé tang 39% so vai cung ky trong 7 thang dau nam 2026
va hién chiém gan 40% t6ng kim ngach xuét kh&u clia Viét Nam. Trong qué khii, nhém dién thoai théng minh va
nhom vi tinh, dién tir chiém ty & tuong ddi déng déu trong xudt khdu cong nghé cuia Viét Nam. Nhung hai nam gan
day, gén nhu toan bd tang trudng dén ti nhém may vi tinh va dién t& nhd nhu cdu déu tu Al bung nd trén toan cau,
trong khi xuét khdu dién thoai théng minh hau nhu di ngang do chua ¢ nhiéu sén phdm maéi dugc ra mat.

Gén day, xu hudng trén bat dau co su thay déi sau khi Samsung ra mat dong Galaxy Z mdi nhat, gilp xuét khau dién
thoai théng minh phuc hoi manh. Két qua la tang trudng nganh ché bién ché tao, hién chiém khoang mot phan tu
GDP cua Viét Nam, tang tir 11,4 % trong 6 thang ddu ndm 2026 I1&n 12% trong 7 thang dau nam 2026 (dé so sanh,
truse giai doan COVID-19, Iinh vuc ché bién ché tao ctia Viét Nam duy tri mdc tang truéng binh quan khoang
12%/nam). Bong thoi, chi s6 PMI linh vuc san xuét tang tir 51,8 diém trong thang 6 1&én 52,9 diém trong thang 7,
danh d&u thang thu 13 lién ti€p chi s6 nay duy tri trén nguéng 50 diém, 1a mot tin hiéu tot.

Pang chu 'y, mot s6 chi bao kinh t& quan trong khac cling da chuyén bién tich cuc ré rét trong nhiing thang gén day.
Vi du, chi s8 PMI cho don hang xuét khdu mai da phuc héi tir mic day 45,3 diém vao thang 3 1én 51 diém trong thang
6, trude khi tiép tuc tang l1én 52,8 diém trong thang 7. Viéc chi s6 nay quay tré lai trén nguéng 50 diém cho thdy don
hang xuét kh&u dang phuc héi rd rét. Bén canh dé, hoat dong nhap nguyén vat liéu dau vao clia cac nha may da
tang Ién mdc cao nhat trong hon bén nam qua, cho thdy cac doanh nghiép dang tap trung chuén bj cho nhu ciu san
Xuat cao hon trong thoi gian t6i, phan anh ky vong tich cuc ctia khu vuc san xuét.

Trong khi nguyén vat liéu nhap khau tang manh, s6 lugng hang tén kho ctia nguyén vat liéu va thanh phdm lai dang
giam dang ké. Noi cach khac, cac doanh nghiép dang phai nhap khdu nhiéu hon dé dap Ung nhu clu san xudt hién
tai thay vi dé tich Ity ton kho. Pay 1a mot trong nhiing nguyén nhan khién tham hut thuong mai clia Viét Nam cham
mé&c 7% /GDP, v6i knodng mot niia muic tham hut nay dén tl viéc gia diu va gia chip nhé ting manh trong thai gian
qua. Cu th&, nhap khiu clia Viét Nam tang dén 35% trong 7 thang dau nam 2026 so véi cung ky, vuct xa muc ting
22% cla xuét kh&u trong cuing giai doan. Riéng trong thang 7, Viét Nam ghi nhan mdc tham hut thuong mai 3,6 ty
USD, qua do dua muc tham hut thuong mai Iy k& 7 thang dau nam 1én 20,5 ty USD. D& so sanh, mic tham hut
thuong mai I6n nhét ting dugc ghi nhan trong mot nam cuia Viét Nam 1a khoang 18 ty USD vao nam 2008.

Thong thusng, tham hut thuong mai trén 3% /GDP dugc xem l1a kha cao. Tuy nhién, viéc ty gia USD/VND gén nhu
khoéng thay déi k& ti ddu ndm dén nay la dién bién dang chu y néu xét dén quy moé tham hut thuong mai hién tai.
Mot trong nhing nguyén nhan gitp déng VND duy tri n dinh la viéc 1ai sudt huy dong ky han 12 thang tai cac ngan
hang thuong mai da tang khoang 150 diém co ban ké tir ddu nam, 1én muc khoang 8-9%, trong bdi canh lam phat
van ducc kiém soat tuong doi tot (CPI gidm ti 4,7 % so véi cung ky trong thang 6 xudng con 4,5% trong thang 7).
Diéu nay phan anh thyc té tang trudng tin dung ctia hé théng ngéan hang da vuct téc dé tang truéng huy dong trong
hai nam qua. Tinh dén ngay 27/7, tin dung tang 8,2% trong khi huy déng chi tang 5,8%. Diéu nay khién ty 1& cho
vay trén huy dong (LDR) theo phuong phép tinh don gian tang lén khoang 115%, cho th8y thanh khoan hé théng
dang bi thu hep.

Tuy nhién, con s8 huy dong thyc té co thé cao hon sé liéu chinh thic. Trong thai gian qua, nhiéu ngan hang da tich
cuc phan phéi céc séan phdm chiing chi tién gui (CD) cho khach hang cé nhan. Cac san phdm nay cé nhiéu dac diém
tuong dong vdi tién gli truyén thdng nhung lai dugc phan loai 1a “gidy t& cd gid” thay vi tién gui theo quy dinh hién
hanh. Theo udc tinh so bod cla VinaCapital, néu tinh ca cac séan phdm nay vao huy déng vén, téc do tang trudng huy
doéng sé cao hon khoang 1 diém phan tram va ty 1& LDR c6 thé gidam xuéng khoang 110%. Du vay, day van la mic
kha cao so véi thdng thudng va cho thay thanh khoan ctia hé théng ngan hang van tuong déi céng thang.

Mot diém tich cuc khac la tiéu dung trong nudc van duy tri siic chéng chiu dang ké du tam ly ngusi tiéu dung suy
giam trong nam nay. Tam ly than trong chi y&u xuét phat tu viéc lai sudt vay mua nha van 6 muc cao, cung véi viéc
Chinh phi m& réng pham vi quan ly thué déi véi nhiéu ho kinh doanh cé thé. Du vay, doanh s& ban 1 thuc té€ sau khi
loai trir y&u t8 lam phat van ting ti 7,3% trong 6 thang dau nam 2026 1&n 7,5% trong 7 thang dau nam 2026. Diéu
nay cho thdy suic cau trong nudc van kha viing va tiép tuc déng gop tich cuc cho tang trudng kinh té.



k4 VinaCapital KINH TE Vi MO

13 Thang Tam, 2026

Biéu do Kinh té Vimo

Téng trwdng GDP hang quy (%) 40 Vén FDI déing ky va giai ngén lily ké tir d3u n3m (ty USD)
12
30
8
20
4
) I
0 0
2022 2023 2024 2025 2026
2023 2024 2025 ‘ 2026 ‘ W V3n FDI gidi ngan (ty USD) FDI déng ky (trlr mua c& phan) (ty USD)
Can can thwong mai hang thang (triéu USD) Ty I& lam phat hang ndm (YoY) va hang thang (MoM) (%)
6000
YoY CPI MoM CPI
4000 -2
6.
- II II" I|I|| |
I MR a
o L] Lk D) LAl 4
-0
-2000 2
-4000 o L
NN AN OO OO N OO S & TN LW WNWMO OO
000 SRR L
AN AIAIIIIRIIIIIILLLRRRLLR]R 2R SIS T AN I P AR ST TR AN SIS AR 2
QSRR RIALLIRIALLIRIRIALIILIRIRIILIRRLR OO0 100000 HOOOOOA400O0O0OHWOOOOo
R I I AR T I AR T T AR T T e A R
OO0 100000 -HO0OO0O0O0OHO0O0OO0OO0OOdOoOOoOo o e CP| 50 v&i cUng ky e CP| so v&ithang trudc

Cac chi sé kinh té vimoé

N S o 1
2025 07/2026 Tirdaundm  YOY Ngudn: Téng cuc Théng ké (GSO), Téng cuc Hai quan Viét Nam, Bo K&

Tang trudng GDP (%) 8.0 8.2 hoach va Dau tu (MPI), Bloomberg

Lam phat (%)* 3.3 4.5 4.4 o

V8n FDI déng ky (Ty USD) 31.4 3.1 315 572  Ghichu: . L o
V6n FDI gidi ngan (Ty USD) 27.6 22 152 11.8 ;-G[:}f “‘i‘f Fth' :;“;Lg’gﬁ [“‘a'ﬂl"ﬂl,f‘o liéu l“V,k;t“’ dr']"‘ft ”am;_° Yd'g"k‘{”g ky;

N ,e N Ieu tan I n a so lieu cua quy gan nhat so val cun y
Nh?ka;flau ('I:y UsD) 455.0 6.7 340.1 348 2. MUrc thay d8i hang thang so véi cung ky; s8 liéu tir ddu nam la mic thay
Xuatkhau (Ty USD) 475.1 53.1 3195 217 44i CPItrung binh hang thang, theo s liéu ctia GSO
Tham hut thuong mai (Ty USD) 20.1 -3.6 -20.5 3. Ty gia giao ngay USD/VND theo Bloomberg (BBG)

Ty gi4 (USD/VND)* 26,298 26,296 26,296

Tuyén bé mién trir trach nhiém

©® 2026 Cong ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital (VCFM). D& dang ky Ban quyén. Bao cdo nay di dugc chuén bj va dang dugc VCFM hodc mot trong céc chi nhanh cla
VCFM phat hanh dé phan phéi tai Viét Nam va nuéc ngoai. Thong tin & day dua trén cac nguén dudc cho la dang tin cay. Ngoai trir thdng tin vé VCFM, VCFM khong tuyén
b6 vé tinh chinh xdc cta thong tin do. Cac y kién, udc tinh va du doan dugc trinh bay trong bdo céo nay chi thé hién quan diém hién tai cla tac gia tai ngay xuét ban.
Chung khong phan anh ré rang y kién clia VCFM va cé thé thay d6i ma khong cén théng béo trudc. VCFM khodng cd nghia vu cip nhat, sira d8i hoac theo bat ky cach nao
dé stia d6i bao cao nay hodc thong bao cho ngudi doc trong trusng hop bat ky chi dé hodc y kién, du bao hodc udc tinh nao trong bao cdo thay déi hodc tré nén khong
chinh xac.

Théng tin cling nhu bt ky y kién nao dugc thé hién trong bao cdo nay déu khong phai 1a 16i dé nghi hodc 16i mai dua ra dé nghi mua hoac ban bat ky ching khoan nao
ho&c bat ky quyén chon, hop déng tuong lai hodc céac cdng cu phéi sinh khac trong bt ky chiing khodn nao. N6 cling khéng nén ducc hiéu la mét quang cdo cho bét ky
cong cu tai chinh n&o. Bao céo nghién clu nay dugc chuén bj dé luu hanh chung va chi cung cép théng tin chung. N6 khéng lién quan dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh
hinh tai chinh hodc nhu céu cu thé ctia bat ky ngudi nao cé thé nhan hodc doc béao céo nay. Nha dau tu cén luu y rang gid ching khoan ludn bign dong va cé thé 1én
xuéng. Hiéu suét trong qua kh, néu co, khong phai la huéng dan cho tuong lai.

B4t ky cong cu tai chinh nao dugc thdo luan trong bao céo nay cé thé khéng phu hop vdi tAt ca cac nha dau tu. Cac nha dau tu phai dua ra cac quyét dinh tai chinh
cla riéng minh dya trén cac c6 van tai chinh doc 1ap clia ho khi ho tin rAng cén thiét va dya trén tinh hinh tai chinh cu thé va cdc muc tiéu dau tu ctia ho. Bao céo
nay khéng dugc sao chép, tai tao, xudt ban hoac phan phéi lai bai bat ky ngudi nao cho bat ky muc dich nao ma khaéng cé su cho phép ré rang bang van ban cua
VCFM. Vui Idng dan nguén khi trich dan.



