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QuY tap trung tim kiém nhiing co hoi déu tu vao ¢ phiéu cuia nhiing doanh nghiép it dugc thj trusng dé y dén va dang ducc dinh gia hdp dan. Quy

theo dudi chién lusc dau tu chi dong véi muc do tap trung cao, uu tién dau tu vao cd phiéu clia cac doanh nghiép vén hoa via va nho sé hitu mo

hinh kinh doanh cé kha nang ma rong, hoac dugc ky vong co budc dot pha, cung cac dong luc di manh dé mé ra du dia dinh gia cao hon cho ¢

phiéu.

Hiéu suat dau tu cua quy

Lgi nhuan (LN) VINACAPITAL-VDEF VN-Index
LN thang 07/2026 (%0) (7.3) (6.7)
LN t&r ddu nam 2026 (%) (4.8) (2.7)
LN kép trung binh 3 nam (%/nam) - -
LN kép trung binh 5 nam (% /nam) - -
LN kép trung binh hng nam 5.7 16.7
tu khi thanh 1ap (% /nam)

LN tu ngay thanh lap (%) 12.3 384

D liéu la két qua dau tu trong qua khir va khéng phan anh hiéu quéa dau tu
tuong lai. Lgi nhuan khéng cam két va cd thé bién déng trong ngédn han.

Khuyén nghj dau tu trung va dai han dé dat higu suét tot.

Lgi nhuan dau tu ti ngay thanh lap
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Danh muc dau tu theo nganh

% Gié trj tai san rong (NAV)
Ngéan hang 36.5

vat liéu 22.7
Tai chinh khac 9.9
Cdng nghiép 8.4
Tiéu ding khéng thiét yéu 6.1
B4t dong san 4.4
Tiénich 29
Tiéu ding thiét yéu 2.8
Tién mat 6.2

Danh muc dau tu I6n

Cé phiéu Nganh % NAV
HDB Ngan hang 8.4
PHR vat liéu 7.6
HPG vat liéu 6.7
VCB Ngan hang 6.5
MBB Ngan hang 6.5
STB Ngan hang 4.7
CTG Ngan hang 4.6
DPR vat liéu 46
PVI Tai chinh khac 4.6
REE Cbéng nghiép 3.7

CIQNEL NG 57.9

Cap nhat thi truong va quy VINACAPITAL-VDEF

Cap nhat thi trudng ching khoan

Thi trusng chiing khoan Viét Nam trai qua mot thang 7 day bién dong khi
VN-Index giam 6,7 %, muc giam manh nhat ké tiu dau nadm, kéo Igi nhuan
Ity K& tir ddu nam chuyén sang -2,7%. Ap Iuc diéu chinh dién ra trong bdi
canh mat bang l4i suét tiép tuc tang ké ti dau nam, lam gidm suc hdp dan
tuong déi cla tai san rui ro. Bén canh do, viéc co mot s6 doanh nghiép b
diéu tra vi vi pham phép luat da anh hudng tiéu cuc dén tam ly nha dau tu,
khién dong tién trd nén than trong hon va gia tang ap luc ban trén dién
rong. Thi trudng chi bat dau phuc héi trong nhiing phién cudi thang khi
nhiéu c8 phiéu giam vé vung dinh gia hap dan.

Thanh khoan thi trusng suy giam lién tuc t dau nam. Gia tri giao dich binh
quan méi phién trén ca ba san HOSE, HNX va UPCoM giam tu khoang 1,47
ty USD trong thang 1 xudng con 736 triéu USD trong thang 7, phan anh
tam ly than trong trong bdi canh 1ai suét tang dan va thj trusng chiu tac
dong bdi mot s6 yéu t6 bat dinh ngan han. Nha dau tu nudc ngoai tiép tuc
ban rong khoang 453 triéu USD trong thang, nang téng gia tri ban rong Iy
k& tUr dau nam lén khoang 3,5 ty USD. Tuy nhién, chidng toi nhan thdy khaoi
ngoai cé xu hudng quay lai mua rong trong nhiing giai doan thj trudng diéu
chinh manh va dinh gia vé vung hé&p déan.

Tréi ngudc véi dién bién cua thi trudng, nén tang kinh t& vi mo cla Viét
Nam ti€p tuc duy tri tich cuc. Chi s8 san xuét cong nghiép (IIP) tang 11,4 %
trong bay thang dau nam, trong khi linh vuc ché bién ché tao tang 12%.
Chi s6 PMI nganh san xudt tang tu 51,8 1én 52,9 diém trong thang 7, danh
d&u thang ma rong thi 13 lién tiép, vai san lugng, don hang mai va don
hang xudt khau déu cai thién trong khi ap luc chi phi dau vao tiép tuc giam.
Nhiing s6 liéu nay cho thady hoat dong san xuét va xudt kh&u véan duy tri da
tang trudng tich cuc.

Diém sang ndi bat nhat trong thang dén tu két qua kinh doanh quy 11/2026
clia cac doanh nghiép niém yét. Theo théng ké cla VinaCapital, Igi nhuan
sau thué thudc cd dong cong ty me cuia cac doanh nghiép trén HOSE tang
46% so vdi cung ky trong quy Il va tang khoang 48% trong ntia dau nam
2026. Pa ting trudng dién ra trén dién rong khi 11/12 nhém nganh dat tang
trudng Igi nhuén duong trong sau thang dau nam, trong doé 8/12 nganh
téng trén 20%, ndi bat nhu Vat liéu (+72%), Hang tiéu dung khong thiét
y8u (+55%), Hang tiéu dung nhanh (+44%) va Bao hiém (+21%). Viéc
tang trudng lgi nhuén lan téa sang nhiéu nhom nganh, thay vi tap trung &
mot s it doanh nghiép, phan anh su cai thién ctia nén kinh t€ thuc va nhu
céu tiéu dung. Chung tdi cho réng day la yéu t8 tich cuc nhat déi vai thi
trusng hién nay, bdi tang trudng Igi nhuan doanh nghiép van 1a dong luc
quyét dinh xu hudng thi trudng trong trung va dai han.

Sau dot diéu chinh vira qua, dinh gid thj trudng cang tré nén hap dan hon.
Theo s6 liéu clia quy, P/E dy phong cho nam 2026 cuia VN-Index hién chi &
muc 11,5 1an, va néu loai trtf nhém ¢é phiéu Vingroup, muc dinh gia chi con
khoang 9,5 1&n — viing dinh gid rat thdp so vdi trién vong tang trudng loi
nhuan cla doanh nghiép niém yét. Trong khi dé, nén kinh té tiép tuc tang
trudng cao va cac chinh sach hd tro dau tu, tin dung dang dudc d&y manh.
Bén canh do, viéc Viét Nam chinh thidc dugc FTSE Russell nang hang 1én
thi trusng mai ndi vao thang 9/2026 sé& la chét xUc tac quan trong, giup cai
thién tam ly nha dau tu va thu hat thém dong vén vao thj trusng trong thoi
gian tai.
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Cap nhat thi trusng va quy VINACAPITAL-VDEF

VINACAPITAL-VDEF VN-Index Cap nhat quy va trién vong dau tu

Chi s6 P/E 2026 (x) 8.7 11.5 Trong thang 7/2026, gia tri tai sén rong trén mdi ching chi quy cla
Chi s P/B 2026 (x) 1.5 1.9 VINACAPITAL-VDEF giam 7,3%. Ly k& 7 thang déau nam, quy giam
Chi s6 ROE 2026 (%) 16.7 16.2 4,8%, trong khi VN-Index giam 2,7 %.
Ty sut o6 tic 2026 (%) 3.0 18 Mac du hiéu sut ngan han cla quy chiu &nh hudng tu dién bién chung cuia
Vong quay danh muc tif ngay 158.0 _ thi truonlg, nén tang co ban cua cac doanh nghiép trong danh muc van rat
thanh 1ap (%) ving chac. Tang trudng Igi nhuén rong cua cac do?nh nghiép trong danh

. N R R muc dat 37,1% trong quy Il va 34,1% trong ntia dau nam 2026, phan anh
Hé s6 Sharpe (tu ngay thanh 1ap) 0.1 0.7 ) . . ) .

o ‘ \ ‘ N da tang trudng Igi nhuan manh mé cua cac doanh nghiép ma quy dang nam
Hé sO Beta (tU ngay thanh lap) 0.7 1.0 i
S8 luong c6 phiéu 26 403 '

(Nguén: Du béo cua VinaCapital)

Thong tin quy

Céc khoan déu tu 16n nhat trong danh muc déu ghi nhan tang truéng Igi
nhuén vugt troi trong ndia dau nam, ciing ¢d cho trién vong clia quy.
Trong nhém ngan hang - hién la nhoém nganh cé ty trong 16n nhét trong
danh muc - cac ngan hang trong yéu trong danh muc déu dat tang trudng

Téng tai san (ty VND) 374.7 Igi nhuan rong trén 30% trong ntra dau nam. VCB ghi nhan Igi nhuén rong
Gia tri TS rong/CCQ (VND) 11,225.6 dat 24.000 ty dong, tang 37 % so vai cung kY, nha bién 1ai rong (NIM) md
Ngay thanh lap 6/24/2024 rong va mot khoan thu nhap tu danh gia lai tai san. CTG dat Igi nhuén rong

Phi quan Iy 1.75%/nam 20.657 ty dong, tang 37 %, ducc dan dét béi tang trudng thu nhap l4i

Phi phat hanh 0% thuan va thu nhap ngoai Iai. HDB ghi nhan Igi nhuan rong 10.325 ty déng,
T ngay 1- ngay 364: 2% tang 33% so vdi cung ky, nhd téng trudng tin dung cao clia ngan hang me

Phi mua lai TU ngay 365 - ngay 729: 1% dat 18% - cao hon dang ké so véi muc trung binh toan hé théng - cung véi

Tu ngay 730 tré di: 0%

0.1%%

Ngan hang Standard Chartered Viét
Luu ky Nam

PwC Viét Nam

H&ng ngay, Thu 2 dén Thu 6
VN-Index

(Gia tri tai sén rong cua quy da tri di cac chi phi van hanh va phi quan ly.)

Thong tin lién lac

Céng ty C8 phan Quan ly Quy VinaCapital

Thué thu nhap ca nhan
Ngan hang Giam sat va

Cong ty kiém toén
Téan suét giao dich
Chi s tham chiéu

Tang 17, Toa nha Sunwah
115 Nguyén Hué, Phusng Sai Gon, TPHCM, Viét Nam
Bo6 phan quan hé dau tu: irwm@vinacapital.com

Tel: +84 28 38 27 85 35

NIM cai thién, chi phi dy phong giam va dong gop 16n hon tu cac cong ty
con.

Trong nhém khu cong nghiép va cao su tu nhién, PHR ghi nhan Igi nhuan
rong ntia dau nam dat 643 ty déng, ting 245% so vai cung ky, chd yéu
nhd khodn thu nhap tu tién dén bl dat va hd tro ban giao dat tai cac khu
coéng nghiép VSIP IIl va Bc Tan Uyén 1. Néu loai tri cac khoan thu nhap tiu
dat khu céng nghiép, Igi nhuan rong ti hoat ddng kinh doanh truyén théng
van tang 31% so véi cung ky, nhd gid ban md cao su tdng va bién loi
nhuan cac mang dudc cai thién. Du kién PHR tiép tuc ghi nhan Igi nhuan
cao trong 6 thang cudi nam. O nganh thép, HPG cling ghi nhan nira dau
nam kha quan vaéi Igi nhuéan rong cét 16 dat 11.538 ty déng, tang 48% so
véi cung ky. K&t qua nay ducc hd trg bdi san luong tiéu thu thép dat 7,2
triéu tén (tang 29 %), trong do san lugng thép cudn can néng (HRC) tang
57 %, gilp thi phan HRC clia HPG md rong 1én 40% nhd nha may Dung
Quét 2 nang cong sudt va cac bién phap phong vé thuong mai déi véi thép
nhap kh&u tir Trung Quéc.

Nhin vé phia trudc, chung toi duy tri quan diém tich cuc ddi vai trién vong
clia quy. Sau dot diéu chinh via qua, danh muc ctia VINACAPITAL-VDEF
hién dang dugc giao dich & muc P/E du phong nam 2026 chi khoang 8,7
I&n va P/B chi 1,5 1an, thdp hon dang ké so véi muc 11,5 1an va 1,9 1an cua
VN-Index. Muc dinh gid h&p dan nay, k&t hop véi nén tang Ioi nhuan viing
chac cuia cac doanh nghiép trong danh muc, sé tao du dia tang trudng
dang ké cho quy trong thai gian téi.

Lgi nhuan héing thang LN tUr dau

Théang 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 nam
2024 -1.3% 1.0% 0.9% 0.7% -1.2% 0.9% 4.0% 4.9%
2025 -0.8% 50% -3.8% -13.3% 4.4% 5.5% 6.4% 9.9% -2.0% 0.3% 0.2% 2.0% 12.4%
2026 8.7% 3.7% -56% -0.3% -2.1% -1.2% -7.3% -4.8%

Théng tin quan trong: Nhiing théng tin trén day do Cong ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital (“Cong ty”) soan thao va/hodc co6 thé duge cap nhat, stra déi, diéu chinh va xac minh thém ma khong
can phai thong bao. Théng tin trén khéng tao thanh va/ho&c hinh thanh nén mét phéan ctia bat ky chao ban nao hoac dé nghi mua ho&c dang ky mua bat ky chiing khoan nao ciing nhu khong tao
thanh c&n cu ho&c lién quan dén hodc coi nhu la sy dan du tham gia vao bat ky hop déng hodc cam két dudi bat ky hinh thic nao. Béi véi nhiing théng tin du béo dua trén viéc ude tinh va/hodc y
kién clia Cong ty tai thai diém thong tin dugc dua ra, Cong ty sé khéng c6 nghia vu cap nhat va/hodc chinh siia néu cac tinh huéng cé thay déi.
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