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GDP Quy 2/2026 duy
tri da téng viing chic
bat chap chién su
Trung Pong.

Xuat khau cong nghé
cao bung né kéo ting
truéng san xuat ché
bién ché tao.

Nganh xay dung van
dang c6 géng bat nhip
Véi lan séng dau tu ha

tang.

Tiéu dung noi dia duy tri
suc chdng chiu du gia

xang va lai suét tang.

Pa tang cua lai suat cha
yéu phan anh ap luc
thanh khoan, thay vi ap
luc mat gia cia VND.

Dong véh nuéc ngoai co
thé gép phan bd sung
thanh khoan cho thi
truong trong nudc.

Tang truéng GDP bat ngé ting téc

Theo Cuc Théng ké (NSO), GDP Quy 2/2026 tang 8,4 % so véi cung ky, cao hon muc 7,9% trong Quy 1/2026 (qua
do déy tang trudng trong 6T26 1&n 8,2%), bat chép tac dong tu chién tranh My-Iran. Da tang chl yéu dugc dan dat
boi xudt khdu may tinh va dién t, dau tu ha tang tdng manh, cling stc chdng chiu t6t hon ky vong cla tiéu dung
trong nudc.

Xuét khdu may tinh va dién tir ting 49% so véi cung ky trong 6T26, sau muc tang tuong tu trong nam 2025, cho
thay nhu cau manh mé doi v6i san phdm lién quan dén Al va xu hudng dich chuyén san xuét cong nghé cao sang
Viét Nam. Bang chu y, vén FDI dang ky tang 55,9 % so véi cling ky (tucng duong 11% GDP), trong khi FDI gidi ngan
tang 11,2% so va6i cung ky (tuong duong 5% GDP).

San xuét ché bién, ché tao tang téc theo xuét khdu cong nghé cao. Cu thé, tang trudng nganh nay da tang tir 9,9 %
trong Quy 1/2026 1&én 11,4% trong 6T26. Tuy nhién, chi s6 PMI san xuét cta Viét Nam lai giam ti 52,8 trong thang
5 xuéng 51,8 trong thang 6, do luong don hang mdi cd déu hiéu tang cham lai va viéc lam trong cac nha may thu
hep. Mot phan nguyén nhan cé thé dén ti viéc mét bang luong trong nganh xay dung tang manh, tao luc hit lao
dong tl khu vuc san xuét sang cac du an xay dung.

PAu tu ha tédng tdng manh, nhung nang luc hdp thu van la diém nghén. Chi tiéu ha tang tang 12% so véi cung ky
trong 6T26, sau khi tang hon 40% trong ndm 2025. Tuy nhién, nganh xay dung van dang gap kho trong viéc hép
thu lugng vén 16n nay (tuong ducng gan 7%/ GDP cuia 2025). Tinh trang thi€u hut lao dong nhu da phan tich & trén,
cuing Vv6i lan séng xay dung séi dong tai Ha Noi va tac dong tu chién su Trung Dong, da gop phén day gia vat liéu
tang khoang 30%. DU vay, nganh xay dung van tiép tuc da tang ti 8,5% trong Quy 1/2026 1&n 9,5% trong 6726,
va chung t6i cho rang nhiéu kha nang sé tiép tuc tang téc trong ndia ndm con lai.

Khéc véi su tang téc clia nganh san xuét va xay dyng, nganh tiéu dung ndi dia van dang duy tri stic chéng chiu. Theo
Theo Cuc Théng k&, doanh s ban 1& thuc tang 7,3% trong 6T26, cao hon muc 7,0% trong Quy 1/2026, bat chép
gid xang tadng manh va mét bang lai suét dilén. Thong thudng, 18i suat cao s& khuyén khich ngudi tiéu dung tiét kiém
thay vi chi tiéu va cling déng thai gay ap luc Ién tam ly tiéu dung do chi phi vay mua nha tang theo.

L&i sudt tién gui tai cac ngan hang thuong mai hién da tang khoang 150 diém co ban Ién muc trung binh 8-9%. Nhu
chung téi da tung phan tich, mat bang 14 sudt tién gui tang sé& kéo |&i suét vay mua nha di 1én, théng qua hai kénh
chinh: (1) 1ai suét cho cdc khoan vay maéi tdng cao hon va (2) 1ai suét clia cac khoan vay hién hiu dugce diéu chinh
tang. Tai Viét Nam, lai sudt vay mua nha thuong 1 14 suét tha ndi, dusc diéu chinh dinh ky hai nam mot 1an theo l4i
sudt tién gui ngan hang, va hién dao ddéng quanh muc 13-15%.

Lam phat gia tdng 1a mot trong nhing yé&u t6 gop phan ddy méat bang 1 sudt huy dong di lén, véi chi s8 gia tiéu dung
(CPI) tang 5,6% so v6i clung ky trong thang 5 trudc khi ha nhiét xuéng 4,7 % trong thang 6. Bang chu vy, ty gia
USD/VND gén nhu khéng thay déi tir ddu nam va duy tri & muc 6n dinh du Viét Nam dang ghi nhan muc tham hut
thuong mai tuong duong 6,6 % GDP (chu y&u do nhap kh&u linh kién phuc vu xuét khdu cong nghé cao tang manh).
Piéu nay trai nguoc véi Indonesia, noi ngan hang trung uong dé phai hai 1an nang 14 suét khan c&p nham bao vé
déng ndi té. Do do, 4p luc mét gia ctia dong Viét Nam khong phai 1a yéu té chinh déy 1ai suét tang trong nam nay.

Thay vao do, ap luc thanh khoan ngan hang 1a nguyén nhan c6t 16i khién |&i suét tang. Trong nam 2025, tang trudng
tin dung cao hon ting trudng tién gui 7 diém phan trdm, déy ty 1& cho vay trén téng tién gui (LDR) 1&n khoang 110%.
TU ddu nam dén ngay 26/6, tin dung ti€p tuc tang nhanh hon tién guii khoang 2,5 diém phan tram, budc cac ngan
hang canh tranh manh hon dé huy dong von. Béng thai, Ngan hang Nha nuéc cling dang tang cusng trién khai nhiéu
bién phap hé trg thanh khodn ngén han nhdm giam bét ap luc thi€u hut vén trong hé théng.

Bén canh viéc mat bang lai suét cao hon gép phan kéo dong tién gui trd lai hé théng ngan hang, dong vén ngoai van
gilr vai tro 1a ngudn luc quan trong, tao du dia dé md rong quy md tin dung va dap Uing nhu céu vén cho tang trudng
kinh t€. Chung t6i dd cong b6 bao céo vé Trung tdm Tai chinh Quéc t& mdi clia Viét Nam, véi muc tiéu tao kénh dan
v8n ngoai vao nén kinh t&, déng thai trinh bay véi Cha tich nude va Quéc hoi cac khuyén nghj nhdm tang cusng kha
nang thu hut vén dau tu nudc ngoai nay.


https://vinacapital.com/wp-content/uploads/2026/06/VinaCapital-Insights-Trung-tam-Tai-chinh-Quoc-te-Viet-Nam.pdf
https://www.vietnam.vn/en/nghi-quyet-10-nq-tw-mo-them-du-dia-cho-dong-von-dau-tu-nuoc-ngoai
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Téng trwdng GDP hang quy (%) 40 Vén FDI dang ky va giai ngan Liy ké tir dau nam (ty USD)
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Cac chi sé kinh té vimoé

2025 06/2026 Tirdaunam  YOY'  Ngudn:Téng cuc Thdng ké (GSO), Téng cuc Hai quan Viét Nam, B K&

Téng trudng GDP (%) 8.0 8.4 8.2 hoach va Dau tu (MPI), Bloomberg
. 2

Lz_im phatf%) o 3.3 4.7 4.4 Ghi chu:
Von FDI dang ky (Ty USD) 31.4 7.8 28.4 55.9 1. D lieu FDIva thuong maila s& liéu Ly ké tir dau nam so véi cung ky;
Vén FDI giai ngan (Ty USD) 27.6 3.3 13.0 11.2 dir liéu ting trudng GDP la s liéu clia quy gan nhat so véi cung ky
Nhéap khau (Ty USD) 455.0 53.4 283.2 33.4 Mic thav déi h o v 58 L g . o

Ky LR ) 2. Mirc thay d6i hang thang so véi cung ky; s6 liéu tir dau nam la mirc thay
Xu?t khau (Ty USD) — 475.1 50.8 266.5 21.0 d8i CPI trung binh hang thang, theo s liéu cua GSO
Tham hut thuwong mai (Ty USD) 20.1 -2.6 -16.7
Ty gia (USDNND)3 26,293 26,310 26,310 3. Ty gia giao ngay USD/VND theo Bloomberg (BBG)

Tuyén bé mién trir trach nhiém

©® 2026 Cong ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital (VCFM). D4 dang ky Ban quyén. Bao cdo nay da dugc chuén bj va dang dugc VCFM hodc mot trong cac chi nhanh cla
VCFM phat hanh dé phan phéi tai Viét Nam va nuéc ngoai. Thong tin & day dua trén cac nguén dudc cho la dang tin cay. Ngoai trir thong tin vé VCFM, VCFM khong tuyén
b6 vé tinh chinh xdc cta thong tin do. Cac y kién, udc tinh va du doan dugc trinh bay trong bdo céo nay chi thé hién quan diém hién tai cla tac gia tai ngay xuét ban.
Chung khong phan anh ré rang y kién clia VCFM va cé thé thay d6i ma khong cén théng béo trudc. VCFM khodng cd nghia vu cip nhat, sira d8i hoac theo bat ky cach nao
dé slra d6i bao céo nay hodc théng béo cho ngudi doc trong trusng hop bét ky chu dé hodc y kién, du bao ho&c udc tinh nao trong bao céo thay déi hodc trd nén khéng
chinh xac.

Théng tin cling nhu bt ky y kién nao dugc thé hién trong bao cdo nay déu khong phai 1a 16i dé nghi hodc 16i mai dua ra dé nghi mua hoac ban bat ky ching khoan nao
ho&c bat ky quyén chon, hop déng tuong lai hodc céac cdng cu phéi sinh khac trong bt ky chiing khodn nao. N6 cling khéng nén ducc hiéu la mét quang cdo cho bét ky
cbng cu tai chinh ndo. Bdo céo nghién clu nay dugc chuén bj dé luu hanh chung va chi cung cép thdng tin chung. N6 khéng lién quan dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh
hinh tai chinh hodc nhu céu cu thé ctia bat ky ngudi nao cé thé nhan hodc doc béao céo nay. Nha dau tu cén luu y rang gid ching khoan ludn bign dong va cé thé 1én
xuéng. Hiéu suét trong qua kh, néu co, khong phai la huéng dan cho tuong lai.

B4t ky cong cu tai chinh nao dugc thdo luan trong bao céo nay cé thé khéng phu hop vdi tAt ca cac nha dau tu. Cac nha dau tu phai dua ra cac quyét dinh tai chinh
cuia riéng minh dua trén cac c6 van tai chinh doc 1ap cta ho khi ho tin rdng cén thiét va dya trén tinh hinh tai chinh cu thé va cédc muc tiéu dau tu ctia ho. Bao céo
nay khéng dugc sao chép, tai tao, xudt ban hoac phan phéi lai bai bat ky ngudi nao cho bat ky muc dich nao ma khaéng cé su cho phép ré rang bang van ban cua
VCFM. Vui Idng dan nguén khi trich dan.



