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Pong VND 6n dinh bat
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San xuét tiép tuc la
dong luc tang truéng
chinh.

Lai suét cao la con dao
hai lugi.

Ky vong thém cac chinh
sach kich thich tai khoa
trong sau thang cuéi

Tham hut thuong mai 5 thang dau nam 2026 1ap muc ky luc

Tham hut thuong mai clia Viét Nam dé tang tir khoang 3% GDP truéc chién su Trung Béng (so véi mic thang du
4% /GDP nam ngoadi) 1én 7% GDP trong 5T26. Nguyén nhan chti yéu dén ti (1) gia dau tang hon 50% do xung
dot MY - Iran va (2) gid chip nhé (memory chip) tang hon 100% nhd nhu cdu Al bung nd. DU tham hut thuong mai
dang 6 muc cao (trén 3% /GDP thutng dugc xem la cao), ty gia USD/VND hdu nhu khong thay déi trong thang 5
va ti dau nam dén nay, trai ngugc voi nhiéu thi trusng méi ndi khac nhu Indonesia, noi ngan hang trung uong dé
phai hai 14n nang lai suét trong vai tuén gan day dé bao vé dong noi té.

Nhap kh&u cla Viét Nam tang 31% so vai clng ky trong 5T26, vuct xa muc ting 20% clia xuét khdu. Két qua la
tham hut thuong mai dat 13,8 ty USD, mUc cao nhét ting ghi nhan ctia 5 thang ddu nadm trong lich sur (dé€ so sanh,
tham huyt thuong mai ca nam 2008 dat 18 ty USD). Khoang 5 diém phan tram trong mdc tang nhap khau noi trén
dén tur gia dau tang manh va déng Nhan dan té 1&n gid, hai yéu té lién quan truc ti€p dén chién su. Tuy nhién, ngay
ca khi khéng co xung dot xay ra, Viét Nam van ghi nhan tham hut thuong mai khoang 4% /GDP do nhu céu phuc
vu lan séng Al

Nhap kh&u dién tir tang 57 % so v6i cling ky trong 5T26 khi cac doanh nghiép FDI ddy manh nhap kh&u linh kién
phuc vy san xuét cac san phdm lién quan dén Al. Bong thai, nhu cdu tang vot cling ddy gia céac linh kién nay lén
cao, d&c biét 1a chip nho. Theo ude tinh so bd clia ching toi, gia chip nhd tang déng gop khoang 8 diém phan tram
trong t6ng muc tang nhap khdu 31% trong 5T26; lugng nhap khau linh kién dién t dong gép thém 14 diém phan
tram, trong khi tac ddng tur chién su chiém khoang 5 diém phan tram.

Nganh ché bién ché tao tang 9,5% trong 5T26, ti€p tuc 1a dong luc tang trudng quan trong nhat clia nén kinh té.
Pong Iuc chinh dén ti nhom cong nghé cao, vai tang trudng xuét khdu may tinh va dién ti tang gan 50% trong
5T26 sau khi cling tang gan 50% trong nam ngoai. Ngugc lai, tiéu ding trong nuéc dang cé ddu hiéu tang cham
lai. Tang trudng doanh s& ban 1é thuc giam tir 6,7 % trong 2025 xudng 6,1% trong 5T26, trong khi tang trudng
khach du lich quéc té nam nay duy tri & muc 15%, tuong duong véi muc tang 20% clia ndm ngoai.

Dau nam nay, chung téi ky vong tiéu dung sé phuc hoi va tidng trudng san xuét sé& dan ha nhiét vao gitra nam. Tuy
nhién, c& hai xu huéng nay van chua xuét hién. Thay vao dé, nganh san xuét phan Ién ducc thic ddy bai Al, trong
khi tiéu dung bj kim ham badi tam Iy than trong va |ai suét vay mua nha & muc cao.

B4t chdp tham huyt thuong mai tuong duong 7% /GDP, ty gia USD/VND van duy tri 8n dinh hon ky vong. Bang chu
y, déng VND véan dung ving trude ap luc ban rong khoang 2 ty USD cuia kh6i ngoai trén thi trusng ching khoan tu
dau nam, sau muc ban rong khoang 5 ty USD vao nam ngoadi. Lai suét tién gui ky han 12 thang da tang hon 100
diém co ban tir ddu nam 1én khoang 7-8 %, cao hon muc lam phat 5,6 % trong thang 5 so véi cung ky, qua do hd
tro déng VND. Tuy nhién, mét trai 1a 1ai sudt vay mua nha hién ¢ muc 13-14%, gay ap luc 1&én tam Iy va chi tiéu clia
ho gia dinh.

Chinh phu d&t muc tiéu tang trudng rdt tham vong cho ndm 2026 va vé ¢6 ban van gitt nguyén muc tiéu nay bat
chép chién su. Pau tu ha tAng dang téng téc, hd trg ca tang trudng ngan han 1an tiém ndng dai han ctia nén kinh
t&. Tuy nhién, chi phi vat liéu xay dung va tién luong tang manh khién du dia mé rong déu tu cong trong nlia cudi
nam nay khong con nhiéu.

Vi vay, ching toi ky vong Chinh phti sé chuyén trong tam sang céc bién phap kich thich tai khoa nhdm thic déy
tieu dung. Céc bién phap hién tai nhu giam thué thu nhap ca nhan va thué VAT da hoé trg phan nao hoat dong chi
tiéu nhung chua du tao chuyén bién ré rét. Nhiing bién phap hd trg manh hon ¢é thé bao gém chuong trinh trg cdp
|& sut danh cho ngusi mua nha Ian dau va tham chi la hd trg tai chinh truc tiép cho céc ho gia dinh.

Van duy tri dy bao téng trudng GDP 7% trong nam 2026

Chung tdi tiép tuc du bdo GDP Viét Nam tang 7% trong ndm nay, qua do duy tri vi thé trong nhém nén kinh té tang
trudng nhanh nhéat thé gidi. Dy bao nay hién nam & nhém than trong hon so véi mat bang du bao cua thi trusng.
Tuy nhién, kich ban co sd ctia chuing toi phu thudc vao hai diéu kién: Chinh phu trién khai thém céc bién phép hd tro
tiéu dung du manh va xung dot Trung Bong sém dudc gidi quyé&t trong vai tuén toi.


https://think.ing.com/articles/cny-at-a-glance-chinas-yuan-moves-into-our-bullish-scenario/
https://vinacapital.com/wp-content/uploads/2026/06/20260602_TTCK-Viet-Nam-phan-hoa-manh.pdf
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Tang trwédng GDP hang quy (%) 40 Vén FDI dang ky va giai ngan Ly ké tir dau nam (ty USD)
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Cac chi sé6 Kinh té vimé

2025 05/2026 Tir ddu nim YOY'  Ngudn: Téng cuc Thong ké (GSO), Téng cuc Hai quan Viét Nam, Bo K&

Tang trudng GDP (%) 8.0 hoach va Dau tu (MPI), Bloomberg
Lam phat (%)° 3.3 5.6 43
Vén FDI dng ky (Ty USD) 314 5.2 20.6 327  Ghichu: - o _
V&n FDI gidi ngan (Ty USD) 276 23 9.8 9.6 1. D@ liéu FDI va thuong mai !a so liéu lay kektu’ dal’J nam so véi cung ky;
. . , dir liéu tang trudng GDP La s6 liéu cua quy gan nhat so véi clng ky
Nhap khau (Ty USD) 455.0 52.1 229.5 30.8 y P , s A s e x s
. . 5 2. Mtrc thay dbi hang thang so vdi cung ky; so6 liéu t&r dau nam la muc thay
Xuat khau (Ty USD) 4751 46.9 215.7 19.5 d8i CPI trung binh hang thang, theo s liéu cua GSO
Tham hut thuong mai (Ty USD) 20.1 5.2 -13.8 3. Ty gia giao ngay USD/VND theo Bloomberg (BBG)
Ty gia (USD/VND)? 26,293 26,313 26,313

Tuyén bd mién trir trach nhiém

©® 2026 Cong ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital (VCFM). D4 dang ky Ban quyén. Bao cdo nay da dugc chuén bj va dang dugc VCFM hodc mot trong cac chi nhanh cla
VCFM phat hanh dé phan phéi tai Viét Nam va nudc ngoai. Théng tin & day dua trén cac nguén dudc cho la dang tin cay. Ngoai trif théng tin vé VCFM, VCFM khéng tuyén
b6 vé tinh chinh xac clia théng tin dé. Cdc y kién, udc tinh va du dodn ducc trinh bay trong bao céo nay chi thé hién quan diém hién tai ctia tac gia tai ngay xuét ban.
Chung khéng phan anh ré rang y kién clia VCFM va cé thé thay d6i ma khong cén théng béo trude. VCFM khéng cé nghta vu cap nhat, sira déi hoac theo bat ky cach nao
dé slra d6i bao céo nay hodc théng béo cho ngudi doc trong trusng hop bét ky chu dé hodc y kién, du bao ho&c udc tinh nao trong bao céo thay déi hodc trd nén khéng
chinh xac.

Théng tin cling nhu bt ky y kién nao dugc thé hién trong bao cdo nay déu khong phai 1a 151 dé nghj hodc 161 moi dua ra d& nghi mua hoac ban bat ky ching khoan nao
ho#c bt ky quyén chon, hop déng tuong lai hodc céac cdng cu phai sinh khac trong bt ky chiing khodn nao. N6 cling khong nén ducc hidu 1a mét quang cdo cho bat ky
cbng cu tai chinh ndo. Bdo céo nghién clu nay dugc chuén bj dé luu hanh chung va chi cung cép thdng tin chung. N6 khéng lién quan dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh
hinh tai chinh hodc nhu céu cu thé ctia bat ky ngudi nao cé thé nhan hodc doc béao céo nay. Nha dau tu cén luu y rang gid ching khoan ludn bign dong va cé thé 1én
xuéng. Hiéu sudt trong qua khi, néu cé, khéng phai la huéng dan cho tuong lai.

Bét ky cong cu tai chinh nao dugc thao luan trong bao céo nay cé thé khéng phiu hop vdéi tit cd cac nha dau tu. Cac nha dau tu phai dua ra cac quyét dinh tai chinh
cuia riéng minh dua trén cac c6 van tai chinh doc 1ap cta ho khi ho tin rdng cén thiét va dya trén tinh hinh tai chinh cu thé va cédc muc tiéu dau tu ctia ho. Bao céo
nay khéng dugc sao chép, tai tao, xudt ban hoac phan phéi lai bai bat ky ngudi nao cho bat ky muc dich nao ma khaéng cé su cho phép ré rang bang van ban cua
VCFM. Vui long d&n ngudn khi trich dan.



