M4 VinaCapital P'JSO’L/EL‘;'?

Ong Michael Kokalari, CFA, Gidm d&c Phan tich Kinh t& Vi md va Nghién ctu Thi trusng

Trung tam Tai chinh Quéc té Viét Nam (VIFC): Khéng phai la Dubai tiép theo
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khoang trong
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Viét Nam.

Su kién thanh lap Trung tam Tai chinh Quéc té Viét Nam (goi tat 1a "VIFC", "VIFC-
HCMC" hoac "IFC") da thu hut rat nhiéu su chu y trong 18 thang qua. Chi trong hon
mot nam, du an nay da chuy&n minh ti mét y tudng day tham vong thanh hién thuc
véi su kién ra mat vao dau nam 2026. Khung phap ly dudc hoan thién vao déau thang
nay cang ti€p tuc cung cd thém nhimng ky vong I6n tai Viét Nam, du c6 thé sé can
thém khoang moét nam nita dé VIFC chinh thic di vao van hanh thuc t€. Su ky vong
trong nudc 1a rat 16n, nhung chua nhiéu chuyén gia tai chinh quéc té€ thuc su hiéu rd
ban chat, st ménh cua VIFC, cling nhu danh gid dung tam véc cla budc tién nay doi
vGi nén kinh t&€ Viet Nam. Diéu nay da vo tinh tao ra tam ly hoai nghi trong gisi dau tu
qudc té, khién ho Iam tudng rang Viét Nam dang nd luc canh tranh truc ti€p vdi
Dubai hay cac trung tam tai chinh lau doi khac.

Thuc chat, muc tiéu c6t 16i clia VIFC 14 tao diéu kién thuan Isi hon dé cac nha dau tu
nudc ngoai ti€p can va rot von vao Viét Nam, qua dé cung chia sé Igi ich ti da tang
trudng kinh t&€ clia dat nudc. Péng luc sau xa cho viéc thanh 1ap VIFC bat ngudn tu
nhu cau von dau tu I6n" - ude tinh 1én téi 1,5 nghin ty USD - ma Viét Nam can huy
doéng trong nhimg nam téi dé€ phuc vu cong cudc cai cach va cdng nghiép hoa. Diéu
nay hoan toan khac véi moé hinh IFC Dubai. IFC clia Dubai ch y&u déng vai tro 1a
"noi trd &n" va quan ly gia san cho gidi siéu giau, hudng tdi viéc tan dung céc hiéu
Uing lan tda mang lai gié tri cao tir hé sinh théi tai chinh, chdng han nhu déi ng
chuyén gia quan ly quy, cac hang luat doanh nghiép hang dau, va cac du an bat
dong san hang sang.

V& mat ly thuyét, céc trung tam tai chinh quéc té thusng dam nhan moét (hodc nhiéu)
trong ba chuc ndng cét 16i: 1) 1am kénh dan vén ndi dia dau tu ra nudc ngoai (nhu
céch London tiing dua dong von chau Au chdy sang Argentina va cdc thj trusng
khac vao dau thé ky 192); 2) thu hut dong von quéc té tai trg cho cac doanh nghiép
trong nudc (tuong tu viec New York hat vén ngoai dé xay dung dudng sat va cong
nghiép hda nudc My cudi thé ky 19°); hodc 3) trd thanh trung tdm quan ly tai san tu
nhan toan cau (nhu Thuy ST va Singapore). Xét vé md hinh van hanh, IFC co thé
dugc tich hop truc tiép vao hé théng phap ly hién hitu ctia quéc gia (nhu Singapore),
ho&c dugc thiét ké thanh mot khu vuc cé co ché phép ly dac thu - tuong tu nhu
DIFC* cta Dubai, noi ap dung mét hé théng quy dinh hoan toan riéng biét trong ranh
gisi khoanh vung.

1 T8ng Bi thw, Chu tich nwdc: Can 38 tridu ty ddng cho giai doan phat trién mdi, Thang 4/2026, VnExpress.

2 Cac Trung tam Tai chinh Qudc té: Phan tich dwdi géc dd nganh, Thang 9/1990, Bank of England.

3 Ngudn géc hinh thanh Thi truding V6n hop nhét tai My, Thang 4/2018, European Corporate Governance Institute.

4 Dubai va Abu Dhabi ting t6c trong cudc dua gianh thi phan quan Iy gia sdn qudc té€, Thang 10/2024, Reuters.
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Vi tri dia ly ctia VIFC tai TP.HCM Uu dai danh cho thanh vién IFC Viét Nam
oues  mew ]

Thué Thu nhip Doanh nghiép (TNDN) Thug suat vu dai 10% trong 30 ném cho cac finh vuc wu tien,

Mién, gidm thug Mién thué téi da 4 ndm, 9 ndm tiép theo gidm 50% & thué phai nép.

Mign thué TNCN cho cac nha quan Iy va chuyén gia di diéu kién dén

Thué Thu nhip C4 nhan (TNCN) hét ndm 2030,

Giao dich ngoai & linh hoat, kha nang chuyén déi va luan chuyén

MNgoai héi . N
‘803! v xuyén bién gidi théng sudt

Glal quyét tranh chip Tiép can trong tai quéc té va co ché xét xir chuyén biét danh cho IFC.

Co ché mét clra (one-stop) cha vie cap phép va gia nhip hé sinh

Cép phép th IFC,

Ké todn Ap dung chudn murc ké toan quéc té IFRS/GAAP.

Tai chinh xanh Ha tror phat trién cac s3n pham tai chinh xanh v dau tu bén vimg.

U'u dai thi thuc danh cho chuyén gia quac té, bae gom thi thyc lén

Nhén tai / Thi thyc
1/l dén 10 ndm.

HE tro nha dau tu Hé tro xiic tién dau tu, théng tin thi trurémg va cdp nhat chinh sach.

Ngudn: VIFC-HCMC, VinaCapital.

Xét vé chuc nang kinh t€, mé hinh IFC cua Viét Nam cé su tuong déng I6n véi New
York trong thai ky cong nghiép hoa ctia My, bdi muc tiéu cot 16i 1a thu hat va khoi
thdong dong vén ngoai dé tai trg cho co s6 ha tang va cac du an trong diém. Tuy
nhién, vé mat thé ché phéap ly, VIFC lai mang dang dap cta DIFC (Dubai) nhiéu hon.
Trung tdm nay dugc thiét ké theo dang co ché quan ly riéng biét — véi quy md
khoang 900 ha tai TP.HCM va 300 ha tai Da Nang®. Tai cac phan khu nay, mot
khung phap ly d&c thu sé& dugc ap dung, mang dén cho céac dinh ché tai chinh hoat
déng tai VIFC hang loat chinh sach uu dai vugt tréi nhu tém tat trong bang trén.

Trong tam uu tién trong giai doan dau la thiét l1ap mang lusi cac ngan hang thuong
mai bén trong VIFC, qua dé khai thédng su luan chuyén cla dong vén ngoai ra vao
Viét Nam. Ti€p dé la thu hdt cac cong ty quan ly tai san, gidp giam thiéu su phu
thudc vao viéc céu trdc tai san tai chinh thong qua cac phap nhén tai cac trung tam
tai chinh & nudc ngoai (offshore) nhu Singapore. Song song dé, thi trusng trai phi€u
doanh nghiép cling dugc dinh huéng phat trién nhdm cung Ung nguén vén dai han
cho céc du an, bao gébm cd céc céng cu tai chinh gan lién véi tieu chudn ESG nhu
trai phi€u xanh. Sau khi hoan thién cac tru cét nén tang nay, quy mé hoat dong cla
VIFC du kién s& mao rong sang cac san giao dich hang hoa (nhu gao va ca phé), quy
tin thac dau tu bat dong san (REIT) mang cong nghiép, tai san s6 va cac san pham
tai trg thuong mai.

Loi ich vi mé 16n nhat ma VIFC mang lai cho nén kinh t€ Viét Nam la kha nang kéo
giam chi phi vén. O chiéu nguaoc lai, d6i véi cac nha dau tu nudc ngoai, trung tam
nay s& cung cap cac san pham tai chinh da dang hon, tao kénh tiép can truc ti€p dé
ho cung déng hanh va tham gia sau réng hon vao qua trinh tang trudng kinh té€ cua
Viét Nam. Dién hinh nhu hién nay, thi trusng Viét Nam van dang thi€u vang cac san
pham REIT dung nghia.

Bai hoc tu cac IFC khac

Bai hoc quan trong tir cac quéc gia di trude la Viét Nam nén trién khai Trung tam Tai
chinh Quéc té€ theo mot 16 trinh than trong. Trong giai doan dau, chi nén gisi han &
mdt nhédm nho cac dinh ché tai chinh uy tin, dong thai tap trung cang ¢ bd may
diéu hanh, nang luc giam sat, cong tac phong chéng rua tién va tinh minh bach vé

5 TP.HCM duoc ky vong sé déng vai tro 1a trung tdm chinh cla VIFC; trong khi d6, Pa Nang dudng nhu dang duoc dinh huwdng dé tap trung vao fintech, tin chi carbon, khéi
nghiép d6i md&i sang tao cung céc sang kién lién quan khac.
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chl s& hitu thuc hudng. Song song do, Viét Nam can ti€p tuc cai thién moi trusng
kinh doanh trén binh dién qudc gia, bdi I& dU cd co ché quan ly riéng biét, rét cude
VIFC van c6 su tuong tac va gén két chat ché véi nén kinh té thuc bén ngoai.

Thuc tién tU Trung tdm Tai chinh Qatar (QFC) I& minh ching cho thdy mét 16 trinh
trién khai tung budc, két hop véi cac nd luc céi cach kinh t&, cé thé mang lai nhimng
lgi ich to 16n cho cho qudc gia. Tu viée uu tién thu hdt cac ngéan hang va cong ty bao
hiém trong giai doan dau, QFC d& mad réong sang céc dich vu phép ly, tu van va quan

GIFT-IFSC cua ly doanh nghiép. Tinh d&n nam 2020, c4c hoat ddng tai QFC d& déng gép gén 2%
AT 1219 [V 19 GDP cua Qatar va tao ra hon 15.000 viéc lam®. Ngudc lai, Trung tdm Tai chinh Quéc
hinh tuong

t& Dubai (DIFC) lai cho thdy nhiing rdi ro dang luu tam, dién hinh la vu sup dé vao

déng nhit voi ) , , e e A N2 A Al . .
ong mhat vel nam 2018 cua Abraaj” - mét quy dau tu von c6 phan tu nhan co tru sd tai DIFC va

IFC Viét Nam. R 3 ~ N . P % . A N N
tung I6n nhat khu vuc Trung Bong. Cu sbc¢ sup dbé nay dien ra gitta mot cudc diéu tra

gian 1an quy mé I6n, dau cho DIFC trudc doé cling ting ghi nhan nhiing diém sang
dang chud y nhu viéc ra mét Quy tin thac dau tu bat déng san (REIT) vao ndm 2014.

GIFT-IFSC ctia An D6 (Trung tam Dich vu Tai chinh Quéc té tai Thanh phd Cong
nghé Tai chinh Quéc t& Gujarat, ra mat nam 2015) c6 1& 1a hinh mau tuong déng
nhét véi VIFC. Tuong tu Viet Nam, An D6 cling 1a mét nén kinh t€ méi ndi tai chau A
vGi quy mo I6n va tée do tang trudng nhanh. GIFT dugc dinh hinh 1a mét trung tam
tai chinh quéc té€ (IFC) ¢ co ché quan ly riéng biét. Muc tiéu cbt 16i cla trung tam
nay la thu hut cac hoat déng tai chinh ciia doanh nghiép An Do tU nudc ngoai tré vé
nudc, déng thai dong vai trd clia ngd dan vén ngoai vao nén kinh té& néi dia, chu
khéng dinh hudng tré thanh noi trd &n/cat gill tai sdn ca nhan nhu mé hinh cla
Dubai hay Qatar. Chinh vi vay, xét v& mé hinh van hanh, diém tham chiéu gan gui
nhéat véi Viét Nam phai la GIFT chd khéng phai cac trung tam & Vung Vinh. Hon nira,
véi viée di truse VIFC khodng mot thap ky trén cung mét dinh hudng phat trién, ca
nhiing thanh céng lan bai hoc kinh nghiém cda GIFT déu la nguén tham khao vo
cung gia tri.

“Can kién nhan: IFC cta An Dd mat bao 1au dé phat trién”

Hanh trinh phat trién co’ ché
quan ly quy tai IFSC
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Ngudn: Bao cao Gujarat International Finance Tec-City.

6 Danh gid tdc dong kinh t& cla Trung tam tai chinh Qater, Thang 6/2022, Qatar Financial Center.
7 Nha séng |ap quy dau tw von c6 phan tu nhan Abraaj bi co quan quan ly Dubai phat 135 triéu USD, Thang 2/2022, Wall Street Journal.
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Co hai bai hoc quan trong ndi bat tir mé hinh GIFT danh cho VIFC. Thi nhat, An b6
d& thanh lap mot co quan quan ly duy nhat va théng nhat cho GIFT, qua dé hop nhat
cac quyén han vén trudc day bi phan tan gitia bon co quan quan ly néi dia khac
nhau. Trong khi dé, céng tac giam sat cua Viét Nam hién nay van dugc phan chia
gitta Ngan hang Nha nudc (SBV), Uy ban Chting khoan Nha nudc (SSC) va Bo Tai
chinh (MoF). Do do, viéc thiét ké mét co ché quan ly tap trung cho VIFC ngay tu
nhiing ngay dau tién s& giup giam thi€u cac vudng méc. Thi hai, qua trinh phat trién
—— cua GIFT da dugc tién hanh theo ttmq nhém san ptwéiml tai chinh \{é ph\éi mat nhiéu
trién II;I.‘Jng s nam mé,i thuc su tao dugc da phat :trién, nhu coé thé thay trong biéu do trén, qua do
cung c6 thém co s& cho 16 trinh trién khai VIFC nén theo tung giai doan mét cach co
chu dich.

culla cac san

pham tai chinh

sap dién ra. ) ]
biéu qi tiép theo cho VIFC

Trung tam Tai chinh Qudc t€ Viét Nam (VIFC) d& chinh thic di vao hoat déng vao
thang 2 vira qua. Nhu da dé cap, cac khung phéap ly trong yéu via duge hoan thién

vao dau thang nay. Uu tién hang dau cla trung tam sé la khoi thdng dong vén luén
chuyén théng qua viéc cép phép cho cac ngan hang thuong mai hoat déng trong
khudn khé VIFC. Mt khi cac tru cot co ban dudc thiét 1ap viing chic - dic biét 1a
mang ngan hang, cong ty quan ly quy va thi trusng trai phiéu doanh nghiép - ching
toi ky vong sé& ching ki€n mot su phat trién bung nd clia cac san pham tai chinh méi.
Nhém nay sé& bao gobm tai chinh hang khéng va hang hai, tai chinh xanh, thi trusng
carbon, fintech va tai san s8, nhu minh hoa trong biéu d6 clia déi ngi VIFC-HCMC
dudi day.

Tai tro thuong mai, tai tro nang luong va tai trg chudi cung Ung sé& 1a nhing budc tién
tat y&u tiép theo, bdi chung gén lién vdi vi thé cla Viét Nam trong chudi cung Ung
toan cau; di kém véi dé la nhu cau huy déng vén vé clng I6n cho phat trién ha tang
trong nudc. Tuy nhién, d&€ hién thuc héa nhiing tiém nang nay, VIFC can tiép tuc
cung ¢ nén moéng co ban thong qua ba yéu té cot 16i: 1) ban hanh quy dinh chi tiét
cho tung loai hinh san pham, xay dung mot co ché giam sat vimng manh va hé théng
gidi quyét tranh chap dang tin cay (vi du: &p dung co ché trong tai bang tiéng Anh
tuong tu nhu Trung tdm Trong tai IFC tai Dubai); 2) thu hut va dao tao déi ngl nhan
su chéat lugng cao, bao gbm chuyén gia ngan hang, nha quan ly quy, luat su, k& toan
vién, can bd tuan thu, chuyén gia phong chéng ria tién va xac minh khach hang
(AML/KYC), cac nha quan ly va trong tai vién; va 3) can cé danh muc céc du an cé
tinh kha thi va céc té chuc phat hanh uy tin. Biéu nay doi hoi phai cé bao céo tai
chinh ducc kiém toan, co ché céng bé thong tin minh bach, dong tién 6n dinh va céc
hop dbng cé tinh thuc thi phap ly cao.
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VIFC

CAC LINH VUC PAU TU TRONG DIEM

Nhiing linh vuc trong diém dang dugc VIFC-HCMC wu tién phat trién nhém thu hit nha déu tu, dinh ché tai chinh va d6i téc toan ciu.

Thi trurdmg vin
I2 5 singisa ien

Thap bléu tugmg 99 tin ng A, khich san San giao dich ehimg khodn quilc t€, sbn glao dich
520, bén du thuyén, & nhéi ngh héng héa, chimg khodn token héa, tae 1P thi truémg

ESG, ti chinl
hiu

Quén Iy Tai s3n & ‘Tai trg' Thurong mai & Tai tro Naing lurgng
Family Office i Logistics ’

Nan ting mult family office, ngan hang tu nhdn, K i K thirong mai ty dos (Gl Mép-Thj V51, i trgr T3 tre dy & nding ron i 30, 0 dich LNG, trS]
dich vy tin thic, clu tric i sin chuBl cung tmg, tin dung thiromg mai phiu ha ting dién lyc

Nhling budc tién trén cac phuong dién nay khéng chi cling ¢ vi thé clia VIFC, ma
con gop phan nang cép toan bd hé théng tai chinh Viét Nam. Hé qua tat yéu la giup
kéo giam chi phi vén cho céac linh vuc trong diém nhu ha tang, nang luong, logistics,
bat dong san va khoi doanh nghiép nho va via (SME), dong thdi tao tién dé cho
hang loat san pham va dich vu tai chinh mdi ra dsi. V& dai han, VIFC cé thé déng vai
trd nhu moét co ché thir nghiém chinh sach co6 kiém soat (sandbox). Day sé& la noi
usm mam cho cac md hinh déi méi sang tao nhu ching khodn ducc token hda
(tokenized securities), cong cu giam sat tuan thd ung dung tri tué nhan tao (Al) va hé
théng thanh toan trén nén tang blockchain. Mot khi dugc kiém ching thanh céng &
quy md gidi han, cac mé hinh nay hoan toan cé thé ducc nhan réng ra toan bd nén
kinh té.

Tom lai, VIFC cé tiém nang trd thanh “ban dap” dé thiuc déy va lan tda cac nd luc cai
céach sau rong hon trén toan hé théng tai chinh 1an nén kinh t&. Mot su so sanh phu
hop la cach Trung Quéc tung tan dung & Dac khu Kinh t&€ (SEZ) Tham Quyén lam bé
phong cho céng cudc cai cach toan qudc. Thay vi ap dung cai cach 6 at trén ca
nuéc ngay tu dau, 6ng Pang Tiéu Binh d& chon thiét 1ap mot dac khu quy mé nhd,
mang tinh thuc dung cao tai Tham Quyén dé kiém chung tinh hiéu qua cdia mé hinh
truéc khi nhan rong. Mac du VIFC khéng hoan toan la mét Dac khu Kinh té theo
nghta truyén théng, song tu duy chién ludc nay van ven nguyén gié tri: VIFC cé thé
tré thanh mot “bé phong” tuong ty, noi cac chinh sach céi cach tai chinh va kinh té
duagc thd nghiém, ching minh tinh hiéu qua bén trong ranh gisi VIFC, trudc khi tao ra
hiéu Ung lan tda réng khap toan Viét Nam.

Cubi cung, véi tu cach 1a mot trong bay thanh vién sang lap cua VIFC, VinaCapital
dang ph&i hop chat ché cung cac déi tac tiém nang, gidi dau tu quéc té cling nhu
Ban diéu hanh VIFC nhdm tham muu, xay dung cac bd quy tc va hudng dan van
hanh theo hudng tao thuan Igi t6i da cho nha dau tu trong tuong lai. Mot diém sang
dang ghi nhan 1a Viét Nam dang trién khai mé hinh IFC theo mét 16 trinh bai ban va
than trong. Khéng chi ban hanh céac co ché& uu déi hap dan cho céac dinh ché hoat
déng bén trong VIFC, Chinh phti déng thsi con dang quyét liét thic ddy cac nd luc
céi cach vi md sau rong trén binh dién toan nén kinh t&. Nhiing nd luc nay bao gém
viéc day nhanh ti€n dd phé duyét cac dai du an co sé ha tang va doanh nghiép quy
mo I6n - nhing linh vuc ma cac thanh vién VIFC sé& sém cd6 ¢o hdi tham gia rot
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Di kém véi d6 1a hang loat cac bién phap nang cép thi trusng vén nham gia téang
chiéu sau thanh khoan, qua dé hién thuc hoa muc tiéu kéo giam chi phi vén téng thé
cua Viét Nam

Két luan

VIFC dugc dinh hinh 1& mét kénh d&n vén chuyén biét nham thu hut dong vén ngoai
vao Viét Nam, gop phan hd tro nhu cau vén dau tu can thiét trong giai doan téi, usc
tinh 1&n t6i 1,5 nghin ty USD phuc vu cong cudc cdng nghiép hda. Mac du cé nhiéu
sy tuong déng vé khung thé ché phéap ly véi DIFC cla Dubai, VIFC hoan toan khéng
dinh hudng canh tranh truc ti€p vdi trung tam nay. Thay vao dé, xét vé chic nang
kinh t&, st ménh cua VIFC mang dang dédp cta New York trong thai ky My céng
nghiép hda nhi€u hon, véi muc tiéu ¢t 16i 1a tai trg cho cac du an céng nghiép va co
s6 ha tang.

Su thanh cong cta VIFC nay sé& phu thudc vao mét 16 trinh trién khai bai ban va than
trong. Budc di dau tién la thu hit cac ngan hang va cong ty quan ly tai san cé uy tin.
Tiép do 14 ting budc hoan thién khung thé ché giam sat, xay dung déi ngl nhan su
chét lugng cao, hinh thanh mét danh muc cac du an co tinh kha thi tai chinh va -
quan trong khéng kém - 1a ti€p tuc thuc ddy cac nd luc cai cach vi mé trén binh dién
toan nén kinh t&€, vuct ra ngoai ranh gisi ctia khu vuc cé co ché riéng biét nay.

N&u ducc van hanh mét cach hiéu qua, VIFC hoan toan cé thé tré thanh “bé phéng”
thic day céng cudce cai cach tai chinh va kinh t& sau rong hon; déng thai gidp nén
kinh t€ Viét Nam kéo giam chi phi vén tdng thé va mang dén nhiéu san pham tai
chinh da dang hon cho gisi dau tu quéc té. La mot trong bay thanh vién sang lap,
VinaCapital hién dang phéi hop chét ché cung Ban diéu hanh VIFC va céc dbi tac
tham gia tiém n&ng, nham hd tro xay dung mot trung tam tai chinh theo dinh hudng.
V6i kinh nghiém 1au ndm trén thi trusng Viét Nam va mang ludi quan hé réong khap
v6i cdc nha dau tu toan cau, VinaCapital c6 vi thé thuan Ioi d& gép phan hién thuc
hoa tiém ndng va tadm nhin phat trién cta VIFC trong nhing nam téi./.

Tuyén b mién trif trach nhiém

© 2026 Cong ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital (VCFM). Ba dang ky Ban quyén. Béo céo nay da duge chuén bj va dang dugc
VCFM hodc moét trong cac chi nhanh ctia VCFM phat hanh dé phan phdi tai Viét Nam va nudc ngoai. Théng tin & day dua trén cac
ngudn dugc cho la dang tin cay. Ngoai trir thong tin vé VCFM, VCFM khong tuyén b6 vé tinh chinh xéc cla théng tin do. Cac y kién,
uéc tinh va du doan dugc trinh bay trong bdo céo nay chi thé hién quan diém hién tai clia tac gia tai ngay xuét ban. Ching khong
phan anh ré rang y kién cia VCFM va cé thé thay d6i ma khong cdn théng béo trusc. VCFM khéng cd nghta vu cip nhat, stra déi
ho&c theo bat ky cach nao dé stia déi bao céao nay hoic thong bao cho ngudi doc trong trudng hop bat ky chi dé hodc y kién, du
bao ho&c ude tinh nao trong bao céo thay ddi hodc tré nén khéng chinh xac.

Théng tin cling nhu bt ky ¥ ki€n nao dugc thé hién trong bao céo nay déu khéng phai 1a 151 dé nghi hodc 161 mai dua ra d& nghi mua
hodc ban bét ky chiing khodn nao hodc bét ky quyén chon, hgp déng tucng lai hodc cac céng cu phai sinh khéc trong bét ky ching
khoan nao. N6 cing khéng nén dugc hiéu la moét quang céo cho bat ky cong cu tai chinh n&o. Bao céo nghién cliu nay duge chuén bi
dé Iuu hanh chung va chi cung cép thaéng tin chung. N6 khéng lién quan dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu
cau cu thé clia bat ky ngudi ndo cé thé nhan hodc doc béo céo nay. Nha dau tu can Iuu y rdng gid chiing khoan luén bién dong va cé
thé 1&n xu6ng. Hiéu suit trong quéa khu, néu cé, khéng phai 1a hudng dan cho tucng lai.

B4t ky cong cu tai chinh nao dugc thdo luan trong bao cdo nay cé thé khéng phl hop vdi tAt ca cac nha dau tu. Cac nha dau tu phai
dua ra cac quyét dinh tai chinh clia riéng minh dya trén cac ¢6 van tai chinh doc 1ap clia ho khi ho tin réng cén thiét va dya trén tinh
hinh tai chinh cu thé va cac muc tiéu dau tu cua ho. Bao céo nay khéng dudc sao chép, téi tao, xudt ban hodc phan phéi lai bdi bat

ky ngudi nao cho bat ky muc dich nao ma khong cé su cho phép ré rang béng vén ban ctia VCFM. Vui long dan ngudn khi trich dan.




