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QuY tap trung tim kiém nhiing co hoi dau tu vao ¢ phiéu ctia nhiing doanh nghiép it dugc thi trusng dé y dén va dang dudc dinh gia hdp dan. Quy

theo dudi chién lucc dau tu chi dong véi muc do tap trung cao, uu tién dau tu vao ¢6 phiéu clia cac doanh nghiép vén hda via va nho sé hitu mo

hinh kinh doanh ¢é kha nang ma réng, hoac dugc ky vong co buée dot pha, cung céc dong luc dd manh dé mdé ra du dia dinh gia cao hon cho ¢

phiéu.

Lgi nhuan (LN) VINACAPITAL-VDEF VN-Index
LN thang 05/2026 (%0) (2.1) 0.5
LN t&r ddu nam 2026 (%) 3.9 4.4
LN kép trung binh 3 nam (%/nam) - -
LN kép trung binh 5 nam (% /nam) - -
LN kép trung binh hng nam 11.1 22.7
tu khi thanh 1ap (% /nam)

LN tu ngay thanh lap (%) 225 48.6

D liéu la két qua dau tu trong qua khir va khéng phan anh hiéu quéa dau tu
tuong lai. Lgi nhuan khéng cam két va cd thé bién déng trong ngédn han.

Khuyén nghj dau tu trung va dai han dé dat higu suét tot.

Lgi nhuan dau tu ti ngay thanh lap
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Danh muc dau tu theo nganh

% Gia trj tai san rong (NAV)
Ngan hang 30.1

12-'25

Coéng nghiép 19.4

vat liéu 17.9
Tiéu dung khong thiét yéu 10.7
Tai chinh khac 8.8
B4t dong san 4.7
Ccong nghé 3.0
Tiénich 1.9
Tiéu ding thiét yéu 1.8

Tién mat 1.6

Danh muc dau tu I6n

Cé phiéu Nganh % NAV
MBB Ngéan hang 7.1
PHR Vat liéu 6.9
CTG Ngéan hang 6.1
HPG Vat liéu 6.0
VCB Ngéan hang 5.7
STB Ngéan hang 4.4
GMD Coéng nghiép 4.2
HDB Ngéan hang 4.1
REE Coéng nghiép 4.1
VCI Tai chinh khac 3.7

cIQNEL NG 52.3

Cap nhat thi truong va quy VINACAPITAL-VDEF

Cap nhat thi trudng ching khoan

Trong thang 5, dién bién thi trusng ti€p tuc cho thdy su phan hoa
manh, khi muc tdng cutia chi s6 chi yéu ducc dan dat bai mot s6 cé
phiéu thudc nhom Vingroup va dau khi, trong khi khoang hai phéan ba
s8 ¢8 phiéu trén HOSE ghi nhan muc giam. VN-Index cham dinh lich st
1.928 diém vao ngay 18/05 nhung khéng duy tri dugc da tang trong
nlfa cudi thang, do thanh khodn suy yéu, lai sudt ngan hang van neo &
muc cao va khéi ngoai ti€p tuc ban rong. Chi sé két thic thang 5 chi
tang nhe 0,5% so véi thang trudce, va giam 3,3% tir muc cao nhat
trong thang. Thanh khoan thj trusng ti€p tuc & vung thép. Gia tri giao
dich binh quan mdi ngay tinh trén ca ba san dat 26,4 nghin ty déng,
gan nhu di ngang so véi thang 4 va 1a muc thap nhat ké ti dau nam
2026. Nha dau tu nudc ngoai duy tri trang thai ban rong trong phan Ién
thai gian cla thang, vai tdng gia tri ban rong 1én dén 19,6 nghin ty
déng — muc cao nhét trong bay thang gan day.

VE& vi mo, kinh t& Viét Nam trong thang 5/2026 chua ghi nhan sy cai
thién ro nét so voi thang trude, khi xung dot Trung Bong tiép tuc tao
ap luc 1én lam phat va tiéu dung, trong khi ddng luc tang truéng cda
khu vuc san xuét van tap trung & mot sé Iinh vic chd chét. Diém sang
ndi bat dén tu khu vuc dau tu tryc ti€p nudc ngoai (FDI): vén dang ky
mai trong 5 thang dau nam dat 20,6 ty USD, tang 33% so véi cling
ky; vén giai ngan dat 9,75 ty USD, tang 9,6 %, trong d6 82,7 % tap
trung vao Iinh vyc ché bién, ché tao.

Khu vuc san xudt ti€p tuc phuc héi nhung chét lugng phuc hoéi can
dugc theo doi chat ché. Chi sd quan tri mua hang (PMI) thang 5 dat
52,8, danh d&u thang md rong thir 11 lién ti€p; tuy nhién, tin hiéu nay
ph&n n&o phan anh xu huéng tang tén kho nham phong ngtra rdi ro
chudi cung Uing hon la sy céi thién bén viing clia nhu cAu cubi cung.
Cung véi do, can can thuong mai ghi nhan tham hut 5,2 ty USD trong
thang 5, nadng muc tham hut Ity k& 5 thang lén 13,8 ty USD, tucng
duong khoang 7% GDP. Nhap khé&u tang manh 31% trong 5 thang
dau nam, chti yéu nhdo linh kién dién tir va may moc phuc vy gia cong,
trong khi xuét kndu tang 19,5% nhung ngay cang phy thudc vao khu
vuc FDI va nhom dién tu, may vi tinh. Ngugc lai, xuét kh&u ctia khu vuc
kinh t& trong nudc chi tang 2,5%, cho thdy doanh nghiép noi dia van
gap nhiéu thach thiec.

Ap Iuc lam phét tiép tuc gia tang trong thang 5, véi chi s6 gia tiéu dung
(CPI) tang 5,6 %, chl yéu do tac dong tU gia nang lugng sang chi phi
van tai va vat liéu xay dung, qua do anh hudng dén stic mua thuc té
clia nén kinh t€. Mac du doanh thu ban Ié thyc c6 cai thién so véi
thang 4, muc tang trudng van thdp hon dang ké so vai giai doan trudce,
VGi t6c do tang Iay ké 5 thang giam con 6,1% ti muc 7,0% cua quy |.
Trong khi dé, thanh khoén hé théng ngan hang van chju &p luc khi tin
dung tang 5,7 % so véi cudi ndm 2025, cao hon dang ké so véi muc
tang 3% cla huy dong vén, khin mat bang 14 sudt huy dong tiép tuc
nhich 1&n. DU Ngan hang nha nudc da chi dong hé trg thanh khoan
ngén han thong qua kénh thj trusng mé, du dia cho viéc giam lai suét
van tuong déi han ché trong bdi canh rui ro lam phat va ty gid con hién
hiiu cling v6i nhu cé&u vén cao ctia nén kinh té.
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Chi s6 danh muc ¢é phiéu

VINACAPITAL-VDEF VN-Index
Chi s6 P/E 2026 (x) 9.8 12.8
Chi s6 P/B 2026 (x) 15 18
Chi s6 ROE 2026 (%) 15.7 15.3
Ty suét c8 tic 2026 (%) 2.7 1.8
Vong quay danh muc tu ngay 158.5 -
thanh 1ap (%)
Hé s& Sharpe (tir ngay thanh Iap) 0.4 1.0
Hé s6 Beta (tU ngay thanh 1ap) 0.7 1.0
S8 luong c6 phiéu 28 425

(Nguén: Du béo cua VinaCapital)

Thong tin quy

Téng tai san (ty VND) 380.6
Gia tri TS rong/CCQ (VND) 12,253.5
Ngay thanh lap 6/24/2024

Phi quan ly 1.75%/nam
Phi phat hanh 0%

Tu ngay 1-ngay 364: 2%
Phi mua lai Tu ngay 365 - ngay 729: 1%

Tu ngay 730 tré di: 0%

0.1%%

Ngan hang Standard Chartered Viét
Luu ky Nam

PwC Viét Nam

H&ng ngay, Thu 2 dén Thu 6
VN-Index

(Gia tri tai sén rong cua quy da tri di cac chi phi van hanh va phi quan ly.)

Thong tin lién lac

Céng ty C8 phan Quan ly Quy VinaCapital

Thué thu nhap ca nhan
Ngan hang Giam sat va

Cong ty kiém toén
Téan suét giao dich
Chi s tham chiéu

Tang 17, Toa nha Sunwah
115 Nguyén Hué, Phusng Sai Gon, TPHCM, Viét Nam
Bo6 phan quan hé dau tu: irwm@vinacapital.com

Tel: +84 28 38 27 85 35
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Cap nhat thi trusng va quy VINACAPITAL-VDEF

Cap nhat quy va trién vong dau tu

Tai Dai hoi nha dau tu thusng nién via qua, VINACAPITAL-VDEF —
quy m& mai nhét do VinaCapital quan ly — d& chinh thic théng qua
viéc diéu chinh chién lugc dau tu. Theo do, quy chuyén tu chién lucc
tap trung vao cac doanh nghiép cé dong tién 6n dinh va chi tra ¢d tic
bén viing sang chién lugc déau tu cht ddng véi mic do tap trung cao
hon, nh&m khai thac céc co hdi tang trudng dang dugce dinh gid hdp
dan trén thj trusng. Chién lugc méi ky vong s& mé rong co hoi dau tu
va nang cao kha nang tao gia tri cho nha du tu trong trung va dai han.
Cu thé, qu§ uu tién dau tu vao cac doanh nghiép vén hoa via va nho
s6 h{tu mo6 hinh kinh doanh cé kha ndng ma réng, hodc dang trong giai
doan c6 thé tao budc dot pha, duge hd trg bsi cac dong luc di manh
dé thuc day tai dinh gia ¢ phiéu. Co cdu nganh va ty trong danh muc
sé& dugc diéu chinh linh hoat theo ting chu ky kinh t& va chu ky nganh,
vGi muc tiéu t6i uu hda lgi nhuan, trong khi rui ro duge kiém soét thong
qua quy trinh diu tu nhat quan va cé ky luat.

Loi thé ctia VINACAPITAL-VDEF dén tu quy mé danh muc nhd hon
dang ké so véi cac quy I6n, qua do tao du dia linh hoat trong viéc tiép
can nhiéu co hoi dau tu hon, bao gébm cé cac ¢d phiéu vén héa nhd —
vOn kho tiép can hiéu qua déi véi cac quy quy mo 16n. Pay |a nén tang
dé quy tim kiém céac co hoi dinh gid thdp so véi gia tri ndi tai
(mispriced), véi tiém nang sinh 18i hdp dan trong dai han.

Song song Vvéi viéc diéu chinh chién luge, quy cling dugc déi tén thanh
Quy Pau Tu C6 Phiéu Co Hoi Tién Phong VinaCapital, nhdm phan anh
rd nét dinh hudng ddu tu cét 16i va nang cao mdc do nhan dién thuong
hiéu. V&i chién luge méi, VINACAPITAL-VDEF dugc dinh vi 1a mét lya
chon bé sung phu hop cho nha dau tu c6 muc tiéu da dang hoa danh
muc va nang cao hiéu qua dau tu téng thé.

Vé hiéu suét, gid tri tai san rong trén méi ching chi quy VINACAPITAL-
VDEF giam 2,1% trong thang 5. Ly k& ti dau nam, qu§ ghi nhan mic
tang 3,9%, so véi muc tang 4,4% cua chi s6 tham chiéu VN-Index.
Trong 12 thang gan nhét, quy dat muc Igi nhuan 28,7 %.

Mac du thi trusng chiing khodn van déi mat véi mot s6 thach thic
trong ngén han, chung toi duy tri quan diém tich cuc déi vaéi trién vong
dai han cula thi trusng Viét Nam, trong bdi canh dinh gia hién & muc
tuong doi hap dan. Cu thé, P/E du phéng ndm 2026 cla VN-Index, néu
loai trif nhém ¢ phiéu Vingroup, hién chi & mdc khoang 10 1an, tiém
can vung thdp nhéat trong vong 10 ndm. Trong qué khu, nhiing giai
doan thi trudng bién dong va déi mat véi nhiéu khod khan thusng tao ra
céc co hoi dau tu hdp dan, mang lai Igi nhuan vuct tréi trong trung va
dai han cho céc nha dau tu kién nhan va co chién lucc hop ly.

Lgi nhuan héng thang LN tUr dau

Thang 1 2 3 4 5 6
2024 -1.3%
2025 -0.8% 50% -3.8% -13.3% 4.4% 5.5%
2026 8.7% 3.7% -56% -0.3% -2.1%

7 8 9 10 11 12 nam

1.0% 0.9% 0.7% -1.2% 0.9% 4.0% 4.9%

6.4% 9.9% -2.0% 0.3% 0.2% 20% 12.4%
3.9%

Théng tin quan trong: Nhiing théng tin trén day do Coéng ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital (“Céng ty”) soan thao va/hodc c6 thé dugc cap nhat, stra déi, diéu chinh va xac minh thém ma khong
cén phai théng bao. Thong tin trén khong tao thanh va/ho&c hinh thanh nén moét phén cla bat ky chao ban nao hodc dé nghi mua hodc dang ky mua bat ky ching khoan nao cling nhu khéng tao
thanh can cu hodc lién quan dén hodc coi nhu la su dan du tham gia vao bat ky hop déng hodc cam két dudi bat ky hinh thic nao. Béi véi nhiing théng tin du bao dya trén viéc udc tinh va/hodc y
kién ctia Cong ty tai thai diém thong tin dugc dua ra, Cong ty sé khéng ¢ nghia vu cap nhat va/hodc chinh sifa néu cdc tinh huéng cé thay déi.
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