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Chién lwgc dau tw

QuY tap trung xay dung chién lwgc nhdm dam bao danh muc dau tw
gdm cac cdng ty duwoc hudng lgi truc tiép tir cdc dong lwc phat trién
kinh t& dai han cha Viét Nam, va dugc mua vao & muirc gid hop ly.

Do cac dong luc phat trién kinh t& dai han cla Viét Nam gan lién véi
qué trinh hién dai héa dat nuwdc, Quy wu tién dau tu vao cac cong ty
cung cap san pham, dich vu phuc vu nhu cau séng va lam viéc hién dai
cla khach hang.

Cac cong ty nay bao gdbm nhung khdng gidi han bdi cac vi du sau: ngan
hang c6 san phdm mobile banking (dich vu ngan hang tryc tuyén) tién
tién, doanh nghiép phan phdi cac san pham dién tlr hang d4u, chd d3u
tu bat dong san phuc vu tang 1&p trung/thuong lwu, cac doanh nghiép
hd trg nganh e-commerce, cic cong ty gidi phdp phan mém, va cac
cong ty (rng dung cdng nghé nhdm nang cao quy trinh san xuét.

Tang trwdng NAV tlr ngay thanh 13p
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DiF ligu trén Id két qud déu tw trong qud khir va khéng phdn dnh hiéu qué déu tu trong twong lai. Loi
nhudn déu tw va vén dau tw sé thay d6i do dé Quy nha dau tw c6 thé 16i hodic 16 khi bdn ching chi quy.
Két qud ddu tw hién tai cé thé cao hon hodc thdp hon gid trj thé hién & trén.

Hiéu suat dau tw cha quy VMEEF

VINACAPITAL-VMEEF  VN-Index
Téng tai san (ty VND) 2,324.2
Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 18,227.0
Loi nhuén thang 01/2026 (%) 11.9 2.5
Lgi nhuan tir d3u ndm 2026 (%) 11.9 2.5
Loi nhuan kép trung binh 3 nam (%/nam) - -
Loi nhuan kép trung binh 5 ndm (%/nam) - -
Loi nhuan kép trung binh hdng ndm ti khi
thanh 14p (%/n3m) 24:5 223
Loi nhuan tlr ngay thanh lap (%) 82.3 73.6

(Gid tri tai sGn rong cua quy dé trir di cdc chi phi vén hanh va phi quéan ly)
B& phan Quan hé Nha d4u tv: irwm@vinacapital.com
Tel: +84 28 38 27 85 35
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Quy Pau Tu C6 Phiéu Kinh T& Hién Dai VinaCapital (VINACAPITAL-VMEEF) Ngay 31/01/2026

Phan bé theo nganh Cap nhat thj trwong va quy VINACAPITAL-VMEEF

CAP NHAT THI TRUONG CHU'NG KHOAN

% Gid tl'i tai san rbng Thi trwdng chirng khoan (TTCK) Viét Nam budc sang ndm 2026, ghi nhan t3ng trudng tich cuc va déng déu
hon gitta cdc nhém c6 phi€u ding nhu ky vong cla ching t6i. Trong thang 1/2026, chi s& VN-Index ting
m VINACAPITAL-VMEEF VN-Index 2,5%. DU murc tdng khéng qud cao, thi trudng dugc danh gid |a twong d6i lanh manh véi sy lan toa rong
hon. Cu thé, 51% s6 c6 phiéu trong danh muyc theo ddi clia ching t6i (138 c8 phiéu) cé mirc ting vuot troi
Ngén ha ng I 29'333 4 50 v&i VN-Index. Didu nay cho thay s ci thién rd rét so véi ndm 2025, khi chi 17% s6 c6 phiéu vurot troi
: hon chi s6 do VN-Index bi kéo 1&n b&i mdt s6 nhém c6 phiéu don 1.
Cong nghiép _74 154 Céc ¢ phiéu déng gép I&n vao mirc téng cla chi s6 trong thang 1 chd y&u thudc nhém doanh nghiép nha
: nuéc (DNNN), bao gdbm GAS (+61,6%), BID (+38,6%) va VCB (+22,6%). Pong luc chinh cho dién bién tich
Tiéu dUng kh6ng thiét yéu _49 11.9 cue nay dén tir viéc BO Chinh tri ban hanh Nghi quyét s6 79-NQ/TW ngay 6/1/2026. Nghi quyét nhan manh
' vai trd chi dao cla kinh t&€ nha nuwéc trong 6n dinh kinh t& vi mé va duy tri cac tru cot chién lwgc clia nén
Tai chinh khac _6 99.7 kinh t&, bao gdm an ninh ndng lwgng, tai chinh — ngan hang va ha tang trong yéu, déng thdi dit trong tdm
. vao viéc nang cao chat lugng va hiéu qua hoat déng clia cac DNNN.
Cong nghé * 9.5 Céc doanh nghiép niém yét da dat két qua kinh doanh t&t hon ky vong vao quy 4 va trong ca ndm 2025.
. Trén san HOSE (twong (ng véi céc c6 phiéu thudc VN-Index), loi nhuan rong cla doanh nghiép ting lan
VAt liéu I 6.1 lwgt 44,2% trong quy 4 va 28,7% cho cd ndm 2025 so vdi clng ky ndm trudc. Pang chd y, tang trudng loi
i i 6.0 nhudn ndm 2025 mang tinh lan téa cao: ngoai trir nganh Cham séc sirc khde khdng ghi nhan ting trudng,
B4t d6 ) Bl 44 11 nhém nganh con lai déu dat mirc ting trwdng hai chir s6. M6t s6 nganh c¢é murc tang trudng néi bat
at dong san 22.8 gom: Tiéu dung khong thiét yéu (+65,6%), Chitng khodn (+68,4%), Cong nghiép (+36,2%), Tién ich (+61,3%)
o, M 34 va B4t dong san (+60%).

Tién ich 5.0 Kinh t& Viét Nam budc vao ndm 2026 véi ky vong ti€p tuc duy tri da tdng trudng tich cuc. Do yéu té mua
. N x ~ [l 3.0 vu (Tét Nguyén dan ndm nay roi vao thang 2), cic so sanh sé liéu thang 1 so v&i cung ky can duwgc nhin
Tiéu dung thiét yeu 8.0 nhan than trong va nén chd thém di liéu thang 2 dé c6 dénh gid toan dién hon. Tuy vay, xu hudng ting

. 1 0.7 trudng cao ndi tiép tir ndm 2025 I3 khd rd nét.
Nang lwong 26 T6ng mitc ban 1@ hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung trong thang 1 ting 9,3% so véi cung ky (twong

duwong murc ting cla thang cao diém Tét ndm trudc); néu loai trir yéu t8 gia, mirc ting dat 6,3%. Ve dau
tw, gidi ngan von FDI dat 1,7 ty USD, ting 11% so véi cling ky va la mirc cao nhét trong vong 5 nam. Ap luc
ty gia cling ha nhiét khi ty gia USD/VND gidm 1,6% so v&i cudi ndm 2025, dwoc hd tro bdi dong kidu héi va
sy suy yéu clia dong USD trén thi trueong qudc t€. Mt bang 13i suat nhin chung nhich ting nhe do nhu cau

Danh muc dau tw Ién

o/ 2wt
cé phié’u Ngénh X A’,Gla‘tr! tin dung va y&u t8 mua vu. M3c du I3i suat lién ngan hang tdng manh 1&n trén 10% vao dau thang 2, ching
tal san rong  téi cho rang Ngan hang Nha nuéc s& sém cé cac bién phap diéu tiét phi hop nhdm dua I5i suat lién ngan
MBB Ngén héng 7.6 hang tr& lai trang thdi 6n dinh.
FPT Cong nghé 7.3 CcAp NHAT QUY VA TRIEN VONG DAU TU
. a N n cne Gia tri tai san rong trén mdi chirng chi quy (NAV/CCQ) cta VINACAPITAL-VMEEF ting 11,9% trong thing
PNJ Tieu dung khong thiét yeu 5.5 01/2026 so v&i mirc tang chi 2,5% cla VN-Index. Cac c¢& phiéu cé dong gép 16n nhat vao ting trudng cla
CTG Ngan hang 5.4  danh muc la BVH, PNJ, VCB; trong khi cac c6 phi€u c6 dong gép thap nhdt vao danh muyc la KDH, NLG, SSI.
. . Tuy nhién, b4t ddng san la nhdm nganh déng gép 1&n nhat vao ting trwdng vuot trdi cha quy so véi VN-
GMD Cong nghlep 54 Index nh& vao viéc ching tdi phan bé ty trong thap hon dang ké so véi ty trong cia nhém nay trong VN-
HPG vat liéu 4.6 ndex o , . ,
Vé phan b6 danh muc, ngan hang la nganh chiém ty trong cao nhat. V&i dinh huwdng thic day tang trudng
BVH Tai chinh khac 4.6 kinh t& trong giai doan nhitng n3m tdi, chung téi cho ring tin dung ngan hang s& ti€p tuc ting trudng
~ N manh mé&, cling v&i mat bang NIM dang & mdc rat thap va nhiéu du dia vé ting trudng thu nhap ngoai 13,
VCB Ngan hang 46 7 8 e " ’ g one P re

lgi nhuan nhdm ngan hang sé ting truwdng bén vitng va & mirc cao. Ngoai ra, ching t6i cling phan b ty
MWG Tiéu dung khong thiét yéu 4.3  trong twong déi cao vao nhém hang tiéu dung khong thiét yéu khi danh gia sirc mua dugrc cai thién va sy
. . chuyén dich hanh vi mua hang tlr cac kénh truyén théng sang kénh hién dai di&n ra nhanh s& gitp cac cong
ACB Ngén hang 4.1 4 ban 12 duoc hudng loi.
Chung t6i ti€p tuc duy tri quan diém tich cyc d6i vai TTCK Viét Nam trong thi gian tdi. Chinh pha dang tap
trung trién khai cac chinh sach thuc day ting trwdng kinh té&, ci thién moi truong dau tu — kinh doanh,
cling nhu digu hanh chinh sach tai khda va tién té theo hudng phdi hop, ddng bd nhdm hd tro san xuat va
dAau tu. Tai Nghi quyét s& 01/NQ-CP ngay 8/1/2026, Chinh phl d3 giao chi tiéu va nhiém vu cu thé cho céc
dia phuong, bo, nganh nham dat muc tiéu ting trudng GDP ca nudc tlr 10% trd |én trong ndm 2026. Bén
canh d6, viéc cac doanh nghiép niém yét ghi nhan két qua kinh doanh vuot ky vong trong quy 4/2025 va
dugc dy bao ti€p tuc duy tri ting trudng lgi nhuan tich cuc trong ndm 2026 s& 1a déng lwc quan trong cho
thi trwdng. Ngoai ra, cau chuyén nang hang thi truong chirng khoan dy kién s& tré lai tam diém, véi ky
danh gia cudi cung clia FTSE Russell vao thang 3/2026 va kha n3ng nang hang chinh thirc cé hiéu lyc twr
thang 9/2026.

Lgi nhuan hang thang

T T2 T3 T4 5  T6 T7 T8 To T10 T T2 N ;‘;’n‘:a“
2024 57%  71%  37%  -2.9% 94% 45% 00%  20%  04% -15% 05%  16% 34.0%
2025 -01% 06%  -35% -7.5% 56% 42% 51% 12.8% -50% -12% -24%  0.0% 7.4%

2026 11.9% 11.9%

Thong tin quan trong

Nhitng thong tin trén day do Cong ty C6 phan Quan ly Qu§ VinaCapital (“Cong ty”) soan thdo va/hodc cé thé dugc cap nhat, stra ddi, didu chinh va xdc minh thém ma khong can phai théng béo.

Thong tin trén khdng tao thanh va/hodc hinh thanh nén mot phan cdia bat ky chao ban nao hodc dé nghi mua hodc ding ky mua bat ky chirng khoan nao ciing nhu khong tao thanh cin ct hoic lién quan
dén hodc coi nhu 13 su dan du tham gia vao bat ky hop ddng hodc cam két dudi bat ky hinh thirc nao. Bbi véi nhitng théng tin du bao dua trén viéc udc tinh va/hodc v kién ctia Cong ty tai thoi diém thong
tin dwoc dua ra, Cong ty s& khong cé nghta vu cap nhat va/hodc chinh stra néu cac tinh hudng cé thay ddi.
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