Quy Dau Tw Can Bang Tué Sang VinaCapital (VINACAPITAL-VIBF) Ngay 31/05/2025

VINACAPITAL-VIBF Chién lwoc dau tw Phan b4 tai san

Muc tiéu cla Qu¥ 13 giip nha dAu tu tiép can dugc nhitng ¢ phiéu tiém ning
dong thoi dau tu vao trai phiéu dé giam thiéu rdi ro bién dong gid. Chién lugc
phan b6 cta Quy 13 50:50.

QuY sé tap trung dau tw vao danh muc cac cd phiéu clia cac cdng ty cd lgi thé
canh tranh bén virng, cé thi phan I&n, ndng Iwc quan tri tét, tinh hinh tai chinh
vitng manh va dang duoc dinh gid hdp dan so vdi tiém nidng ting trwdng
trong twong lai cda cong ty. 46.0%
QuY cling s& dau tu vao trai phiéu, gidy t& cé gid va cac san pham cé thu nhap

¢6 dinh khac duwoc phat hanh bdi nhitng cong ty uy tin, cé lgi nhuan bén virng

va kha nang dép ng ngudn vén tot, trong khi van dap &ng duoc ty suat sinh

I&i yéu cau clia nha dau tu.
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Binh quan cta VN-Index va
Chi s6 tham chiéu (CSTC) I3i suat tiét kiem ky han 12
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Hiéu suat dau tw chia quy VINACAPITAL-VIBF

VINACAPITAL-VIBF ¢sTC  Chi s6 danh muc cé phiéu
Téng tai san (ty VND) 1,072.1 VINACAPITAL-VIBF CSTC
Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 18,007.1 Chi s6 P/E 2025 (x) 8.7 11.1
Loi nhuan thang 05/2025 (%) 2.7 4.5 Chisé P/B 2025 (x) 1.4 1.7
Lgi nhuan tir ddu ndm 2025 (%) 0.9 3.5 Chi s6 ROE 2025 (%) 17.4 15.1
Loi nhuan kép trung binh 3 ndm (%/nam) 5.6 3.1 Loi sudt cé tirc (%) 2.8 2.0
Loi nhuan kép trung binh 5 nam (%/nam) 13.7 7.1 S8 lvgng chirng khoan 20 412
Loi nhuan kép trung binh hdng ndm tir khi
thanh 13p (%/n3m) 104 >3
Loi nhuan tlr ngay thanh lap (%) 80.1 36.0
CCSTC: Chi <6 tham chida Chi s6 danh muc trai phiéu
(Gid tr tai san rong clia quy dd trir di cdc chi phi van hanh va phi quadn ly) Thaoi gian ddo han binh quan (ndm) 0.5
Bd phan Quan hé Nha d3u tu: irwm@vinacapital.com Loi sudt khi ddo han (%) 7.0
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Phan bo theo nganh
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MBB Tai chinh 6.2

HPG Vat liéu 4.1

Ca phiéu TG Tai chinh 3.9
STB Tai chinh 3.1

VEA Tiéu dung khéng thiét yéu 2.9

KDH12202 BA&t dong san 3.4

Tréi phi€u DSE125004 Tai chinh 24
TCX124012 Tai chinh 2.2

Cap nhat thi trero'ng va quy VINACAPITAL-VIBF

CAP NHAT THI TRUONG TRAI PHIEU

Trong thang 5/2025, t&ng luwong Trai Phiéu Doanh Nghiép phat hanh méi dat 67 nghin
ty dong (+123% so véi cung ky), trong d6 linh virc ngan hang va bat déng san nha &
déng gop 1an lugt 72% va 11%. Pang chu y, Vingroup va cdng ty con Vinfast da phat
hanh t6ng cdng 14 nghin ty dong trai phi€u riéng 1é véi 13i suat cd dinh 12,5%. Mrc lai
suat trung binh cho céc phat hanh méi trong thidng cla nganh ngan hang khoang
5.5%, trong khi nhém ngoai ngan hang ghi nhan mdc 13i sudt cao hon dang ké, khoang
11,2%. Thoi gian dao han trung binh cho phat hanh cla ngén hang la 4,1 ndm, trong
khi v&i nhém ngoai ngan hang la 3,2 ndm.

CAP NHAT TH| TRUONG CHU'NG KHOAN

Sau khi gidm 6,2% trong thang 4/2025, chi s& VN Index d3 ting lai 8,7% trong thang
5/2025, déng clra & mirc 1.333 diém.

Nhém c¢6 phiéu thudc Tap doan Vingroup van déng gép chinh vao murc ting cla thi
truding, v&i VIC va VHM ting lan lugt 44,7% va 32,9% trong thang, nhd théng tin vé
cac dy an bat déng sdn maéi ma Tap doan dang dau tu, viéc niém yét cd phiéu Vinpearl
va dé xuat dau tu dy én dudng sat cao téc Bac — Nam.

Ngoai nhém c6 phiéu Vingroup, cdc nhém nganh 16n khac c6 mirc ting khiém tén hon
nhu nganh Tai chinh tang 4,4%, Cong nghiép tdng 11,2%, Vat liéu tang 6,9%. Thi
truong nhin chung phuc hdi trong thang 5 khi My bét dau dam phan véi cac nuéc
khac v& murc thu€ ddi ing. & trong nudc, Chinh pha Viét Nam tiép tuc dua ra nhidu
chinh sach nham thic day ting trwdng kinh té va hd trg doanh nghiép.

(tt. & c6t bén canh)

Ngay 31/05/2025
Cap nhat thj trworng va quy VINACAPITAL-VIBF (tt)

Dong tién nwéc ngoai da tich cuc hon trong thang 5 vdi xu hudng mot phan dong tién
dau tv duoc chuyén ra khoi thi truong chirng khoan My va di vao céc thi trudng méi
ndi. Khdi ngoai da mua rong 18,9 triéu USD trén ca ba san, sau 15 thang lién tiép ban
rong & thj trwong Viét Nam.

Kinh t& Viét Nam van tang truwdng 6n dinh trong 5 thang ddu ndm. Piém sang I&n nhat 1a
gidi ngan dau tu cong dat 199,3 nghin ty dong, tang 38,8% so vdi cung ky, va dat 24,1%
k& hoach Thi tuwdng giao (cung ky 2024 chi dat 21,6% k& hoach). Chi s6 san xuat cong
nghiép tdng 9,4% so véi cung ky trong thang 5 va 8,8% trong 5 thiang dau ndm. Xuat
khau thang 5 dat 39,6 ty USD, tiang 5,7% so vé&i thang trudc va 17,0% so véi cling ky ndm
trudc. Trong d6, xudt khdu sang M§ trong thang 5 ting 36% so vdi cung ky ndm trudec,
nh& cac nha nhap khau My ddy manh mua hang trong thoi gian thué dang duoc tam
ho#n. Can can thwong mai cta Viét Nam xuat siéu 4,7 ty USD trong 5 thang dau nam.
Tiéu dung ndi dia ti€p tuc tang trudng tich cuc, véi tdng mirc ban 1é hang héa va dich vy
tiéu dung tang 10,2% so v&i clng ky nam trudc trong thang 5 va 9,7% trong 5 thang dau
nam (7,4% néu loai trir yéu t6 gia). Tuy nhién, cac doanh nghiép trong linh vyc san xuat
va xuat khau van lo ngai vé anh hudng tir chinh sach thué ca My, thé hién qua viéc chi
s6 quan tri mua hang (PMI) da & dudi murc 50 trong 2 thang lién ti€p (45,6 trong thang
4 va 49,8 trong thang 5). Bén canh do, 4p luc ty gid van ton tai khi ty gia USD/VND ting
2,2% tir dau nam, trong khi chi s6 DXY, do ludng strc manh cla déng USD vdi céc dong
tién chinh trén thé gidi, giam 8,4%.

CAP NHAT QUY VA TRIEN VONG PAU TU

Trong thang 5/2025, nh& sy hdi phuc clia thi truong chirng khoén, gia tri tai san rong
trén mdi chirng chi quy clia VINACAPITAL-VIBF ting 2,7%. Cac nhdm nganh ddéng gép
tich cuwc vao két qua hoat dong cla quj bao gdbm nganh ngan hang vdi cdc ma nhu MBB
(+3,4%) va TCB (+15,6%), cung v&i dién bién tich cuc cla nhom vat liéu co ban (+4,5%)
va céng nghiép (+21,2%). Tinh tir ddu ndm, quy dat mic tdng 0,9%, thap hon so véi chi
58 tham chiu. Sy chénh léch nay chl y&u dén tlr viéc khong nam gitt cac ¢d phiéu lién
quan dén Tap doan Vingroup — nhém cé phiéu d3 ting manh trong ngan han nhung
hién tai chwa phu hgp vdi dinh hudng chién lugc va céc tiéu chi dinh gia, nén tang tai
chinh va muc tiéu t6i wu héa gitta lgi nhuan va rii ro clia quy.

Trong thang, quy da tich Ity thém c6 phi€u cla mét doanh nghiép bat déng san sé& hitu
quy dat Ion tai Viing Tau. Ching téi ky vong cong ty s& huwédng loi tir sy phuc héi trong
hoat déng ban hang va viéc hoan thanh tuyén cao t&c Bién Hoa — Viing Tau dy kién vao
ndm 2026. Nguoc lai, quy d3 giam ty trong & mot doanh nghiép xuat khiu héa chat do
lo ngai vé rli ro chinh séch va ap luc suy gidm bién lgi nhuan trong thoi gian téi. Quy sé
ti€p tuc tai co cdu danh muc theo hudng tap trung vao cac doanh nghiép quy mé lén, cé
nén tang co ban virng chic, dwoc ky vong s& hwdng loi tir chinh sach hd tro clia Chinh
pht va c6 khd ndng mé& réng thi phan. Song song dé, quy ciing lwa chon bd sung cac
doanh nghiép cé dong tién 6n dinh, ky luat trong viéc sir dung ngudn vén dé cé du kha
nang chi trd cd tlrc cao va bén vitng trong 2-3 ndm t&i.Chung toi ti€p tuc kién dinh véi
muc tiéu xay dwng mdt danh muc dau tw chat lwgng, cé kha nang ting trudng 6n dinh
va bén vitng, mang lai gia tri lau dai cho nha dau tu bat chap nhitng bién dong ngan han
cua thj truong.

T d&u ndm 2025, Viét Nam d3 cé nhiéu chinh sach quan trong mang tinh chat dét pha
vé phat trién kinh té. Gan day nhat, trong thang 5, ¢d 2 nghj quyét quan trong duoc ban
hanh 13 Nghi quyét 68-NQ/TW ngay 4/5/2025 cla B Chinh Trj vé Phat trién kinh t& tw
nhan va Nghj quyét 154/NQ-CP clia Chinh phl ngay 31/5/2025 vé nhiém vy, gidi phdp
chu yé&u thuc hién K& hoach phat trién kinh té& - xa hdi va dy todn ngan sach nha nuéc
vdi muc tiéu ting trwdng nam 2025 dat 8% trd Ién. Vé thi truvdng chirng khodan, hé
théng KRX d3 chinh thirc hoat déng tir dau thang 5. Hé théng nay s& gidi quyét mot sd
vurdng mac vé mat ki thuat ddi véi viec nang hang thi truong, dong thoi hd tre nhiéu
san ph3m méi trén thi trwdng chiing khoan trong twong lai. B Tai chinh va Uy ban
Chitrng khoadn nha nwéc van dang thic day tién trinh nang hang thi truong chiing khoan
Viét Nam bang viéc diéu chinh cac quy trinh vé viéc khdng can ky quy tién mat trudc
giao dich, tha tuc md tai khoan, x( ly giao dich that bai nham dép (ng nhu cau vé giao
dich cho cac nha dau tu nudc ngoai. Chuing toi cho rang nhitng thay ddi tich cuc vé mat
chinh sach phat trién kinh té& va thj truong chirng khoan sé bu dép lai nhitng anh hudng
tlr chinh sach thué d8i (rng clia MY va tao ra nhitng déng luc ting trwdng mdi cho thj
trwong chirng khodn Viét Nam.

Loi nhuan hang tha

T1 T2 T3 T4 TS5 T6
2023 4.0% -2.8% 0.6% 0.5% 1.0% 2.9%
2024 2.6% 4.3% 3.3% -2.6% 4.8% 0.9%
2025 0.1% 1.4% -1.0% -2.2% 2.7%

7 T8 To T10 T11 TE i
38%  13%  -10%  -5.3%  37%  2.2% 11.2%
00%  13%  08%  -0.5%  -03%  2.3% 17.9%

0.9%

Thong tin quan trong

Nhitng thong tin trén day do Cong ty C6 phan Quan ly Qu{ VinaCapital (“Céng ty”) soan thao va/hodc cé thé dugc cap nhat, stta ddi, diéu chinh va xdc minh thém ma khéng can phai thong béo.

Théng tin trén khong tao thanh va/hoéc hinh thanh nén mét phan cia bt ky chao ban nao hodc dé nghi mua hodc dang ky mua bat ky chirng khodn nao cling nhu khéng tao thanh can ct hodc lién quan
dén hodc coi nhur 13 sy dan du tham gia vao b4t ky hop ddng hodc cam két dudi bat ky hinh thirc nao. Bbi véi nhitng thong tin du bao dua trén viéc udc tinh va/hodc y kién clia Cong ty tai thoi diém thong
tin dugc dua ra, Cong ty sé khong cé nghiia vu cap nhat va/hodc chinh sita néu céc tinh hubng cé thay déi.
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