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VINACAPITAL-VEOF

Chién lwogc dau tvw

Quy 4p dung chién lwgc dau tu chld dong, lva chon nhitng c6 phiéu cé
ky vong sinh 107 cao thong qua qua trinh nghién c&ru va phan tich ky
lwdng.

Quy dau tuv tap trung chd yéu vao cd phiéu niém yét cla cac cong ty cé
v8n hda 1&n va vira, cac cong ty dau nganh hodc cd lgi thé canh tranh
khac biét, cé nhiéu tiém nang ting trudng va dang duwoc dinh gid thap.

Tang trwdng NAV tlr ngay thanh 13p
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DiF ligu trén la két qud déu tw trong qud khir va khéng phdn dnh hiéu qué déu tu trong twong lai. Loi
nhudn déu tw va vén dau tw sé thay déi do dé Quy nha déu tw co thé 164 hodc 16 khi bdn ching chi quy.
K&t qué déu tuw hién tai cé thé cao hon hodc thép hon gid tri thé hién & trén.

Hiéu suat dau tw cha quy VEOF

VINACAPITAL-VEOF  VN-Index
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Hang ngay,
TUr th& Hai dén thir Sau
VN-Index

Téng tai san (ty VND) 1,086.3

Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 29,001.2

Loi nhuan thang 05/2025 (%) 6.2 8.7
Lgi nhuén tir d3u ndm 2025 (%) (6.8) 5.2
Loi nhuan kép trung binh 3 nam (%/nam) 3.7 1.0
Loi nhuan kép trung binh 5 nam (%/nam) 17.3 9.0
Loi nhuan kép trung binh hang ndm tir khi

thanh 1ap (%/ndm) 10.2 79
Loi nhuan tlr ngay thanh lap (%) 190.0 130.5

(Gid trj tai sGn rong cua quy da trir di cdc chi phi vén hanh va phi quan ly)
B& phan Quan hé Nha d4u tu: irwm@vinacapital.com
Tel: +84 28 38 27 85 35
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Phan bé theo nganh

% Gid tri tai san rong

Ngay 31/05/2025

Cap nhat thj trwo'ng va quy VINACAPITAL-VEOF

CAP NHAT THI TRUONG CHU'NG KHOAN

Sau khi gidm 6,2% trong thang 4/2025, chi s6 VN-Index d3 ting lai 8,7% trong thang 5/2025, déng clra & mirc 1.333
diém.

Nhém cé phiéu thudc Tap doan Vingroup van déng gép chinh vao mic ting cla thi trudng, véi VIC va VHM téng [an

m VINACAPITAL-VEOF VN-Index . - : -
lwot 44,7% va 32,9% trong thang, nho théng tin vé cac du dn bat dong san mdi ma Tap doan dang dau tu, viéc niém
A A I 39.4 yét c6 phiéu Vinpearl va dé xudt dau tu dy dn dudng sit cao t&c Bac — Nam.
Ngan hang 368 AR e I S Ta e
. Ngoai nhém ¢d phi€u Vingroup, cdc nhém nganh I&n khac cé mirc tang khiém ton hon nhu nganh Tai chinh tdang

Vit lié B 105 4,4%, Cong nghiép tang 11,2%, Vat liéu ting 6,9%. Thi trwdng nhin chung phuc hdi trong thang 5 khi M§ bét dau
atlieu 7.4 dam phén vai cac nude khac ve mic thué déi ng. O trong nude, Chinh phti Viét Nam tiép tuc dua ra nhiéu chinh
B o3 sach nhdm thuc day tang trudng kinh té va hd trg doanh nghiép.

Cong nghiép 8.4 Dong tién nudc ngoai di tich curc hon trong thang 5 vdi xu hudng mét phin dong tign dau tw dugc chuyén ra khoi
thi trwdng chirng khodn My va di vao cac thj tredng méi néi. Khdi ngoai da mua rong 18,9 triéu USD trén ca ba san,

Tiéu dung khong thiét yéu -6 8-4 sau 15 thang lién tiép ban rong & thi trudng Viét Nam.
: Kinh t& Viét Nam van ting trwdng 6n dinh trong 5 thang dau ndm. Diém sang I&n nhat 1a giai ngan dau tu céng dat
B4t dong san WM 8.3 183 199,3 nghin ty dng, ting 38,8% so vSi cling ky, va dat 24,1% k& hoach Thi tuéng giao (cing ky 2024 chi dat 21,6%
. ké& hoach). Chi s6 san xuat céng nghiép tang 9,4% so vé&i clng ky trong thang 5 va 8,8% trong 5 thang dau nam. Xuét
L a N Y B 48 khau thang 5 dat 39,6 ty USD, ting 5,7% so v&i thang truwdc va 17,0% so véi cung ky ndm trudc. Trong d6, xuat khau

Tiéu dung thiét yéu N . ) oy o e e \
6.8 sang My trong thang 5 tang 36% so vdi cung ky nam trudc, nho cac nha nhap khau My ddy manh mua hang trong
thei gian thué dang dwoc tam hodn. Can can thuong mai clia Viét Nam xuat siéu 4,7 ty USD trong 5 thang dau ndm.
Conenche I 4.7 (orplan TIEE £ ans UL T hoan, =an
g ngne 3.2 Tiéu dung ndi dia tiép tuc tdng trudng tich cuc, véi tong mirc ban 1é hang hda va dich vu tiéu dung tang 10,2% so
E s véi cung ky ndm trudic trong thang 5 va 9,7% trong 5 thang dau ndm (7,4% néu loai trir yéu té gid).
Tai chinh khac d Tuy nhién, cic doanh nghiép trong linh virc san xust va xuat khiu van lo ngai vé anh hudng tir chinh sach thué clia
53 : o X p
MY, thé hién qua viéc chi s6 quan tri mua hang (PMI) d& & dudi mirc 50 trong 2 thang lién ti€p (45,6 trong thang 4
Néng |qung | %% va 49,8 trong thang 5). Bén canh dé, 4p luc ty gid van ton tai khi ty gid USD/VND téng 2,2% tir dau ndm, trong khi
: chi s8 DXY, do lwéing sirc manh cta déng USD véi céc dong tién chinh trén thé gidi, gidm 8,4%.
Tignich |08 o .
. CAP NHAT QUY VA TRIEN VONG PAU TU'

Danh muc dau tv I&n

Cé phiéu Nganh

% Gia tri
tai san rong

Gi4 trj tai sdn rong trén chirng chi quy clia VINACAPITAL-VEOF ting 6,2% trong thang 5/2025. Tinh tir dau ndm, quy
van gidm 6,8%. Loi nhuan clia quy tir dau ndm kém hon VN-Index do quy khdng ndm gitt céc c6 phiéu thudc Tap
doan Vingroup, nhu da d& cap trong bdo cdo thang trudc. Néu loai trlr déng gép clia nhitng c6 phiéu thudc Tap
doan Vingroup tinh tir dau ndm, thi chi s6 VN-Index that ra 13 gidm chit khong tdng. Tuy nhién, viéc nhiéu cé phiéu
¢6 nén tang tai chinh tét, dwoc dinh gid ré va chua tang thuc té lai 1a nhitng co hdi dau tu tét trong thoi gian tdi.

Quy VINACAPITAL-VEOF van tuan thd quy trinh xdy dyng mot danh muc dau tu véi muc tiéu t8i wu hoa gitra lgi
nhuan va rai ro trong dai han. D& duy tri hiéu qua bén virng clia danh muc, mdi doanh nghiép ma quy dau tu déu

MBB Ngan hang 7.7 phai dam bao cac tiéu chi vé ting trwdng, dinh gia ré so véi trién vong kinh doanh clia doanh nghiép, déng thoi phai

CTG Ngan hang 7.0  dam bdo duoc vi thé tai chinh vitng chic trong tuong lai. Bigu nay dugc thé hién qua cac chi s8 cia danh myc dau

tu: vé dinh gia (P/E, P/B), danh muc cla quj VINACAPITAL-VEOF ré hon murc trung binh cla thj trudng; vé ting

HPG Vét |iéU 7.0 trudng, loi nhudn cla cac doanh nghiép ma quj dau tu dugc ky vong s& dat dugc murc ting trwdng cao hon trung

N N binh cla thi truong.

STB Ngan hang 6.0 Trong thang 4 va thang 5, quy d3 ting ty trong ndm gitr céc cd phiéu STB, TCB va DXG. STB sap hoan thanh dé an téi

MWG Tiéu dUng khéng thié’t yé’u 5.7 < c&u Ngan hang, chuan bj budc vao mot giai doan phat trién mdi va duogc ky vong sé ghi nhan lgi nhuan cao ti

viéc hoan nhap nhitng khodn dy phong no xau d3 trich 1ap trudc day. TCB la mot trong nhitng ngan hang s& duoc

TCB Ngén héng 5.3 hudng loi nhiéu nhat tir sy phuc hdi cla thj trudng bat dong san va viéc Cong ty Chirng khoan Ky thuong (TCBS) ¢

n N ké& hoach s& chao ban ¢4 phan ra céng ching (IPO) trong ndm 2025 s& |am ting dinh gi clia TCB. DXG |3 cé phiéu

FPT Cong nghe 4.7 bt déng san dang duoc dinh gia ré va cong ty vira bat d3u chién dich ban hang cho duy an Privé gdm hon 3.000 cin
DXG Bé’t déng san 4.6 hd & Thanh phé Tha Birc trong bdi cadnh ngudn cung nha & tai TP H6 Chi Minh darig khan hiém.

: Tuy thj trudng chitng khodn cé nhiéu bién dong trong thoi gian qua, ching tdi van thdy cé nhigu chuyén dong tich

ACB Ngan hang 4.0  cuchd trocho sy ting trudng cda thj trudng. Tir du ndm 2025, Viét Nam d3 c6 nhigu chinh séch quan trong mang

. . tinh chat dot pha vé phat trién kinh t&. Gan day nhat, trong thang 5, ¢ 2 nghj quyét quan trong duoc ban hanh 13

VIB Ngan hang 3.9 Nghi quyt 68-NQ/TW ngay 4/5/2025 clia BY Chinh Tri v& Pht trién kinh & tur nhan va Nghi quyét 154/NQ-CP clia

Chinh pht ngay 31/5/2025 vé nhiém vy, giai phap chi yéu thuc hién K& hoach phat trién kinh té& - x3 hoi va dy toan
ngan sach nha nudc véi muc tiéu tang tredng ndam 2025 dat 8% trd 1én. Vé thj trwdng chirng khoén, hé théng KRX
d3 chinh thic hoat ddng tir dau thang 5. Hé thdng nay s& giai quyét mot s6 vudng mac vé mat ki thuat déi véi viec
nang hang thj truong, dong thoi hd trg nhiéu sdn phdm méi trén thi truong chirng khoan trong tuong lai. B Tai
chinh va Uy ban Chirng khoan nha nuéc van dang thic day tién trinh nang hang thi trudng chirng khoan Viét Nam
bing viéc diéu chinh cac quy trinh vé viéc khong cin ky quy tién mat trudc giao dich, tha tuc mé tai khoan, x Iy
giao dich that bai nham dap (ng nhu cau vé giao dich cho cac nha d3u tw nwdc ngoai. Ching tdi cho ring nhitng
thay d6i tich curc vé mat chinh sach phat trién kinh t& va thj truong chirng khoan sé bu dép lai nhitng 3nh hudng tir
chinh sach thué déi (rng ciia My va tao ra nhitng ddng luc tdng trwdng mdi cho thj trudng chirng khoan Viét Nam.

Loi nhuan hang thang

™ T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T1 T12 LN tiv diu nam
2023 7.8% -5.3% 1.2% -0.2% 3.0% 42% 82% 21% -3.1%  -9.9% 8.5% 3.4% 19.5%
2024 4.1% 7.5% 3.9% -3.9% 6.0% 0.1% -0.1% 2.3% 0.8% -0.8% 0.1% 2.5% 24.4%
2025 -0.4% 1.3% -3.0% -104% 6.2% -6.8%

Thong tin quan trong

Nhitng thong tin trén day do Cong ty C6 phan Quan ly Qu§ VinaCapital (“Cong ty”) soan thdo va/hodc cé thé dugc cap nhat, stra ddi, didu chinh va xdc minh thém ma khong can phai théng béo.

Théng tin trén khdng tao thanh va/hodc hinh thanh nén mot phan ctia bat ky chao ban nao hoic dé nghi mua hodc ding ky mua bat ky chirng khodn nao cling nhu khéng tao thanh cin ctt hoic lién quan
dén hodc coi nhu |3 sy dan du tham gia vao bat ky hop ddng hodc cam két dudi bat ky hinh thirc ndo. Bbi véi nhitng thong tin du bao dua trén viéc wdc tinh va/hodc y kién clia Cong ty tai thoi diém
thong tin duwoc dua ra, Cong ty s& khdng cé nghfa vu cap nhat va/hodc chinh stra néu cac tinh huéng cé thay ddi.
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