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VINACAPITAL-VDEF

Chién lwogc dau tvw

QuY ap dung chién luvge dau tu chl dong théng qua qua trinh nghién
ctru va phan tich ky ludng, lwa chon nhitng c& phiéu cé ky vong mang
lai lgi nhuan 6n dinh trong trung va dai han dén tir tdng tredng vén va
cac khoan cé turc.

QuY dAau tu tap trung chl yéu vao cd phiéu niém yét clia cac cong ty cod
mo hinh kinh doanh vitng chic, dong tién va tai chinh lanh manh va
kha nang tra c6 tirc cao trong dai han.

Tang trwdng NAV tlr ngay thanh 13p
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DiF ligu trén la két qud dau tw trong qud khir va khéng phdn dnh hiéu quéd déu tu trong tuong lai. Loi
nhudn déu tw va vén dau tu sé thay déi do d6 Quy nha déu tw cd thé I hodc 16 khi ban chirng chi quy.
K&t qud déu tw hién tai cé thé cao hon hodc thép hon gid trj thé hién & trén.

Hiéu suat dau tw cha quy VDEF
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Phan bo tai san

Ngay 31/05/2025

% Gid trj tai san rong

= C6 phiéu

Thong tin quy

= Tién va tuong duong tién

Ngay thanh lap
Phi quan ly
Phi phat hanh

Phi mua lai

Thué thu nhap cd nhan

Ngan hang Giam sat va Lwu ky

Cong ty kiém toan

Tan suét giao dich

Chi s6 tham chiéu

Chi sé danh muc c6 phiéu
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Ngan hang Standard
Chartered Viét Nam

PwC Viét Nam

Hang ngay,
TUr th& Hai dén thir Sau
VN-Index

Téng tai san (ty VND) 248.1
Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 9,519.0
Loi nhuan thang 05/2025 (%) 4.4 8.7
Lgi nhuén tir d3u ndm 2025 (%) (9.3) 5.2

Loi nhuan kép trung binh 3 ndm (%/nam) - -
Loi nhuan kép trung binh 5 nam (%/nam) - -
Loi nhuan kép trung binh hang nam ti khi
thanh Iap (%/nam)

Loi nhuan tlr ngay thanh Iap (%) (4.8) 6.3

(5.1) 6.7

(Gid tri tai sGn rong cua quy da trir di cdc chi phi vén hanh va phi quén ly)
B& phan Quan hé Nha d4u tv: irwm@vinacapital.com
Tel: +84 28 38 27 85 35

Chi s& P/E 2025 (x)
Chi s6 P/B 2025 (x)
Chi s& ROE 2025 (%)

Ty sudt c6 tirc (%)

Vong quay danh muc (%)
Hé s& Sharpe
S8 lwgng c6 phiéu
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9.4 11.1
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QUY PAU TU €O PHIEU €O TU'C NANG DONG VINACAPITAL (VINACAPITAL-VDEF) Ngay 31/05/2025

Phan bé theo nganh Cap nhat thj trwong va quy VINACAPITAL-VDEF

CAP NHAT TH| TRUONG CHU'NG KHOAN

% Gid tri tai san rbng Sau khi gidm 6,2% trong thang 4/2025, chi s& VN-Index d3 ting lai 8,7% trong thang 5/2025, déng clra &
mirc 1.333 diém.
m VINACAPITAL-VDEF VN-Index Nhém ¢6 phiéu thudc Tap doan Vingroup van déng gép chinh vao mirc téng cla thi trudng, véi VIC va VHM
tang an lwot 44,7% va 32,9% trong thang, nhd thong tin vé cac dy an bat ddng sdn méi ma Tap doan dang
Ngan hang I 27.5 36.8 dAu tu, viec niém yét c6 phiéu Vinpearl va dé xuat dau tw dy dn dudng sit cao téc Bic — Nam.
: Ngoai nhém c6 phiéu Vingroup, cdc nhém nganh 16n khac cé mirc ting khiém t&n hon nhu nganh Tai chinh
Vat liéu I 14.0 téng 4,4%, Cong nghiép ting 11,2%, VAt liéu ting 6,9%. Thi trwdng nhin chung phuc hdi trong thang 5 khi
T 7.4 My bit du dam phan védi cc nude khac vé mie thué di ing. O trong nudc, Chinh phd Viét Nam tiép tuc
o i 22 duwa ra nhiéu chinh sach nham thic day ting trudng kinh té& va hd tro doanh nghiép.
Tai chinh khac 5.3 Dong tién nudc ngoai da tich cwc hon trong thang 5 véi xu hudng mot phan dong tién dau tw duoc chuyén
ra khéi thi trudng chirng khodn My va di vao céc thj trweéng méi néi. Khéi ngoai d3 mua rong 18,9 triéu USD
Cong nghiép _8 411'5 trén ca ba san, sau 15 thang lién tiép ban rong & thi trwdng Viét Nam.
: Kinh t& Viét Nam van ting trudng &n dinh trong 5 thang dau ndm. Diém sang Ién nhat |a giai ngan dau tu
Ning luong Il 75 cong dat 199,3 nghin ty dong, ting 38,8% so v&i cuing ky, va dat 24,1% ké hoach Thu tudng giao (cung ky
’ 2.1 2024 chi dat 21,6% k& hoach). Chi s& san xuat cong nghiép tang 9,4% so v&i cung ky trong thang 5 va 8,8%
e x ~ [l 7.4 trong 5 thang dau ndm. Xuat kh3u thang 5 dat 39,6 ty USD, ting 5,7% so v&i thiang trudc va 17,0% so vdi
Tiéu dung thiét yeu 6.8 cung ky ndm trudc. Trong d6, xuat khau sang M§ trong thang 5 ting 36% so v&i cng ky ndm truwdc, nhd cac
nha nhap khdu My ddy manh mua hang trong thoi gian thué€ dang dugc tam hodn. Can can thuong mai cla
Cong nghé -3 26'5 Viét Nam xu3t siéu 4,7 ty USD trong 5 thang dau ndm.
’ Tiéu dung ndi dia ti€p tuc ting trwdng tich cuc, v&i tdng mirc bén 1& hang héa va dich vy tiéu dung ting

| K] 10,2% so v&i cung ky ndm trudc trong thang 5 va 9,7% trong 5 thang dau ndm (7,4% néu loai trir yéu té gia).
6.0 Tuy nhién, cac doanh nghiép trong linh virc san xuat va xuat khau van lo ngai vé dnh hudng tir chinh sach

. L, ., H 21 thué cta MY, thé hién qua viéc chi s6 quan tri mua hang (PMI) d3 & dudi mic 50 trong 2 thang lién tiép
Cham soc strc khoe 0.7 (45,6 trong thang 4 va 49,8 trong thang 5). Bén canh d¢, 4p luc ty gia van ton tai khi ty gid USD/VND téng
2,2% tir dau ndm, trong khi chi s& DXY, do ludng sirc manh clia ddng USD véi cac dong tién chinh trén thé

Sn s gidi, giam 8,4%.
Danh muc dau tv I&n

% Gia tri CAP NHAT QUY VA TRIEN VONG PAU TU'

Tiéu dung khong thiét yéu

Co phié’u Nganh . . Gia trj tai san rong trén ching chi quy ca VINACAPITAL-VDEF ting 4,4% trong thang 5/2025. Tinh tir du
tai san rong nam, quy van giam 9,3%. Loi nhuan clia quy tir dau ndm kém hon VN-Index chi yéu la do qui khdng ndm
MBB Ngan hang 7.9  gilr cac c6 phi€u thudc Tap doan Vingroup, nhu da dé cap trong bao cao thang trudc. Néu loai trir dong
. , gop clia nhitng c6 phiéu thudc Tap doan Vingroup tinh tir d4u ndm, thi chi s6 VN-Index that ra Ia gidm chi
PVI Tai chinh khac 7.3 khong ting. Tuy nhién, viéc nhiéu c8 phiéu cé nén tang tai chinh t8t, duoc dinh gia ré va chua ting thuc té
HPG Vat liéu 6.8 lailanhitng co hdi dAu tu t8t trong thoi gian téi.

Quy VINACAPITAL-VDEF van tudn tha quy trinh xdy dyng mdt danh muc dau tw v&i muyc tiéu t8i wu hoa
FPT Cong nghé 6.5 gitta Igi nhuan va rdii ro trong dai han. D& duy tri hidu qua bén vitng cia danh muc, méi doanh nghiép ma
CcTG Ngén héng 6.5 quy dau tw déu phai dam bao céc tiéu chi vé tang trudng, dinh gia 'ré 50 vdi trién vong kinh doanh cla
doanh nghiép, ddng thoi phai dadm bdo dugc vi thé tai chinh vitng chic trong tuong lai. Dieu nay dugc thé
GMD Cong nghiép 5.1 hién qua cac chi s6 cla danh muc dau tu: vé dinh gid (P/E, P/B, ty sudt cd tirc), danh muc cla quy
TN VINACAPITAL-VDEF ré hon mdrc trung binh cla thi trwéng; vé hiéu qua kinh doanh, ty suat lgi nhuan trén

PHR Vat |IeU 51 v8n chl s& hitu clia cdc doanh nghiép ma quy ddu tu cao hon murc trung binh cla thj trudng.
BVH Tai chinh khac 4.8 Trongthéng 5/2025, qu da tang ty trong céc ¢S phi€u VNM, REE va CTG. VNM la cdng ty chiém gan 50% thi
, , phan nganh sita cla Viét Nam, cé ty suat c6 tirc cao va vira thuc hién viéc tai co cau hé théng ban hang dé
QNS Tiéu dung thiét yéu 4.8  dsy manh doanh thu. REE véi finh vire kinh doanh chinh 1 ning luong, 13 finh vire thiét yéu trong sw phat
STB Ngén héng 4.7 trién kinh t& clia dat nudc, dong thoi cac du an dau tu vao nganh ning luvgng cla REE ludn cé hiéu qua kinh

té cao. CTG nam trong s6 nhitng ngan hang cé tng tai san I&n nhat ca nudc, dang cé dinh gia ré va loi
nhuan duoc ky vong s& tang trwdng manh nhd viéc da trich 13p gan xong céc khoan dy phong no xau phét
sinh tit nhiéu ndm trudc.

Tuy thi trwong chirng khoan cé nhiéu bién dong trong thoi gian qua, ching téi van thay cé nhigéu chuyén
dong tich cuc hd tro cho sy ting trwdng cda thi truong. T ddu ndm 2025, Viét Nam d3 cé nhigu chinh
sach quan trong mang tinh chat dot pha vé phat trién kinh t&. Gan day nhat, trong thang 5, c6 2 nghi quyét
quan trong dugc ban hanh 13 Nghi quyét 68-NQ/TW ngay 4/5/2025 cGa BO Chinh Tri vé Phat trién kinh t& tu
nhan va Nghi quyét 154/NQ-CP clta Chinh phi ngay 31/5/2025 vé nhiém vuy, gidi phap chid yéu thuc hién K&
hoach phat trién kinh t& - x3 hdi va dy todn ngan sach nha nudc véi muyc tiéu ting trudng ndm 2025 dat 8%
trd 1én. V@ thij trudng chirng khoan, hé théng KRX da chinh thirc hoat dong tir dau thang 5. Hé théng nay s&
gidi quyét mot s6 vwdng mac vé mat ki thuat déi véi viéc nang hang thi trudng, dong thoi hd trg nhiéu san
pham méi trén thj trudng chirng khoan trong tuong lai. B Tai chinh va Uy ban Chirng khodn nha nudc van
dang thidc day tién trinh nang hang thj truong chirng khoan Viét Nam bang viéc diéu chinh cac quy trinh vé
viéc khéng can ky quy tién mat trude giao dich, tha tuc mé tai khoan, xi ly giao dich that bai nham dap ¢ng
nhu cau vé giao dich cho céc nha dau tu nwdc ngoai. Ching tdi cho rdng nhitng thay ddi tich cyc vé mat
chinh sach phét trién kinh t& va thj truong chirng khoan sé bu dap lai nhitng anh hudng tir chinh sach thué
d8i ing clia M va tao ra nhitng ddng lyc ting truéng mai cho thj trudng chirng khodn Viét Nam.

Loi nhuan hang thang

T T2 T3 T4 TS5 T6 T7 T8 To T10 T T2 N ;2’.:3"
2024 - ] ; ; - 13% 10%  09%  07%  -12%  09%  40%  4.9%
2025 -0.8% 50% -38% -13.3% 4.4% -9.3%

Thong tin quan trong

Nhitng thong tin trén day do Cong ty C6 phan Quan ly Qu§ VinaCapital (“Cong ty”) soan thdo va/hodc cé thé dugc cap nhat, stra ddi, didu chinh va xdc minh thém ma khong can phai théng béo.

Théng tin trén khéng tao thanh va/hodc hinh thanh nén mét phan cda bat ky chao ban nao hodc dé nghi mua hodc déng ky mua bat ky chitng khodn nao ciing nhu khéng tao thanh can ct hodc lién quan
dén hodc coi nhu [a sy dan du tham gia vao bat ky hop ddng hodc cam két dudi bat ky hinh thitc nao. Bbi véi nhitng thong tin du bao dura trén viéc wdc tinh va/hodc v kién clia Cong ty tai thoi diém
thong tin dugc dua ra, Cong ty s& khdng cé nghta vu cap nhat va/hoéc chinh stra néu cac tinh hudng ¢ thay ddi.
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