Quy Pau Tw C6 Phiéu Tiép Can Thj Trwéng VinaCapital (VINACAPITAL-VESAF)

VINACAPITAL-VESAF Chién lwgc dau tw

Quy ap dung phuong phap chon cd phiéu tir dudi lén, két hop vdi
phan tich vi mé va nganh. Quy tap trung vao cdc doanh nghiép co6 thi
truong muc tiéu réng Idn, mé hinh kinh doanh dé mé rong va loi thé
canh tranh d3c thu, cling nhu céac co hoi dinh gid hdp dan tir cac doanh
nghiép dang phuc hdi hodc tai cau truc.
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DiF ligu trén ld két qud déu tw trong qud khir va khéng phén dnh hiéu qué déu tu trong tuong lai. Loi
nhudn ddu tw va vén ddu tw sé thay déi do dé Quy nha ddu tw ¢ thé 10i hodc 16 khi bdn chirng chi
quy. K&t qué déu tw hién tai cé thé cao hon hodc thdp hon gid trj thé hién & trén.

Hiéu suat dau tw cha quy VESAF

VINACAPITAL-VESAF  VN-Index
Téng tai san (ty VND) 2,353.8
Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 27,850.1
Loi nhuan thang 04/2025 (%) (8.2) (6.2)
Lgi nhudn tir dadu ndm 2025 (%) (11.7) (3.2)
Loi nhuan kép trung binh 3 ndm (%/nam) 1.5 (3.5)
Loi nhuan kép trung binh 5 ndm (%/nam) 21.7 9.8
Loi nhuan kép trung binh hang nam ti khi
thanh 13p (%/nam) 13.6 71
Loi nhuan tlr ngay thanh lap (%) 178.5 72.9

(Gid tri tai sGn rong cua quy da trir di cdc chi phi vén hanh va phi quén ly)
B& phan Quan hé Nha d4u tv: irwm@vinacapital.com
Tel: +84 28 38 27 85 35
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Quy Pau Tw C6 Phiéu Tiép Can Thi Trwdrng VinaCapital (VINACAPITAL-VESAF) Ngay 30/04/2025

Phan b3 theo nganh Cap nhat thj trwdrng va quy VINACAPITAL-VESAF

CAP NHAT TH| TRUONG CHU'NG KHOAN

o e s eane 2 N « 5 L s
A’ G'a tr! tai san rong Thi trwdng chirng khodn Viét Nam chiu ap lwc manh trong thang 4/2025, véi chi s8 VN-Index gidm 6,2% trong thang va
3,2% trong 4 thang dau ndm. Ngay 2/4, Téng thdng My Donald Trump b3t nger céng bd ap thué déi irng, trong dé Viét

H VINACAPITAL-VESAF VN-Index Nam phai chiu mic thué cao téi 46%. Chi trong 4 ngay giao dich, VN-Index d& gidm tir 1.317,8 diém xuéng con 1.094,5

diém, tuong dwong murc gidm 16,9%. Tuy nhién, d&n ngay 9/4, My théng bao tam hodn &p thué trong 90 ngay dé tién
hanh dam phén véi cac nudre. Viéc nay da gidp thi trudng hdi phuc mot phan mire gidm trwdce dé.

Ngan hang | 3?9’.

8 6m c6 phiéu thudc tap doan Vingroup van di ngugc chiéu giam cda thj trwdng voi VIC, VHM va VRE ting [an lugt
Céng nghlép H 12.5 17,2%, 13,8% va 23,5% trong thang. Nha dau tu nudc ngoai ban rong 562 triéu USD trén ca ba san trong thang 4, ting
3 31% so v&i thang trwdce va la mirc cao nhat ké tir thang 6/2024. Gia trj giao dich trung binh mi ngay trén ca ba san dat

, NS o D, p
Tai chinh khac _56 11.3 2?,6 nghlr} ty d(l:ng, tlang {1/0 so vdlAthan_g tru"o‘c, v&i phién giao dich cao nhat vao ngay 4/4 dat 45,2 nghin ty dong, dén

. tlr hoat dong bdn thao hoang loan trén thj truong.
Vit lidu B 86 Cac s6 liéu kinh té vi md cta Viét Nam trong thang 4 van 6n dinh. Chi s6 san xudt cong nghiép (IIP) ting 8,9% so vdi cling
: - 7.8 ky ndm trudc trong thang 4 va 8,4% trong 4 thang dau ndm, véi nganh ché bién, ché tao ting manh 10,1%. Xuat khiu
Ti N d N kh N hi ,« - B 59 tang 19,8% trong thang 4, déc biét xuat khau sang M ting 33%, dua can can thuong mai dat thing du 3,8 ty USD trong
Ieu aung ong thiet yeu 34 4 thang dau ndm. Tiéu dung ndi dia cai thién r3 rét, véi téng doanh thu ban 1€ hang héa va dich vy tiéu dung ting 11,1%
. = 3 trong thang 4 va 9,9% trong 4 thang dau ndm so véi cing ky ndm trudc. Gidi ngan dau tu cong ting 16,3% trong 4 thang
Néng lugng 23' d3u ndm, trong duong 128,5 nghin ty dong, dat 15,6% k& hoach do Tha tudng Chinh phi giao.
51 Chi s6 gid tiéu dung binh quan tang 3,2% trong 4 thang dau ndm so v&i cung ky ndm trudc. Tin dung tang 4% so vdi cudi
D!Ch vu thong tin -0 1 . ndm 2024. Tuy nhién, ty gid USD/VND ting 1,7% trong thang 4 do lo ngai vé tac dong cla chinh séch thué tir My, dua
) mrc tdng ty gid tir dau ndm lén 2,1%.
C@ng nghé u é'é) Trong 6 thang cudi ndm, tinh hinh s& khé dy bao hon, tuy thudc vao két qua dam phan gitta Viét Nam va M§ vé mirc thué
: d6i (ng. Trudc mat, chi s6 quan tri mua hang (PMI) d3 gidm xudng 45,6 trong thang 4 tir mirc 50,5 vao thang 3, do san
Tiéu dUng thiélt yé'u | 2.37 6 lwgng, s6 lwgng don dit hang méi, viéc 1am va hoat déng mua hang déu gidm, phan énh lo ngai vé anh hudng cla thué
. quan.
Bé«t dc“)ng san B 1.8 Vao ngay 4/5/2025, Bo Chinh trj da ban hanh Nghi quyét s 68-NQ/TW v& phat trién kinh t& tw nhan, trong d6 khang dinh
¥ 15.8 kinh t& tw nhan |a mét dong lwc quan trong nhat clia nén kinh té quéc gia.

K&t qua kinh doanh clia cdc doanh nghiép niém yét ghi nhan ting trudng 6n dinh trong quy 1, véi téng loi nhuén rong cla
cac doanh nghiép trén HOSE tdng 12,5% so vdi cung ky ndm trudc. Nhitng nganh chinh trén thj truong nhu ngan hang,

A ’
Da 1] h m UC da u tu’ Idn b3t déng san, hang tiéu dung, vat liéu va cdng nghé déu ghi nhan murc tdng trudng hai chir s6.

% Gia tri CAP NHAT QUY VA TRIEN VONG DAU TU
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Co phiéu Nganh Y (A Gié tri tai san rong trén m3i don vi chirng chi qu (NAV/CCQ) ciia VINACAPITAL-VESAF d gidm 8,2% trong khi chi s6 VN-
g Index gidm 6,2% trong thang Tu. Viéc khong cé cac c6 phiéu thudc tdp doan Vingroup gidi thich gan nhu toan bd khéc biét
MBB Ngén héng 15 1 vé hle:] su?t cuaﬂquy‘so voi Ct\l s6 thamlchle? trng thfng; Mac:iu s\u‘ bién dong ma:\h cua th,! tru‘(fng da tac do?g tl:!u
cyc dén hiéu sudt ngan han cta quy, ching toi nhan thdy rang diéu nay ciing mang dén cho ching toi nhitng co hoi hiém

DGC Vét ||éu 8.6 6 dé dau tu vao cac cong ty c6 ty suat sinh [&i trén vén chli s& hitu cao va ting trudng cao véi mirc gia hap dan.
N . Chung to6i d3 gia ting dang ké vi thé& hién cé clia minh d8i véi ¢6 phiéu CTCP Tap doan Héa chat Birc Giang (DGC) trong
TCB Nga n ha ng 7.5 thang Tu. C6 phiéu vén héa vira (mid-cap) nay da phai d6i mat véi tinh trang ban thao hodng loan trong thang khi cac nha
BVH Tai chinh kha 6.3 d3u tu gidm thiéu rdi ro khi cac c8 phiéu xuit khau, do 68% doanh thu ndm 2024 clia DGC dén tir thi trudng xuat khau.
aichin ac . Chuing t6i cho rang thi truomg da bd qua ban chat ciia mang kinh doanh xuat khau ctia DGC ciling nhu kha ning mé rong

VCI Tél Chinh kha’c 4.6 hoat dong lflnh doanh frong mi'orc cla co:\gtyA i ] ) -
Phan tich cla chung t6i cho thay luvgng tién mat rong cua cong ty, von khdng bi rang budc vao nhu cau vén luvu dong hang
MWG Tiéu dUng khﬁng thiét y'éu 4.4  ngay va cé thé dugc trién khai linh hoat, hién chiém khodng mot phan ba vén héa thj truémg ctia cdng ty. Vao thoi diém
. N i 4p luc ban théao 1&6n dén dinh diém, lvong tién mit tw do nay — mét loai tai san phong thl ¢6 tiém ning dwoc chuyén hoa
FOX D!Ch vu thOng tin 4.1 thanh cic khoan d3u tu véi ty sudt sinh 101 cao — tham chi con chim gan 40% vn héa thi trwding ctia cong ty. Ching toi
FPT CA h N 4.0 tin twdng DGC s& trién khai dan lwgng tién mét nay véi ty sut sinh 16 cao, dua trén thanh tich cia doanh nghiép trong
ong nghe . qua khir va tiém ndng cla nganh héa chat Viét Nam trong viéc déng gép gia tri gia ting cao hon cho finh vyc san xuit
CTG Ngén héng 3.8 trong nwdc (tir mire rat thap hién tai so véi cac quéc gia khac nhu Trung Quéc, An D6 va Indonesia, dua trén dit liéu clia
’ Ngan hang Thé gi¢i).

PVS Néng |u‘Q‘ng 3.3 Hoat dong kinh doanh cét Ii cia DGC - san xuat céc san pham lién quan dén phét pho — la mét mé hinh kinh doanh tao

ra dong tién déu dan. Thi trudng phét pho vang (P4) va cac san pham gdc phosphate ché bién siu trén toan cau dugc
kiém soét chit ché, véi ngudn nguyén liéu dau vao han ché va rat nhiéu (rng dung d4u ra, cho c& muc dich cong nghiép va
ndng nghiép. Nhiéu (rng dung trong s& nay it bj anh hudng bdi chu ky kinh té. Ching tdi wdc tinh rang ngay ca véi dé xuat
téng thué xudt khau phét pho vang gan day (tlr 5% lén 15%), gi tri hién tai rong t&i tir hoat ddng san xuat san pham géc
phét pho c6t 18i clia DGC khi wdrc tinh than trong van cé thé chiém hon hai phan ba vén héa thi treong clia cong ty.

Diéu nay cé nghia la thi truong dang bé qua hoan toan cac mang kinh doanh khac cia DGC nhu du an bat déng san, cac
mang kinh doanh héa cht khac (nhu ethanol) va tiém ning dau tw vao cac dy én san xuat hda chat dai han khac. Ching
t6i lwu y rang mac du mang kinh doanh bat dong san tir chuyén d6i nha may cii thanh chung cu khéng phai la mét finh
vire dugc wu tién, nhung gid tri ca né c6 thé [a dang ké. Chung toi cling lvu y rdng dy én trong diém hién tai clia cong ty
— T6 hop Héa chat Nghi Son, chuyén vé san xudt xtt (NaOH) — d dam bao dugc mot phan I6n san lwgng dau ra tir cac
khach hang trong nudc va san sang mang lai loi nhuan trén vén vugt xa chi phi vén clia cong ty. Ty suét loi nhuan trén
vén dau tu (ROIC) hién tai clia cong ty 1a hon 20%.

Méc du chdng téi cho réng thi truong sé tiép tuc bién dong cho dén cudi ndm, do cac cudc dam phan thuong mai va
nhitng hé luy cé thé khé ludng, nhitng sy bién dong dé cé thé mang lai nhitng co hdi nhw trén nhiéu hon nita. Ching t6i
van cam két véi chién luge dau tu clia minh va ty tin rang ching t6i s& cé thé xay dung mot danh myc dau tw gém cac
cdng ty co ty suat sinh 10i cao duwrgc mua véi gid hap dan trong ndm nay.

Lo'i nhuan hang thang

Loi nhuan

T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12 tir d3u n3m
2023 9.9% -5.2% 2.1% 1.8% 5.7% 3.5% 9.4% 3.8% -1.2% -11.2% 8.2% 2.5% 30.9%
2024 2.5% 5.7% 5.2% -4.3% 6.9% 1.0% 0.2% 1.8% 0.2% -1.1% -0.2% 2.6% 22.1%
2025 -0.6% 0.7% -3.9% -8.2% -11.7%

Thoéng tin quan trong

Nhitng thong tin trén day do Cong ty C6 phan Quan ly Qu§ VinaCapital (“Cong ty”) soan thdo va/hodc cé thé dugc cap nhat, stra ddi, didu chinh va xdc minh thém ma khong can phai théng béo.

Thoéng tin trén khong tao thanh va/hodc hinh thanh nén moét phan clia bat ky chao ban nao hodc dé nghi mua hodc déng ky mua bat ky ching khodn nao ciing nhu khong tao thanh cin c hodc lién quan
dén hodc coi nhu |a su dan du tham gia vao bat ky hop ddng hodc cam két dudi bat ky hinh thitc nao. i vSi nhitng théng tin du bao dua trén viéc wdc tinh va/hodc v kién ctia Cong ty tai thoi diém
thong tin duoc dua ra, Cong ty s& khong cé nghiia vu cap nhat va/hodc chinh stta néu cac tinh huéng cé thay ddi.
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