QUY PAU TU O PHIEU CO TU'C NANG PONG VINACAPITAL (VINACAPITAL-VDEF)

VINACAPITAL-VDEF Chién lwgc dau tw

Quy ap dung chién luge dau tu chd déng théng qua qua trinh nghién
ctru va phéan tich ky ludng, Iva chon nhitng c6 phi€u cé ky vong mang
lai lgi nhun 6n dinh trong trung va dai han dén tir ting trwdng vén va
céc khoan cé tuec.

Quy dAu tw tap trung chi yéu vao cb phiéu niém yét cla cdc cong ty cd

md hinh kinh doanh vitng chic, dong tién va tai chinh lanh manh va kha
ndng tra cd tirc cao trong dai han.

Tang trwdng NAV tlr ngay thanh 13p
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DiF ligu trén la két qud déu tw trong qud khir va khéng phdn énh hiéu qué déu tu trong twong lai. Loi
nhudn déu tw va vén dau tw sé thay déi do dé Quy nha dau tw c6 thé 10 hodc 16 khi bdn chiing chi quy.
K&t qué déu tuw hién tai cé thé cao hon hodc thép hon gid tri thé hién & trén.

Hiéu suat dau tw cha quy VDEF

VINACAPITAL-VDEF  VN-Index

Phan bé tai san

Ngay 31/03/2025

% Gid tri tai san rong

= C8 phiéu

Thong tin quy

Tién va tuong duong tién

Téng tai san (ty VND) 232.0
Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 10,517.5
Lgi nhuan thiang 03/2025 (%) (3.8) 0.1
Lgi nhuan tir d3u ndm 2025 (%) 0.3 3.2

Loi nhuan kép trung binh 3 ndm (%/nam) - -
Loi nhuan kép trung binh 5 ndm (%/nam) - -
Loi nhuan kép trung binh hang nam tir khi

thanh lap (%/nam)

Loi nhuan tlr ngay thanh lap (%) 5.2 4.2

6.8 5.5

(Gid trj tai sGn rong cua quy dé trir di cdc chi phi vén hanh va phi quaén ly)
B& phan Quan hé Nha d4u tu: irwm@vinacapital.com
Tel: +84 28 38 27 85 35
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QUY PAU TU €O PHIEU cO TU'C NANG DONG VINACAPITAL (VINACAPITAL-VDEF)
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Cap nhat thi trwong va quy VINACAPITAL-VDEF

CAP NHAT TH| TRUONG CHU'NG KHOAN

Chi s VN-Index chi ting 0,1% trong thang 3/2025. Tuy nhién, néu xét theo nganh, chi c6 nganh B4t dong
san tang trong thang 3, trong khi 10 nganh con lai déu gidm. Nganh B4t ddng san ting hoan toan nho vao
nhém c¢é phiéu Vingroup, véi VIC, VHM va VRE ting lan luot 40,8%, 24,5% va 10,1% trong thang do thong
tin vé cac du 4n bat déng san mai, chl trvong dau tv tuyén metro ndi trung tdm TP H& Chi Minh vé&i Can
Gid va S& Giao dich Chirng khoan TP H8 Chi Minh (HOSE) chap thuan hb so niém yét clia Vinpearl.

Tinh dén hét thang 3, chi s6 VN-Index ting dugc 3,2%, véi 2/3 mirc ting nay dugc déng gép bai c6 phiéu
thudc Tap doan Vingroup. Tuy nhién, vao ngay 2/4, Téng th&ng M§ Donald Trump d& théng bdo s& &p mirc
thué€ 46% Ién hau hét cac mat hang Viét Nam xuat khiu vao M§. Ngoai Viét Nam, cac quéc gia ma My cé ty
trong thdm hut thuwong mai I6n nhu Trung Quéc, Campuchia, Théi Lan, Dai Loan... cling bi 4p mirc thué cao.
Thi trueng chirng khodn toan cau da phan (ng hét st tiéu cuc trude sy kién nay. D8i véi Viét Nam, chi
trong 4 phién giao dich tir ngay 3/4 dén ngay 9/4, chi s6 VN-Index d3 giam 17%.

Ngay sau khi My théng bao 4ap thué 46% vao hang héa nhap khiu tir Viét Nam, Téng Bi thw Té Lam d3 c6
cudc dién dam tryc ti€p véi Téng thdng My Donald Trump dé trao d6i vé mot théa thuan thuong mai trén
nguyén tac vi lgi ich clia ca ddi bén. Tiép theo, tir ngay 6/4, Phé Thi twdng HO Dirc Phéc da cd chuyén cong
tac tai My vé&i trong tdm la thdo ludn véi phia My vé mirc thué d6i véi hang hda Viét Nam. Véi dé nghi dam
phan tir nhiéu quéc gia, vao ngay 9/4, Téng théng Trump d3 tuyén bé hodn &p thué 90 ngay vdi tat ca céc
nudc, ngoai trir Trung Quéc.

S liéu kinh t& cGia Viét Nam trong quy 1/2025 van kha 6n dinh, véi GDP quy 1 ting 6,9%, Cong nghiép ché
bién — ché tao téng 9,5%, Téng murc ban Ié hang héa va dich vy tiéu dung ting 7,5% sau khi loai trir lam
phat. Chi s Quan tri mua hang (PMI) dat 50,5 diém trong thang 3, lan dau vuot mirc 50 ké tir thang
11/2024. T4t ca déu thé hién bic tranh ting trudng tuwong d&i tich cyc. Tuy nhién, viéc My ap thué 1én
hang héa nhap khiu tir Viét Nam s& gay nhitng dnh huéng nhat dinh dén ting trwdng kinh té trong giai
doan con lai ciia ndm.

CAP NHAT QUY VA TRIEN VONG PAU TU

Trong thang 3/2025, gié tri tai san rong trén mdi chitng chi quy cia VINACAPITAL-VDEF giam 3,8%. Nhu da
dé cap & trén, toan bd cac nganh trén thi truong chirng khodn déu gidm trong thang 3, ngoai trir nganh Bat
d6ng san tiang nho nhém cé phiéu Vingroup. Tuy nhién, quy khong ndm gitt nhém c¢6 phiéu nay do cac déanh
gia vé lgi nhuén ky vong va murc dé rli ro chua phu hop véi muyc tiéu dai han cda quy.

Qu¥ VINACAPITAL-VDEF van kién dinh v&i chién lwoc dau tu dai han, tap trung vao céc doanh nghiép cé loi
thé& canh tranh bén vitng, chién lugc kinh doanh hiéu qua va tiém nang ting trudng vitng chic. Nhitng
doanh nghiép nay duwoc chon loc dya trén céc tiéu chi dinh gid hop ly, dong tién hoat déng manh mé va
kha ndng mang lai c6 tirc hdp dan trong tuong lai, pht hop véi muc tiéu dau tw bén virng cla quy. Vi viéc
tuan thl nghiém ngat cac nguyén tac va ky luat dau tu, ching toi tin twdng rang nhitng bién déng ngén han
cla thj trudng s& khong gy anh hudng déng ké dén hiéu qua dau tu dai han.

Trong bdi canh thj truong quéc t& van tiém an nhiéu yéu t6 bat &n, dic biét 1a nhitng bién dong khoé luong
lien quan dén chinh sich thué quan cla My, quy da diéu chinh chién luvgc dé tap trung vao cac doanh
nghiép cé tiém nang tang trudng doanh thu va lgi nhuan tir thi trudong ndi dia. Ddng luc ting trwdng nay
duogc thic ddy bdi nhu cau tiéu dung va dau tu trong nudc, cling véi céc chinh séch cai cach va phat trién
kinh t&€ manh mé& tir Chinh phd. Hién tai, quy tap trung dau tw vao cdc nhém nganh trong diém bao gom:
Bao hiém, Ngan hang, Vat liéu xay dwng, Co s& ha tang va Cong nghé théng tin.

Theo s6 liéu tinh todn cla VinaCapital, v&i VN-Index & viing 1.200 diém, chi s6 P/E dy phéng cho ndm 2025
chi & mic 9,8 Ian, gan nhu thap nhat trong vong 10 ndm qua. Trong 10 ndm qua, chi cé hai sy kién “thién
nga den” khién chi s& P/E clia VN-Index gidm xuéng dudi 10 [an: dai dich COVID-19 ndm 2020 va sy d6 v&
cla Ngan hang TMCP Sai Gon (SCB) cung vdi thj trudng trai phiu doanh nghiép nadm 2022. Khi thj trudng
chitng khodn bj ban thao vé mirc dinh gia thap nhu vay, s hdi phuc thudng dién ra nhanh chéng, bdi cac
théng tin tiéu cwc d3 duoc phan dnh vao gia c8 phi€u. Day chinh 1a co hdi dé cac nha dau tu dai han mua
vao nhirng cd phiéu tiém ning véi mirc gia hap dan.

Ngoai ra, trong vong 90 ngay tdi, chung tdi ky vong Viét Nam s& dat dwoc thda thuan véi M§ vé mot mirc
thué quan hop ly, gitp gidm thiéu tac dong tiéu cuc d&n hoat dong kinh doanh clia cac doanh nghiép xuat
kh3u. Day Ia yéu t6 c6 thé hd tro tich curc cho thi trudng trong thoi gian téi.

Lo'i nhuan hang thang

T1 T2

2024 - -
2025 -0.8% 5.0%

T3 T4

-3.8%
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Thong tin quan trong

Nhitng thong tin trén day do Cong ty C6 phan Quan ly Qu§ VinaCapital (“Cong ty”) soan thdo va/hodc cé thé dugc cap nhat, stra ddi, didu chinh va xdc minh thém ma khong can phai théng béo.

Thong tin trén khong tao thanh va/hodc hinh thanh nén mot phan clia bat ky chao ban nao hodc dé nghi mua hodc déng ky mua bat ky chitng khodn nao ciing nhu khong tao thanh cin c hodc lién quan
dén hodc coi nhu 13 su dan du tham gia vao bat ky hop ddng hodc cam két dudi bat ky hinh thitc ndo. Déi véi nhitng thong tin du bdo dua trén viéc wdc tinh va/hodc y kién ctia Cong ty tai thoi diém thong|
tin dugc dua ra, Cong ty s& khong cé nghta vu cap nhat va/hodc chinh sira néu céc tinh hudng cé thay doi.
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