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VINACAPITAL-VDEF

Chién lwogc dau tvw

QuYy &p dung chién luvge dau tu chd dong théng qua qud trinh nghién
ctu va phéan tich ky ludng, lva chon nhitng ¢ phiéu cé ky vong mang
lai loi nhudn 8n dinh trong trung va dai han dén tir ting trudng von va
cac khoan cé turc.

Quy dau tuv tap trung chd yéu vao c6 phiéu niém yét cla cic cong ty co
mé hinh kinh doanh vitng chic, dong tién va tai chinh lanh manh va kha
ndng tra cd tirc cao trong dai han.

Tang trwdng NAV tlr ngay thanh 13p
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DiF ligu trén la két qud déu tw trong qud khir va khéng phdn dnh hiéu qué déu tu trong twong lai. Loi
nhudn déu tw va vén dau tw sé thay déi do dé Quy nha déu tw co thé 164 hodc 16 khi bdn ching chi quy.
K&t qué déu tuw hién tai cé thé cao hon hodc thép hon gid tri thé hién & trén.

Hiéu suat dau tw cha quy VDEF
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Chartered Viét Nam

PwC Viét Nam

Hang ngay,
TUr th& Hai dén thir Sau
VN-Index

Téng tai san (ty VND) 196.9
Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 10,932.3
Loi nhuan thang 02/2025 (%) 5.0 3.2
Lgi nhuén tir d3u ndm 2025 (%) 4.2 3.0

3-year annualized return (% p.a.) - -
5-year annualized return (% p.a.) - -

Annualized return since inception (% p.a.) 14.0 6.0
Cumulative return since inception (%) 9.3 4.1
(Gid tri tai sGn rong cua quy da trir di cdc chi phi vén hanh va phi quén ly)

B& phan Quan hé Nha d4u tv: irwm@vinacapital.com
Tel: +84 28 38 27 85 35
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Cap nhat thj trwo'ng va quy VINACAPITAL-VDEF

CAP NHAT TH| TRUONG CHU'NG KHOAN

Thang 2 danh ddu sy khdi sic cla thi trudng chirng khoédn (TTCK) tir nhitng tac dong ban dau cla
chinh sach diéu hanh kinh t& vi mé, di 4p luc ban rong tir khdi ngoai van con hién hitu.

Sau ky nghi Tét Nguyén dén kéo dai, chi s VN-Index ghi nhan murc ting 3,2% trong thang 2, di kem
véi sy hoi phuc déng ké vé thanh khoan. Gia tri giao dich trung binh mdi phién trén ca ba san dat
17,9 nghin ty déng, ting 39% so véi murc rat thap cla thang truéc.

Tuy nhién, nha dau tw nwdc ngoai ti€p tuc ban rong, véi téng gid tri ban rong trén ca ba san dat 6,7
nghin ty déng trong thang 2. Tinh tir dau n3m 2025, kh&i ngoai d3 ban rong téng cong 13,5 nghin ty
ddng. Tuy nhién, mat bang dinh gid hop ly va trién vong kinh doanh tich cuc cla cac doanh nghiép
niém yét d3 gidp TTCK khéng bi tdc ddng manh bdi lyc ban cla khdi ngoai. Trong 2 thang dau ndm,
chi s6 VN-Index van ting duoc 3,0%.

Thi trwdng chitng khoan trong thang 2 ghi nhan sy phan héa gitta cdc nhém nganh. Cu thé, nganh
V4t liéu, Bat dong san va Tai chinh [an luot tdng 8,3%, 4,6% va 3,8% vdi nhitng ky vong vé céc gidi
phap thic ddy ting trwdng kinh té, ting cwéng dau tu co s& ha tang, ddy nhanh tién do phap ly cho
cac du an bat dong san cung nhiéu chinh séch hd tro hoat dong kinh doanh clia doanh nghiép.
Nguoc lai, cdc nhém nganh Céng nghé thong tin va Tiéu dung khong thiét y&u gidm lan lwot 7,8% va
2,6%. Tuy nhién, day |a nhitng nganh da t&ng manh trong ndm 2024, nén viéc gia cd phiéu giam
mang tinh chat k§ thuat nhiéu hon 13 cac ly do lién quan dén nén tang co ban cla doanh nghiép.

D liéu kinh t& vi mé 2 thang dau ndm cho thay nén kinh té tiép tuc ting truwdng 6n dinh, tuy nhién
viéc hoan thanh muc tiéu ting trudng GDP 8% trong nam 2025 sé& doi hoi nhigu nd lyc 1én ca vé
chinh sach diéu hanh va hoat dong kinh doanh cta céc doanh nghiép. Cac chi s& chinh cla nén kinh
té& tiép tuc tang trudng tich cyc trong 2 thang d3u ndm, chang han nhu chi s san xuét céng nghiép
clia linh vire ché bién ché tao ting 9,3%, téng murc ban 1& hang héa va dich vu tiéu dung ting 6,2%
(sau khi loai trir lam phat), xuat khau va nhap nhap ting Ian luwot 8,4% va 15,9%. Lam phat duoc
kiém soat &n dinh véi chi s& CPI binh quan ting 3,3% trong 2 thang dau ndm. Tuy nhién, chi s& quan
tri mua hang (PMI) chi dat 49,2 trong thang 2, |a thang thi 3 lién tiép ndm dudi ngudng 50 diém,
cho thdy muc tiéu téng trudng cao cla linh vire san xuat s& van con gép nhidu thach thirc.

CAP NHAT QUY VA TRIEN VONG DAU TU

Gia trj tai san rong trén chirng chi quy clia VINACAPITAL-VDEF ting 5,0% trong thing 2/2025. Trong
2 théang dau ndm, quy d3 tdng 4,2%, cao hon 1,2% so véi chi s& VN-Index.

Trong thang 2, qu§ d3 tang ty trong c6 phi&u khu cdng nghiép (KCN) trong danh muc. Dang chu y, ¢
phi€u PHR (tdng 27,1% trong thang), v&i ngudn thu chinh dy kién dén tir KCN do Tap doan THACO
d3u tu (786 ha) trong giai doan 2025-2026, wéc tinh gid tri chuyén déi dat c6 thé 1én dén 2.500 ty
déng. Bén canh d6, cdng ty dang tap trung trién khai loat dy an trong diém tai Binh Dwong, bao
g6m md rong KCN Tan Binh (1.055 ha), Hoi Nghta (715 ha), Binh My (1.002 ha) va Tan Lap | (202
ha). Péng thoi, PHR ky vong lgi nhudn tir cong ty lién doanh NTC va dy &n KCN VSIP 3 s& ting
trwdng manh mé trong ndm 2025.

NTC (tdng 8,2% trong thang) dang s& hitu KCN Nam Tan Uyén 3 vd&i téng dién tich 346 ha, dy kién
dua vao khai thac ndm 2025 va sé& trd thanh ngudn thu chinh cla cong ty. Trong ndm 2024, dy én
KCN Béc ong Phi m& rong (NTC s& hitu 40% ¢ phan) véi dién tich 317 ha ¢ duoc Tha tudng
Chinh phd phé duyét chd trwvong dau tu. Dau ndm 2025, dy dn khu céng nghiép thi ba cla NTC,
KCN Minh Hung 3 m& réng (NTC s& hitu 37% c6 phan), véi quy md 577 ha ciing nhan duoc phé
duyét tir Tha tuéng Chinh phd. V&i téng dién tich duoc phé duyét Ién t&i 1.240 ha tai ba khu cong
nghiép ndm & céc vi tri chién lugc thudc Binh Dwong va Binh Phudc, NTC ky vong viéc trién khai cac
du an nay s& dam bao kha ning ting trudng vitng chéc vé doanh thu va loi nhuan trong giai doan 3-
5 nam toi.

Blrc tranh vé ting truwdng kinh té& cla Viét Nam trong 2 thang dau ndm nhin chung |a tich cuc, du
van con nhiéu thach thirc & phia trudc. Cac chinh sach vé thic ddy phét trién kinh t&, cai cach thl
tuc hanh chinh s& phat huy tac dung trong phan con lai clia ndm. Cac yéu t6 vé 6n dinh vi mé cé
phan tét hon ky vong véi viéc lam phat dugc kiém soét, Chinh pha ti€p tuc khuyén khich cac ngan
hang duy tri 13i suat thap dé hd trg nén kinh t&, dong thoi ty gia USD/VND tuong d6i 6n dinh trong
nhitng tuan gan day. Dong USD d& b3t dau yéu di khi nhitng lo ngai ban dau vé chinh sach thué cla
T6ng thdng My Donald Trump tir tir gidm bét, véi chi s6 DXY gidm tir 109 vao dau thang 2 xudng
con 104-105 vao dau thang 3. Diéu d6 s& cho phép Ngan hang Nha nudc Viét Nam cé nhiéu dv dia
hon trong chinh séach tién té dé hd trg nén kinh té va thj truang chirng khoan.

Loi nhuan hang thang
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Théng tin quan trong

Nhitng thong tin trén day do Cong ty C6 phan Quan ly Qu§ VinaCapital (“Cong ty”) soan thao va/hodc cé thé dugc cap nhat, stra ddi, diéu chinh va xac minh thém ma khong can phai théng béo.
Thong tin trén khong tao thanh va/hodc hinh thanh nén moét phan cia bat ky chao ban ndo hodc dé& nghi mua hodc ddng ky mua bat ky chirng khoén nao ciing nhu khong tao thanh cin cr hoic|
lién quan dén hodc coi nhu 1a sy dan du tham gia vao bat ky hop ddng hodc cam két dudi bat ky hinh thitc ndo. Béi vai nhitng thong tin du béo dua trén viéc wdc tinh va/hoéc y kién clia Cong ty
tai thoi diém thong tin dugce dua ra, Cong ty s& khdng cé nghta vu cap nhat va/hodc chinh stra néu cac tinh hudng cé thay ddi.
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