Quy Pau Tu C6 Phiéu Kinh Té Hién Dai VinaCapital (VINACAPITAL-VMEEF) Ngay 31/12/2024

VINACAPITAL-VMEEF _Chién lwgc dau tw Phan bé tai sdn

% Gid tri tai san rong

QuY tap trung xay dung chién lugc nham dam bao danh muc dau tu
gdm cac cong ty duwgc hudng loi truc ti€p tir cadc dong lwc phat trién
kinh t& dai han cGa Viét Nam, va dugc mua vao & mirc gid hop ly.

Do céc déng lyc phat trién kinh t& dai han cla Viét Nam gén lién véi
qud trinh hién dai héa dat nudc, Quy wu tién dau tu vao céc cong ty
cung cap san pham, dich vu phuc vu nhu ciu séng va lam viéc hién dai
cla khach hang.

Cac coéng ty nay bao gdbm nhung khdng gidi han bdi cac vi du sau: ngan
hang c6 san phdm mobile banking (dich vu ngan hang truc tuyén) tién
ti€n, doanh nghiép phan phdi céc san pham dién tlr hang dAu, chd dau
tu bat déng san phuc vu tang 1&p trung/thuong luu, cac doanh nghiép
hd tro nganh e-commerce, cic cong ty gidi phap phan mém, va cac
cong ty ng dung cong nghé nham nang cao quy trinh san xuat.
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nhudn déu tw va vén dau tw sé thay déi do dé Quy nha dau tu cé thé Ioi hodc 16 khi bdn chirng chi quy.
Két qué déu tw hién tai cé thé cao hon hodc thdp hon gid trj thé hién & trén.

Hiéu suat dau tu cha quy VMEEF Chi sd danh muc c6 phiéu

VINACAPITAL-VMEEF  VN-Index

VINACAPITAL-VMEEF VN-Index

Téng tai san (ty VND) 1,581.0

Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 15,173.1 Chi s6 P/E 2025 (x) 10.5 11.4
Loi nhuan thang 12/2024 (%) 1.6 1.3 Chis6 P/B 2025 (x) 1.8 1.6
Lgi nhuan tir d4u ndm 2024 (%) 34.0 12.1 Chi s6 ROE 2025 (%) 17.1 14.1
Loi nhuan kép trung binh 3 ndm (%/nam) - - Ty suat c6 tirc (%) 2.7 2.2
Loi nhuan kép trung binh 5 nam (%/nam) - - Vong quay danh muc (%) 30.0

Loi nhuan kép trung binh hang ndm ttr khi

. . ésd 14 .
thanh I3p (%/n3m) 28.7 11.8 Hé s6 Sharpe 0.6

Loi nhuan tir ngdy thanh 1ap (%) 51.8 20.3 S8 luwgng c6 phiéu 28 412
(Gid tri tai sén rong cua quy da trir di cdc chi phi vdn hanh va phi quén ly)

Bo phan Quan hé Nha déu tu: irwm@vinacapital.com Ngudn: du béo ciia VinaCapital
Tel: +84 28 38 27 85 35
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Quy Dau Tw CB Phiéu Kinh Té Hién Pai VinaCapital (VINACAPITAL-VMEEF) Ngay 31/12/2024

Phan b6 theo nganh Cap nhat thj trro'ng va quy VINACAPITAL-VMEEF

CAP NHAT THI TRUONG CHU'NG KHOAN

% Gid tl'i tai san rbng Sau 2 thang giam lién ti€p, chi s6 VN-Index ghi nhan mrc phuc hdi 1,3% trong thang 12/2024, déng
clra ndm 2024 & méc 1.266,8 diém. Tinh trong ca nd3m 2024, thj tredng chirng khodn (TTCK) Viét Nam

B VINACAPITAL-VMEEF VN-Index tang duoc 12,1%. )
Ngén héng I  34.8 Trong thang 12, mic du duoc hd trg bdi ky vong vao viéc nang hang thi truong sau khi nha dau tw
40.4 nudc ngoai khdng con phai ky qui 100% tién mat trudce khi giao dich, TTCK Viét Nam lai gdp ap luc tir
Céng nghiép ﬁ 17.3 ty gia. Trf)ng cudc hop gan nhat, Cuc Dy trir Lién bang My (FED) phét di théng diép vé kha ning s6 lan
ha 13i sudt trong nam 2025 s& it hon ky vong trudc d6. Ngan hang Nha nudc Viét Nam dd phai ban USD

ia N A &t &, . .7 can thiép dé 8n dinh ty gia trong thang. Trong ndm 2024, ty gid USD/VND d3 tang khoang 5%.
Tiéu dung khong thiét yéu 3.7 Thanh khodn clia TTCK trong thang 12 vAn & mirc yéu, vdi gié trj giao dich trung binh mdi ngay trén ca
. ~ . E 7.1 ba san dat 16,5 nghin ty déng. DU da ting nhe 5% so vdi thang 11, thanh khoan thang 12 van thap hon
Dich vu thong tin 0.1 22% so v&i mirc trung binh ca nam.
Cong nghé -466_4 Nha dau tu nwéc ngoai tiép tuc F)a'n rong 2,8 nghin ty déng trén ca ba san trong thang 12. TuZ nhién,
. lwgng ban rong da gidm ddéng ké so vdi hai thang trudc do, khi gid tri ban rong trung binh moi thang
Tai chinh khac ] %Z) dat trén 11 nghin ty dong. Tinh chung c& ndm 2024, khdi ngoai ban rong gia tri ky luc 13 92,6 nghin ty
. dong. K&t qua 1a ty 1 s& hitu clia nha dau tu nwdc ngoai trén thj trudng chirng khodn Viét Nam cudi
Vat liéu ] 4_98 7 ndm 2024 gidm xudng con 16,4%, mirc thap nhat trong nhiéu ndm qua.

. Kinh t& Viét Nam tang trudng kha tich cuc véi GDP tang 7,1% trong ndm 2024. Bdng lyc chinh cla ting
Tieu dung thiét yé'u N 3.1 8.1 trudng dén tir san xuat Vd,i chi ,56 san xudt cuda linh vyc ché bién ché tao ting 9,6% so véi ndm 2023.
. Clng véi d6, kim ngach xuét khau ting 14,3% va nhap khau ting 16,7%, xuat siéu ndm 2024 dat 24,8 ty
Cham sdc strc khoe .028.6 USD d3 phan nao gidm bat ap luc vé ty gia trong b8i canh 13i suat trai phiéu chinh pha M§ lién tuc duy
' tri & mrc cao trong cd ndm. Tiéu dung trong nudc ciing phuc hdi khi tdng mirc ban Ié hang héa va
Tién ich | 2.05 6 doanh thu dich vu tiéu dung quy 1V/2024 ting 9,3% so v&i cung ky ndm truédrc, la mirc ting cao nhat
' trong 4 quy cla ndm 2024, dua con s8 tdng trudng ban & ca ndm |én 9,0%, néu loai trir yéu t8 gia ting
Ning lwong [ | fé) 5,9%. Tuy nhién, chi s8 quan tri mua hang (PMI) trong thang 12 gidm xudng con 49,8 diém v&i san

luwgng va s6 luvgng don dit hang méi tdng yéu hon. T6c¢ d6 tdng trudng cla xudt khau cling d3 cham lai

o . trong vai thang gan day.
Danh muc dau tv I&n
CAP NHAT QUY VA TRIEN VONG AU TU

Cco phié’u Ngénh . %: Gla‘ tri Gia tri tai san rong trén mdi ching chi quy clia VINACAPITAL-VMEEF ting 1,6% trong thang 12, vuot
tai san rong  trsi so voi mic ting 1,3% clia VN-Index. Tuong ty thang 11, FPT (+6,4%) va Tap doan Bio Viét - BVH
ACB Ngén héng 9.7 (+67%) ti€p tuc la nhitng dong lyc chinh gilp quy dat hiéu sudt vuot trdi. Trong c& ndm 2024, danh
muc dau tv dat mic ting tredng 34,0%, cao hon 12,1% cla VN-Index gan 22 diém phan tram.
VCB Ngan hang 7.9  Khoang mét nira clia mirc vurgt trdi 22 diém phan trém nay dén tir FPT Telecom — FOX (+92,1%).
FOX DlCh vu théng tin 71 Doanh thu va Isyi nhl‘Jén trlu'dc Ehué] (PBT),CG? F(‘)X trongu 11 tha'1ng déij nam 4202{.@”, Iu'o‘f tér:g 10,6% va
14,9% so v@i cung ky. Ching t6i dénh gid day la mic tang trwdng vitng chac d6i véi mot cong ty cung
FPT Céng nghé 6.4  cép ha tang vién thong thiét y&u trong mot nganh dang phat trién 6n dinh véi rao can gia nhap cao.
BVH Tai chinh khac 53 Mé~c dﬂﬂ c\Ié.t”éng tru'?ng manh, c6 phié'uJFCl)X v5r: duoc dinh gid hﬁp“dén vé’i EV/F:BITDAA chi & mirc mot
chit s6 va tiép tuc nam trong top 3 vj thé I&n nhat trong danh muc dau tu cta chung toi.
GMD Cﬁng nghiép 4.5  Gia cB phi€u BVH ciing tiép tuc cé dién bién tich cuc trong théng 12. Ngoai cac yéu t8 thuc ddy ngdn
. . han nhu ting trudng kinh té€ va lgi sudt trai phiéu tdng cao (nhu da dé cap trong bdo cdo thang 11 cla
VIB Ngan hang 4.4 hung t6i), BVH con c6 vi thé t6t dé tan dung tiém ning ting trudng dai han cda nganh bao hiém nhan
MBB Ngén héng 4.2 tho tai Viét Nam. Theo mdt nghién clru ndm 2021 cla Bd Tai chinh, chi 11% dan s6 Viét Nam cé bao
hiém nhan tho, so v&i 38% tai Philippines va 50% tai Malaysia. La céng ty bao hiém nhan tho d3u tién
DGC Vét Iiéu 4.2 va duy nhat hoat déng tai ca 63 tinh thanh, BVH duy tri thj phan s8 1 vé ca téng doanh thu phi bdo
MWG Tidu dt‘mg kh6ng thiét yé’u a1 hiém va doanh thu hgp ddng khai thdc mé&i trong mang bao hiém nhan tho dén nira dau ndm 2024.

M3c du BVH cé quy mé tai san déng k&, dat 9 ty USD — véi téc d6 ting trwdng hang ndm 17% trong 5
ndm qua, vuot xa nganh tai chinh ndi dia va khu vyc — ty 1é v8n hda thj trwdng trén tai san cia BVH chi
dat 0,15, thap hon dang ké so v&i murc trung binh 0,43 cla cac cdng ty bao hiém nhan tho ASEAN. Didu
nay cho théy ¢ phiéu BVH van cé tiém ning duoc dinh gia lai cao hon trong tuong lai.

Lo'i nhuan hang thang

T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12 LN:L;"(]]au
2023 - - - - 04% 4.3% 8.5% 0.8% -4.1% -9.0% 9.5% 3.5% 13.2%

2024  5.7% 7.1% 3.7% -29% 94% 4.5% 0.0% 2.0% 0.4% -1.5% 0.5% 1.6% 34.0%

Thong tin quan trong

Nhitng thong tin trén day do Cong ty C6 phan Quan ly Qu§ VinaCapital (“Cong ty”) soan thdo va/hodc cé thé dugc cap nhat, stra ddi, didu chinh va xdc minh thém ma khong can phai thong béo.
Théng tin trén khong tao thanh va/hodc hinh thanh nén mét phan clia bat ky chao ban nao hodc dé nghi mua hoéc déng ky mua bat ky ching khoén nao ciing nhu khong tao thanh cén ctr hoic lién
quan dén hoic coi nhu 13 sy dan du tham gia vao bét ky hop dong hodc cam két dudi bt ky hinh thitc ndo. Dbi véi nhitng thong tin du bdo dua trén viéc wdc tinh va/hodc y kién clia Cong ty tai thoi
diém thong tin dugc dua ra, Cong ty sé khdng cé nghta vu cap nhat va/hoéc chinh stra néu cac tinh hudng cd thay ddi.

ki VinaCapital

_Classified: Public



