Quy Dau Tw Cd Phiéu Kinh Té Hién Pai VinaCapital (VINACAPITAL-VMEEF) Ngay 30/11/2024

VINACAPITAL-VMEEF Chién lwogc dau tw Phan bé tai san

Quy tép trung xay dung chién lugc nhdam dam bado danh muc dau tu % Gid tri tai sén rong
gdm cac cong ty duoc hudng loi truc tiép tir cac dong luc phat trién
kinh t& dai han cla Viét Nam, va dugc mua vao & murc gid hop ly.

Do cac dong luc phét trién kinh t& dai han cla Viét Nam gan lién voi
qué trinh hién dai héa dat nudc, Quy wu tién dau tw vao cac cong ty
cung cap san pham, dich vu phuc vy nhu ciu séng va lam viéc hién dai
cla khach hang.

Cac cong ty nay bao gdbm nhung khéng gi¢i han bdi céc vi du sau: ngan
hang c6 san phdm mobile banking (dich vu ngdn hang truc tuyén) tién
tién, doanh nghiép phan phéi cac sdn pham dién tlr hang dau, chi dau
tu bat déng san phuc vu tang 1dp trung/thuong Ivu, cdc doanh nghiép
hd tro nganh e-commerce, cac cong ty giai phap phan mém, va céc
cong ty ing dung cdng nghé nhdm nang cao quy trinh san xu4t.
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nhuén déu tw va vén dau tu sé thay di do dé Quy nha déu tw cé thé 107 hodc 16 khi bdn chirng chi quy.
K&t qud déu tu hién tai c6 thé cao hon hodc thép hon gid trj thé hién & trén.

Hiéu suat dau tw cia quy VMEEF Chi sd danh muc c6 phiéu

VINACAPITAL-VMEEF  VN-Index
VINACAPITAL-VMEEF VN-Index

T6ng tai san (ty VND) 1,475.1

Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 14,941.0 Chi s6 P/E 2024 (x) 11.7 12.7
Loi nhuan thang 11/2024 (%) 0.5 (1.1)  Chisé P/B 2024 (x) 2.0 1.8
Loi nhuén tir dau ndm 2024 (%) 32.0 10.7 Chi s6 ROE 2024 (%) 16.8 14.2
Lgi nhuan kép trung binh 3 ndm (%/nam) - - Ty suat cd tirc (%) 2.6 2.9
Loi nhudn kép trung binh 5 nam (%/nam) - - Vong quay danh muc (%) 30.9 -
Loi nhuan kép trung binh hang ndm tir khi :

) y . . € sO 1.4 .

thanh 13p (%/n3m) 29.2 11.6 Hé s6 Sharpe 0.5
Loi nhuén tir ngay thanh 13p (%) 49.5 18.7 S6 lwgng cé phiéu 23 411

(Gid trj tai sén rong cda quy da trir di cdc chi phi van hanh va phi quan ly)
B6 phan Quan hé Nha d3u tu: irwm@vinacapital.com Ngubn: dy bdo cia VinaCapital
Tel: +84 28 38 27 85 35
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tai san rong
ACB Ngan hang 9.5
VCB Ngan hang 8.7
FOX Dich vy thong tin 7.7
FPT Cong nghé 7.0
BVH Tai chinh khac 4.9
GMD Cong nghiép 4.7
VIB Ngan hang 4.6
CTG Ngan hang 4.5
MWG Tiéu dung khéng thiét yéu 4.4
MBB Ngan hang 4.3

Ngay 30/11/2024

Cap nhat thi trwo'ng va quy VINACAPITAL-VMEEF

CAP NHAT THI TRUONG CHU'NG KHOAN

Dudi dp luc ban rong Ién cla nha dau tu nudc ngoadi, chi s6 VN Index da gidm 1,1% trong
thang 11/2024. Sau khi cac doanh nghiép niém yét céng bd két qua kinh doanh quy 3, thi
trudng chitng khodn (TTCK) roi vao giai doan thi€u théng tin tich cwc. Péng thoi, Donald
Trump dac clr Téng théng M d3 tao ra nhidu yéu t6 khé dy bao cho thi truong toan cau.
M3c du thi truong gidm trong 2 thang lién tiép, tinh tir dau ndm, chi s6 VN Index van ting
duoc 10,7%. Mirc dinh gia hop Iy d3 hd tro cho TTCK khéng bi gidm manh. Dién bién cac
nhdm nganh kha phan hda trong thing 11. & nhém tdng, c6 nganh Cong nghé thong tin
téng 6,1% duoc dan dat bdi FPT (+6,2%) va nganh Cong nghiép ting 3,1% duoc dan dat bdi
HVN (+20%). O chigu nguorc lai, nganh Tiéu dung khéng thiét yéu gidm 4,3% do MWG va
nganh Nang luong gidm 3,5% do trién vong nhu cau dau thé tir Trung Quéc khéng may kha
quan.

Thanh khodn cta TTCK trong thang 11 kém s6i ddng hon cac thing trudc d6, vai gia tri giao
dich trung binh m&i ngay tinh trén ca ba san dat 15,8 nghin ty déng, gidm 11% so véi thang
10 va 1a mrc thap nhat ké tir thang 5/2023.

Nha dau tw nwdc ngoai tiép tuc ban rong trong thang 11, véi téng gia tri ban rong trén ca ba
san 1én dén 11,9 nghin ty dong, dwa gia tri ban rong tinh tlr dau nam lén murc ky luc 89,8
nghin ty dong. K&t qua Ia ty 1é s& hitu nha dau tu nwdc ngoai trén TTCK Viét Nam gidm
xudng con 16,4%, mirc thap nhat trong vong 2 ndm tré lai day. Khdi ngoai ban rong do lo
ngai vé céc chinh sach clia Téng théng My Donald Trump sé& lam déng USD manh lén, anh
huéng dén dong tién dau tuw vao thj trvdng maéi néi. Trong thang 11, chi s6 DXY, do ludng
sttc manh clia ddng USD d3 tang tir 104 [&n 106 va c6 thoi diém vuot 107.

CAP NHAT QUY VA TRIEN VONG AU TU

Gia tri tai san rong clda VINACAPITAL-VMEEF ting 0,5% trong thang 11, so véi mic giam
1,1% cla VN-Index. K&t qua khad quan nay ch( yéu dén tir ba ¢ phiéu: FPT (+6,2%), FPT
Telecom — FOX (+8,4%) va Bao Viét Holdings — BVH (+13,0%), d&u ndm trong nhém top 10
¢6 phiéu ty trong cao nhat danh muc.

Trong céc cudc hop gan day véi cac nha phan tich, FPT d3 chia sé rang cong ty da ky mot
thda thuan trj gid 225 triéu d6 la My v&i mot khach hang My vé dich vu CNTT trong quy 3
ndm 2024, du kién s& déng gép thém gan 3% vao téng doanh thu va lgi nhuan trudc thué
(LNTT) cha nam tai chinh 2025. FPT ciing s& dau tw 100 triéu d6 la My vao cac co s& tri tué
nhan tao (Al) tai Nhat Ban va Viét Nam dé cung cap GPUaaS (GPU dudi dang dich vu) vao
nam 2025. Ban Idnh dao ky vong doanh thu GPUaaS sé& dat 100 triéu do la My vao ndm
2025 vdi ty 1é sir dung 90% va bién Igi nhuan EBITDA 50%, vdi IRR dugc ban 1anh dao ky
vong 13 25%. Diéu nay bu ddp cho mang Gido duc hién dang cham lai véi doanh thu di
ngang trong quy 3 ndm 2024, va ting trudng tuyén sinh chi duoc ky vong mét chit s6 vao
nam 2024.

FOX, duwa theo théng tin v& mang Vién thong trong béo cdo clia FPT, cling cong bd két qua
kha quan. Doanh thu va PBT cla cong ty |an lwot tdng 16,6% so véi cung ky (svck) va 11,8%
svck vao thang 10, va 10,2% svck va 15,5% svck trong 10 thang 2024. Bén canh viéc huwéng
loi tlr t6i wu hda chi phi va don bay hoat dong, ching téi tin rdng doanh thu trung binh trén
mdi ngudi dung (ARPU) clia FOX d3 cé su tdng trwdng virng chic trong ndm nay.

Gia c6 phiéu BVH dién bién tich cuc trong thang 11. Bén canh két qua kinh doanh khéi sdc
trong quy 3 ndm 2024 (vé&i loi nhuan rong cho ¢ d6ng cong ty me tang 23,7% svck), thang
11 ghi nhan thj trudng ky vong nhiéu hon vé mét méi trwdng kinh té€ vi mé thuan lgi cho
nganh bao hiém vao ndm 2025, khi sy phuc héi cla tiéu dung trong nudc sé cé Igi cho ting
truéng phi bao hiém, va méi trudng 13i sudt duwgc neo cao cé lgi cho thu nhap dau tu. Péi
véi mot doanh nghiép bdo hiém nhan tho nhuw BVH, loi suat trai phiéu chinh pht ting do
dAu tu cong (v8i nhu cau phét hanh trai phiéu chinh pha ting va loi suit dan cao hon) ciing
déng vai trd 1 chat xtc tac bd sung trong viéc gidm dy phong toan hoc lién quan dén cac
khoan nghta vu tiém tang trong hgp déng bao hiém trong tuong lai.

Ba c8 phiéu nay la nhitng vi du dién hinh vé viéc lya chon c8 phiéu theo phuong phép tir
dudi 1én cla chung t6i. Didu nay sé gilp chung t6i xay dyng mét danh muyc dau tu vitng
chdc, va cé thé mang lai hiéu suét tot, bat chap moi trwong chinh sach tién té khong chic
chan va DXY bién dong.

T1 T2 T3 T4 T5 T6
2023 - - - - 0.4% 4.3%
2024 5.7% 7.1% 3.7% -2.9% 9.4% 4.5%
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Thong tin quan trong

khong cé nghfia vu cap nhat va/hoéc chinh sita néu cac tinh hudng cé thay doi.

Nhitng thong tin trén day do Cong ty C& phan Quan ly Qu§ VinaCapital (“Cong ty”) soan thao va/hoic cd thé dugc cap nhat, stra ddi, didu chinh va xac minh thém ma khéng can phai théng bio.
Thong tin trén khong tao thanh va/hoéc hinh thanh nén mét phan clia bat ky chao ban nao hodc dé nghi mua hodc dang ky mua bat ky chirng khoan nao ciing nhu khong tao thanh cén c hodc lién quan dén hodc coi
nhu 1a sy dan du tham gia vao bét ky hop ddng hodc cam két dudi bt ky hinh thirc nao. Ddi véi nhitng thong tin du bao dua trén viéc wdc tinh va/hodc y kién ctia Cong ty tai thoi diém thong tin dugc dua ra, Cong ty sé
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