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FED CAT GIAM LAI SUAT: TAC PONG HAI CHIEU DOI VOI KINH TE VIET NAM

Cuc Du trir Lién bang MY (Fed) vira théng béo vao thi Tu rang ho sé céat giam lai suédt 50 diém co
ban khi d6i mat véi lam phat giam va nhiing dau hiéu ré rang cho thay nén kinh t&€ My dang cham
lai. Viéc cat giam lai suét 1an nay cla Fed co tac déng hai chiéu véi kinh t& Viét Nam, vi gia tri dong
USD giam sé& lam giam ap luc mét gia 1én déng VND, nhung nén kinh t&€ My cham lai s& anh hudng
dén tang trudng GDP clia Viét Nam.

Trudce tién la tin tét. TU dau nam 2024 dén nay, VND dé co thsi diém mat gia dén 5%, budc Ngan
hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) phai that chat chinh sach tién té bang cach hat bét thanh khoan
khoi hé théng. Mot s6 chuyén gia con du doan NHNN sé& tang 1ai suét chinh sach cua Viét Nam thém
50 diém co ban vao cudi nam nay. Nhiing dién bién nay da giup hd trg gia tri cia déng VND, nhung
ap luc mét gia clia cac ty gia ngoai té trong khéi ASEAN chi thuc su giam bét ti cudi thang 6 khi ky
vong vé viéc Fed cat giam |&i suat bat dau tang 1én.

Thi trudng hién ky vong Fed sé& cat giam 1ai suat hon 100 diém co ban trong ndm nay va thém 100
diém co ban nlta vao nam sau, diéu nay da khién dong VND tang gan 4% ké tu cudi thang 6, clng
VGi sU tang gia tu 7-10% clia déng Ringgit Malaysia, Baht Thai va Rupiah Indonesia. Viéc déng
Rupiah Indonesia tdng gia manh d& gitp ngan hang trung uong nudc nay cat gidm lai suét 25 diém
cO ban trong tuén nay xudéng con 6 %. VinaCapital khong ky vong NHNN sé& lam diéu tuong tu,
nhung hién tai khong cé kha nang NHNN sé tang I&i suét, vi miic mét gia ctia VND hién chi con dudi
1,5% so v6i ddu nam, van nam trong “ving an toan” ctia NHNN.

Tuy nhién, diéu dang lo ngai hon la y nghfa cua viéc cat giam lai suédt déi véi tinh trang ctia nén kinh
t& My. Nhu chung toi da dé cap trude doé, xuat khau noi chung va xuét khdu sang My néi riéng (tang
gén 30% trong 8 thang dau nam 2024) la yéu t6 quan trong nhét thic déy tang truéng GDP cua
Viét Nam trong nam nay. Vi vy, nén kinh t&€ My cham lai c6 kha nang lam giam nhu cau tiéu dung
clia My d&i véi cac san phdm "Made in Vietnam" nhu may tinh xach tay, dién thoai di déong va cac
hang hda khac.

Do do, tang trudng GDP cua Viét Nam trong nam 2025 sé& phai dua vao cac yéu té noi tai dé bu dép
tac dong clia nén kinh t&€ My dang cham lai. May méan thay, Chinh phd c6 nhiéu céng cu co thé sur
dung dé thuc ddy nén kinh t&, chdng han nhu tdng cudng chi tiéu cho co s ha tang va thuc day su
phuc héi cua linh vyc bat dong san. Theo cac ngudn tin trong nganh ctia chuing toi, ¢ kha nang
khai luong giao dich bat dong san tai Viét Nam sé tang t6i 35% so véi cung ky nam truée trong 9
thang dau nam 2024. Tap trung vao hai Iinh vuc nay sé truc ti€p thuc ddy nén kinh t&, va mot thi
trudng bat déng san séi dong hon chéc chan sé cai thién tam Iy tiéu dung va chi tiéu cda ngudsi dan,
vén c6 phan bi trdm 1&ng trong nam 2024.

Cudi cung, du VinaCapital khdng ngac nhién vé viéc Fed cat giam |4 suat, nhung ching téi lo ngai
vé y nghia clia quy mé cét gidm nay déi véi nén kinh t& MY. Chung toi d& nhiéu 1an nh&n manh quan
diém réng su thuc ddy GDP cla Viét Nam hién tai tU tang trudng xuét khdu c6 thé s& giam dén
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trong nam tdi, va déng thai clia Fed vé co ban da xac nhan diéu dé. Tang cudng chi tiéu cho co sé
ha tang va ddy nhanh su phuc héi cla thi trudng bat dong san 1a hai céng cu manh mé& ma Chinh
pht c6 thé st dung dé tranh nhiing tac dong tiéu cuc tU su sut giam tang trudng xuét khau./.

Tuyén bd mién trir trach nhiém

© 2024 Cong ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital (VCFM). Ba dang ky Ban quyén. B4o c&o nay da duge chuén bj va dang dugc VCFM hodc mot trong cac chi nhanh
clia VCFM phéat hanh dé phan phéi tai Viét Nam va nudc ngoai. Théng tin & day dua trén cac nguén dugc cho la dang tin cay. Ngoai tri théng tin vé VCFM, VCFM
khéng tuyén bé vé tinh chinh xac ctia théng tin dé. Cac y kién, udc tinh va du doan dudc trinh bay trong béo cdo nay chi thé hién quan diém hién tai cla tac gia tai
ngay xuét ban. Chung khéng phan anh ré rang y kién clia VCFM va cé thé thay déi ma khéng can théng bao truéc. VCFM khéng c6 nghia vu cap nhat, slia déi hoc
theo bat ky céch nao dé stra déi bao céo nay hodc théng béo cho ngusi doc trong trudng hop bat ky chi dé hodc y kién, du béo hodc udc tinh nao trong bao céo thay
d6i hodc tré nén khong chinh xac.

Théng tin cling nhu bat ky y kién nao dugc thé hién trong béo céo nay déu khong phai 1a 161 dé nghi hodc 161 mai dua ra dé nghi mua hodc ban bat ky ching khoan
nao hodc bat ky quyén chon, hgp déng tuong lai hodc cac cong cu phéi sinh khéc trong bat ky chiing khoan nao. N6 cling khéng nén dugc hiéu la mot quang céo cho
b&t ky cong cu tai chinh nao. Bao cdo nghién clu ndy dugc chuén bj dé luu hanh chung va chi cung cép thong tin chung. N6 khong lién quan dén céc muc tiéu déau tu
cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé clia bat ky ngusi nao cé thé nhan hodc doc béo cdo nay. Nha dau tu can luu y réng gid ching khodn luén bién dong va
¢6 thé 18n xudng. Hiéu suét trong qué khr, néu c6, khong phai la husng dan cho tuong lai.

B4t ky cong cuy tai chinh nao dugc thao luan trong bao c&o nay c6 thé khéng phu hop véi tht ca cac nha déu tu. Cac nha déu tu phai dua ra cac quyét dinh tai chinh
clia riéng minh dya trén cac c6 van tai chinh doc 1ap cla ho khi ho tin réng cén thiét va dua trén tinh hinh tai chinh cu thé va cac muc tiéu dau tu cia ho. B4o céo nay
khéng dugc sao chép, tai tao, xut ban hodc phan phéi lai bai bat ky ngusi nao cho bat ky muc dich nao ma khong cé su cho phép ré rang bang van ban ctia VCFM.
Vui long trich dan nguén khi trich dan.



