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Muc tiéu cha QuY |a giip nha dau tu tiép can dugc nhitng c6 phiéu tiém ning
dong thoi dau tuw vao trai phi€u dé gidm thiéu rdi ro bién ddng gia. Chién luoc
phan b6 cta Quy 13 50:50.

QuY s& tap trung dau tw vao danh muc cac ¢ phiéu cla cac cdng ty cd lgi thé
canh tranh bén vitng, cé thi phan I&n, ndng luc quan trj tét, tinh hinh tai
chinh vitng manh va dang duoc dinh gia hap dan so vdi tiém ning ting
trwdng trong twong lai cda cong ty.

QuY cling s& dau tw vao trai phiéu, gidy to cé gia va cac san pham cé thu
nhép c6 dinh khac dugc phat hanh bdi nhitng cong ty uy tin, cé lgi nhuén
bén virng va kha niang dap trng ngudn vén tt, trong khi van dép (ng duoc ty
sudt sinh 1o yéu cau cla nha dau tu.
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thang cua Vietcombank

VINACAPITAL-VIBF csTC  Chi s6 danh muc ¢ phiéu

T6ng tai san (ty VND) 543.7 VINACAPITAL-VIBF CSTC
Gia tri tai san rong/CCQ (VND) 17,240.6 Chi sé P/E 2024 (x) 9.7 11.5
Loi nhuan thang 06/2024 (%) 0.9 (0.5)  Chisé P/B 2024 (x) 2.4 1.6
Lgi nhuan tir ddu ndm 2024 (%) 13.8 6.3 Chi s6 ROE 2024 (%) 18.2 13.6
Loi nhuan kép trung binh 3 nam (%/nam) 6.5 0.9 Loi suat cé tirc (%) 3.2 2.7
Loi nhuan kép trung binh 5 nam (%/nam) - - S6 lwgng chirng khodn 19 402
Loi nhuan kép trung binh hang nam tur 115 53
khi thanh lap (%/nam)
Loi nhuan tlr ngay thanh l1ap (%) 72.4 29.4
*CSTC: Chi s6 tham chiéu
(Gid trij tai sén rong cua quy da trir di cdc chi phi véan hanh va phi quan ly) Chi 56’ danh muc trai phié’u

Thaoi gian ddo han binh quan (ndm) 13
BO phan Quan hé Nha d3u tuw: irwm@vinacapital.com Loi sudt khi ddo han (%) 5.3
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FPT Cong nghé 8.0
MBB Tai chinh 5.6
Cé phiéu ACB Tai chinh 3.6
MWG Tiéu dung khong thiét yéu 2.8
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Cap nhat thi trwro'ng va quy VINACAPITAL-VIBF

CAP NHAT THI TRUONG TRAI PHIEU

Trén thj trwong trai phi€u doanh nghiép, téng lwgng phat hanh trong thang 6/2024 dat
70,1 nghin ty déng, danh diu murc ting 113% so vai cung ky ndm ngoadi. Linh v ngan
hang dan d4au vé s6 lugng phat hanh, déng gép 56,9 nghin ty déng, chiém hon 81% téng
s6 phat hanh. Cac dot phat hanh nay cé lgi sut trung binh 13 5,7% va thoi gian ddo han
trung binh 13 4,5 ndm. Theo sau 3 linh vuc B4t ddng san, voi téng gid tri phat hanh 13 6,9
nghin ty déng, chiém khoang 9,8% téng lwgng phat hanh trong thang, cé loi suat binh
quan 11% va thoi gian ddo han trung binh la 3,9 nam. Trong [inh vuc nay, Vinhomes dd
huy déng duoc 2,5 nghin ty déng vdi loi sudt trung binh 12% va thdi gian ddo han 13 2,0
ndm. Sungroup va Becamex theo sau véi dot phét hanh trai phi€u tri gia [an luot 1a 1,8
nghin ty ddng va 800 ty dong.

CAP NHAT THI TRUONG CHU'NG KHOAN

M3c du thi truong ching khoan (TTCK) di&n bién tuwong dai tich cuc trong nira dau thang
6 vGi viéc chi s6 VN Index da vugt qua ngudng tdm ly 1.300 diém vao ngay 13/6, thi
trudng da diéu chinh sau d6 truwdce ap lyc vé ty gid va 13i suat tién glri ngan hang tiép tuc
ting, dan dén viéc chi s6 VN Index gidm 1,3% trong thang 6. Tuy nhién, trong 6 thang dau
nam, TTCK Viét Nam van ting duoc 10,2%. (tiép tuc & cét bén canh)
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Cap nhat thj trwdng va quy VINACAPITAL-VIBF (xt)

Thanh khoan clia TTCK van duy tri & mirc twong ddi tich cuc trong thang 6 véi gid tri giao
dich trung binh mdi ngay tinh trén ca 3 san dat 26,4 nghin ty dong, ting 5% so vdi thang 5.
Nha dau tu nudce ngoai ti€p tuc ban rong manh trong théng 6 vdi gid tri ban rong trén ca 3
san lén dén 16,7 nghin ty dong. Tinh tir dau n3m, kh&i ngoai da ban rong & murc ky luc 52,6
nghin ty ddng, dua ty | s& hitu cia nha dau tw nuwdce ngoai trén ca ba san ching khodan cla
Viét Nam vé mirc 16,4%, thap nhat trong vong 2 ndm tré lai day.

Diém tich cuc nhat trong céc thong tin lién quan dén TTCK trong thang 6 1a vé kinh t& vi
md. GDP cla Viét Nam ting trudng 6,9% trong quy 2/2024 so vdi cung ky ndm trudce, dua
tang trwdng trong nlra dau ndm én 6,4%, vuot du bdo cla céc chuyén gia kinh té trudc
d6. Pong luc chinh cho tdng trwdng kinh té trong quy 2 1a linh vuc cdng nghiép, vdi chi s6
san xuat clia nganh céng nghiép ché bién ché tao ting 12,6% trong thang 6 va 10,8% trong
quy 2. Chi s6 quan tri mua hang (PMI) tang I&n 54,7 trong thang 6 tir mdrc trén dudi 50
trong nhitng thing truwdc dé, cho thay linh virc san xudt cdng nghiép tiép tuc cé trién vong
tang trudng tich cyc trong thoi gian téi. Tang trwdng vé xuit nhap khau ciing twong déi
tich cye, vai kim ngach xuat kh3u cla cd nudc dat 97,2 ty USD trong quy 2, tang 12,5% so
V@i cling ky ndm trudc, nhd tang trudng cao cla cadc mat hang dién tlr, may mdc thiét bj va
san pham gb. Kim ngach nhap khau dat 93,4 ty USD, ting 19,8% so véi cuing ky nam trudc,
chl yéu do tang truwdng tlr cdc mat hang lam nguyén liéu dau vao cho san xuit va xuat
kh&u.

Tiéu dung trong nwédc chua hoan toan héi phuc, véi téng mirc ban & hang héa va dich vu
tiéu dung chi tdng 5,7% sau khi loai trir lam phat trong nlra dau n3m. Tuy nhién, vdi su
phuc hdi nhanh cda linh vuc sdn xuét, ching téi ky vong tiéu dung trong nudc s& tang
trudng cao hon trong 6 thang cudi ndm.

Dy béo cla chuing téi vé viéc kinh t& hdi phuc d3 dwoc xac nhan bdi cac s6 liéu vé kinh té vi
md trong quy 2. Chung téi cling ky vong céc doanh nghiép niém yét s& dat duoc két qua
kinh doanh kha quan trong 6 thang cudi ndm. Mic du 4p lyc vé ty gia van con va I3i suat
tién Pong van cé thé tiép tuc ting nhe, ching tdi cho ring nhitng s6 liéu tich cuc vé kinh t&
Vi mé va tinh hinh kinh doanh cla cac doanh nghiép niém yét dang dugc cai thién s& la
nhitng dong luc thic day sy tang tredng cla TTCK trong thoi gian téi.

CAP NHAT QUY

DU thi trwong didu chinh nhe trong thang 6, gia tri tai san rong trén mai chirng chi qu§ cla
VINACAPITAL - VIBF lai tdng 0,9% so véi mirc gidm 0,5% cla CSTC. Sy vuot trdi nay co
duoc 1a nho céc khodn du tu trong linh vyc Céng Nghé Théng Tin va nganh Cang va
Logistics. Quy d3 chirng kién murc ting 13,8% tir dau ndm dén nay, vuot xa murc ting 6,3%
clia CSTC.

Nh& duoc hwdng loi tir sy phuc hoi trong hoat déng xuat nhap khau, cac khodn dau tu cla
quy vao linh vire cang va logistics d& mang lai k&t qua an tugng. SGP - CTCP Cang Sai Gon
d3 chirng kién murc ting gid cd phiéu an tuwgng 35,6% nhd sy ting trwdng vé khéi luvgng
théng quan tai khu vyc Céi Mép, vi dy nhu tai cang SSIT (+21% so v&i cung ky ndm trudce)
va cang CMIT (+59%). Su tdng trudng nay cé duoc la do sy gidn doan luu thong kéo dai tai
Bién Do, gay ra tinh trang Un téc tai cac cang chinh & Singapore, Trung Qudc va Malaysia.
ILB - CTCP ICD Tan Cang - Long Binh d3 c6 murc ting 5,8% sau théng bdo chi trd cé tirc
b3ng tién m3t 13 2.100 VND/c6 phiéu (loi suat 6,2%). ILB s& hiru mot khu dat chién lwoc
réng 230 hecta tai thd phd cong nghiép cla tinh Déng Nai, noi hwéng loi tir sy mé rong
khu virc cAdng Cai Mép va san bay Long Thanh trong thoi gian sip téi. Hién tai, ILB dang
duoc giao dich voi mirc dinh gid hap dan 13 8,6x P/E. SGP va ILB 13 nhitng vi du dién hinh
cho sy kha nang chon loc c6 phiéu da mang lai hiéu suat tt cho quy.

Danh muc c6 phiéu hién dang dwoc giao dich v&i mirc 9,7x P/E ndm 2024, thap hon 16% so
V@i mirc P/E cla chi s& VN Index. V&i ky vong tang trudng lgi nhudn cla cac cong ty trong
danh muc c8 phiéu |a 27,8% va c6 tirc binh quan 13 3,1%, chung téi duy tri quan diém lac
quan veé trién vong lau dai cla quy.

Loi nhuan hang thang

T1 T2 T3 T4 T5 T6
2022 -0.1% 1.9% 3.1% -2.8% -1.6% -1.7%
2023 4.0% -2.8% 0.6% 0.5% 1.0% 2.9%
2024 2.6% 4.3% 3.3% -2.6% 4.8% 0.9%

7 T8 T9 T10 T11 T2 e
08%  39%  59%  -55% -15%  05%  -10.5%
38%  13%  -1.0%  53%  3.7%  22%  11.2%

13.8%

Théng tin quan trong

Nhitng thong tin trén day do Cong ty C6 phan Quan ly Quf VinaCapital (“Cong ty”) soan thao va/hodc cé thé dugc cap nhat, stta ddi, diéu chinh va xac minh thém ma khong can phai théng béo.

Thong tin trén khong tao thanh va/hodc hinh thanh nén mét phan ctia bat ky chao bén nao hodc dé nghi mua hodc ddng ky mua bat ky chitng khoan nao ciing nhu khdng tao thanh can ct hodc lién quan
dén hodc coi nhu |3 sy dan du tham gia vao bat ky hop dong hodc cam két dudi bat ky hinh thitc nao. D6i véi nhitng théng tin du bao dua trén viéc wdc tinh va/hodc v kién clia Cong ty tai thoi diém
thong tin dwoc dua ra, Cong ty sé& khong cé nghta vu cap nhat va/hodc chinh stra néu cac tinh hudng cé thay ddi.
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