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Giam déc phong Phan tich kinh t&€ vi mé va Nghién cuu thj trudng

PHUC HOI XUAT KHAU THUC PAY CO PHIEU NGANH LOGISTICS
& KHU CONG NGHIEP

Viéc phuc héi xudt khdu da co tac dong tich cuc dén nhiéu linh vuc clia nén kinh té Viét Nam, goép
phan quan trong vao muc tang truédng GDP 5,7 % trong Quy 1/2024, tdng manh' so véi muc tang
trudng 3,4% trong Quy 1/2023. Xuat khau sang MY, thi trusng I6n nhat cha Viét Nam, da phuc hoi
tU mic giam 21% trong Quy 1/2023 1&n muc tang 24 % trong Quy 1/2024. Hoat dong xuét khéu
tang trudng manh mé lam cho khéi luong hang héa van chuyén bang dudng hang khéng va dusng
bién cua Viét Nam tang 1&n (udc tinh) 1an luot 40% va 30% so véi cung ky nam trude trong Quy
1/2024. K&t qua 1a, gia c6 phiéu clia cac cong ty Logistics hang dau trong nuéc nhu Gemadept
(GMD), Cang Sai Gon (SGP) va CTCP Dich vu Hang héa Sai Gon tap trung vao thuong mai quéc té
da tang 50% so v6i cung ky nam trude, vuct xa muc tang 20% cla chi s6 VN-Index.

Xuét khau bét dau phuc héi tu gitta nam 2023 dan dén viéc cac cang & Viét Nam tang cong suét.
Su phuc héi nay clng véi viec chi phi x€p dé tai cang dugc Chinh phd diéu chinh tang khoang 10 %
trong nam nay la nhiing yéu t6 ban dau thdc déay ¢ phi€u nganh Logistics tang gia trong nam qua,
méc du cac yéu td khac dugc thao luan dudi day cting hd tro gia ¢6 phiéu clia ca cac cong ty
Logistics clng véi cac cong ty phat trién khu cong nghiép, cling tang khoang 50% so véi cung ky

nam trudc.
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T Xuét khdu cua Viét Nam héi phuc kéo theo su tang trudng trd lai clia hoat dong san xuét tu muc
giam 2% trong 4T23 I1&n muc tang 6% trong 4T24, va san xuét chiém khoang 4 nén kinh té
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VinaCapital ky vong su phuc hoi xuét khau cla Viét Nam sé ti€p tuc sau nam 2024. Nén kinh t&
manh mé& cla My dang thic déy xuat khdu trén khap chau A va nhap khau ctia My tang trudng Vi
t6c dd dang chu y - 7% trong Quy 1/2024 va cé thé sé tiép tuc tang trudng manh trong nam nay.
Vao thang 4, chi s6 “don dat hang mai” clia PMI céc thi trudng mai ndi toan cau clia S&P dat muc
cao nhét trong hon 3 nam, trong dé sé luong don dat hang mai & Viét Nam dat muc cao nhat trong

gan 2 nam.

Phuc héi xuat khdu thuc ddy nganh Logistics

Pau nam 2023, cac doanh nghiép & My va cac nudc phat trién khac da cét giam don dat hang tai
cac nha may & chau A dé giai quyét luong hang tén kho tang cao. Nhung dén cudi ndm ngoai, su
phuc héi xudt khdu cta Viét Nam da bat dau khi qua trinh giam tén kho két thic. DEn dau nam
2024, t6ng kim ngach thuong mai ctia Viét Nam (tuc 1a ca xuét khau va nhap khéu) tang trudng voi
téc dd 15%, va doanh thu tir dich vu x€p d& hang hda dudsng hang khong va dudng bién da tang
hon 30% so v6i cung ky nam ngodi. D6 la mét ly do khién ¢6 phi€u clia cac cong ty Logistics tang

vot trong nam nay.

Chung t6i nhan manh “Doanh thu tU dich vu x€p d& hang hoa dusng hang khéng va dusng bién”
clia cac cong ty Logistics Viét Nam & trén vi mot s8 cong ty trong s6 do (bao gém ca céng ty dan
déau thi trudsng Gemadept) cling ki€ém ducc doanh thu dang ké tir van chuyén hang hoa, bén canh
nguén doanh thu tur dich vu x€p d&. Tuy nhién, doanh thu van chuyén hang héa hién dang giam
manh do gia van chuyén toan céu tang vot trong giai doan 2020-2021 va sau dé da giam.

Khoang mét phan ba doanh thu clia cdc cong ty Logistics tap trung vao thuong mai qudc té (trai
nguaoc véi cac doanh nghiép tap trung vao van chuyén noi dia) cé ngudén goc tu viéc van chuyén
hang héa. Céac hop déng dugc ky trong giai doan 2020-2021 hién sap két thuc, vi vay VinaCapital
ky vong muc tang trudng doanh thu chung ctia cac cong ty do gan nhu khéng ddi trong nam nay,
bat chép hoat dong van chuyén tang trudng manh mé va phi xi ly cang cao hon.

DU vay, cac nha dau tu dang nhin xa hon su tang giam bét thudng cla gia cude van chuyén hang
héa va co niém tin nho cac yéu té khac bao gém trién vong tang phi cang do Chinh phti quy dinh va
viéc tdng cong suét, nang cao hy vong rang Viét Nam co thé trd thanh mét trung tam trung chuyén
qudc té nhu Singapore.

Tang cbng sudt

Cong sudt tai khu phuic hop cang nudc sau Cai Mép-Thi Vai, cach TP.HCM 60km, bao gém céac bén
do Gemadept, CTCP Cang Sai gon va céc cong ty Logistics khac sé hiu va van hanh, du kién sé
tang hon 10% vao nam tsi, trong dé Gemadept sé tang gdp doi s6 b&n ma ho van hanh tai Cai
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Mép-Thi Vai2. Cong suét tai khu phuc hop cang nuéc sau Lach Huyén gan Hai Phong do mot sé
doanh nghiép nha nudc sé hiu va van hanh du ki€n sé tang gép 1,5 lan vao nam tsi, bao gém viéc

du kién tang cong sudt 80% vao cudi nam 2024.

Chinh phu cling dang xem xét xay dung moét cang trung chuyén chuyén dung tai Can Gis, gan Cai
Mép-Thi Vai. Biéu nay co thé giup Viét Nam canh tranh véi Singapore va Hong Kéng vé kinh doanh
trung chuyén vi phi x{r ly cang cla Viét Nam van thap hon khoang mét niia so véi Singapore ngay
ca sau khi tang khoang 10% phi x ly cang - da c¢o hiéu luc vao dau nam nay. Ngoai ra, viéc xay
dung San bay Long Thanh mdi cia TPHCM van dang tién trién véi modt nha ga hang hdéa méi du
ki€én s& khdi cong vao cudi nam nay. Tat ca déu la moét phan trong cac ké hoach phat trién co sé ha
tAng cta Chinh phd. Chi tiéu co s& ha tang clia Chinh phi da tang khoang 33% 1én 24 ty USD
(hoac 6% GDP) vao nam ngoai va chung t6i ky vong muc chi tiéu tuong tu trong nam nay.

Trong tdm vao nganh Logistics cua VinaCapital

VinaCapital xac dinh Logistics 1a mot trong nhiing nganh co6 co héi dau tu trién vong nhét (diéu ma
chuiing toi da thao luan trong bdo céo nganh Logistics cdng bd nam ngoai). Cac nha quan ly danh

muc c¢8 phi€u niém yét clia chung t6i d& tang ty trong vao c¢é phi€u nganh Logistics trong danh muc
clia cac quy md VinaCapital vao nam ngoai vi d& du doan dugc su sut giam thuong mai clia Viét

Nam trong nam 2023 va phuc hoi vao nam 2024 (da thao luan trong cac bao céo “Hudng dén nam
2023” va “Hudng dén nam 2024”). Piéu nay da goép phan gitp cho cac quy maé VinaCapital ti€p tuc

tadng trudng vuct trdi so vdi thi trusng chung.

Céc chuyén gia dau tu von ¢6 phan tu nhan cua VinaCapital da hop tac véi A.P. Moller Capital dé ra
mét quy PE Logistics, s& dau tu vao cac céng ty tu nhan Viét Nam tham gia vao cac hoat dong
Logistics déy trién vong trong tuong lai nhu van chuyén hang héa bang dusng hang khéng - linh
vuc dang phat trién rat nhanh - va kho van thong minh, mét Iinh vuc ngach da thu hat ducc su quan
tAm dang ké tu cac nha dau tu qudc té.

Phuc héi Xuat khdu hd tro cac Khu cong nghiép

Gia ¢8 phiéu cua cac cong ty van hanh khu cong nghiép (KCN) da tang khoang 50% so véi clng ky
nam truéc mac du mdi lién hé gitia viéc phuc héi xuét kndu cda Vit Nam khdong anh hudng truc ti€p
dén sy tang gia cua cd phi€u nganh KCN nhu véi cac céng ty Logistics. Noi ngan gon, xuét khau
cao hon dang khuyén khich dong vén FDI nhiéu hon - FDI dang ky mdéi da tang hon 50% trong 5
thang dau nam 2024 |&én gan 8 ty USD, tuong duong 4% GDP - va hau hét cac doanh nghiép san
xuét da qudc gia déu xay dung nha may trong cac KCN. Ngoai ra, cac doanh nghiép da qudc gia
san xudt cac san pham cdng nghé cao dang day gia thué khu cong nghiép 1én cao, vi ho thusng it

2 Co s& vat chat clia Gemadept tai Cai Cai Mép-Thi Cum cang Vai dugc goi 1a “Cang Gemalinks”.


https://vinacapital.com/wp-content/uploads/2023/06/Co-hoi-trong-nganh-logistics-o-Viet-Nam.pdf
https://vinacapital.com/wp-content/uploads/2023/02/huong-den-2023.pdf
https://vinacapital.com/wp-content/uploads/2023/02/huong-den-2023.pdf
https://vinacapital.com/wp-content/uploads/2024/01/VinaCapital-Insights-Huong-den-nam-2024.pdf
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bi anh hudng bdi gia thué khu céng nghiép hon so véi cac doanh nghiép san xuat san pham gia tri
gia tang thdp nhu hang may mac hay noi that.

Thém vao do, viéc phuc hoi xuat khau cua Viét Nam dugc thic ddy bdi viéc gia tang xuét khdu cac
san phdm céng nghé cao thudng ducc van chuyén bang dudng hang khong. Chung toi da dé cap &
trén rang tang trudng khéi luong hang hoa van chuyén bang dudng hang khong cua Viét Nam (téng
khoang 40% so véi cung ky nam truéc) dang vuot xa tang trudng khéi lugng hang hoda van chuyén
bang dudng bién (tang khoang 30% so véi clung ky nam trudce). Xuét khdu may tinh xach tay va cac
san pham dién tir gia dung khac da tang hon 30% so véi cung ky nam trudée trong 5 thang dau nam
2024, gép déi muc tang trudng xudt khdu tdng thé 15% clia ca nude, dang hd trg dong vén FDI

hién tai tUr cac nha san xudt san pham coéng nghé cao.

Cudi cung, ngudn cung dat® KCN sdn cé con han ché. Ty |1& 18p day tai cac KCN & phia Bac, noi thu
hut phan I16n dong von dau tu FDI céng nghé cao mdéi, hién dang & muc trung binh trén 80% va ty 1&
|&p day tai cac KCN & khu vuc TPRHCM la trén 90%. Su két hop gilia viéc it bi anh hudng badi gia clia
cdc doanh nghiép san xuét san phadm cong nghé cao va ty 1& 1&8p day cao da déy gia thué khu céng
nghiép & phia Bac va phia Nam tang 1an luct 35% va 15% vao nam ngodi. VinaCapital du kién muc

gia nay sé tang thém 7-10% trén toan quéc trong nam nay.

K&t luan

Viéc phuc héi xuét khdu clia Viét Nam dé gidp thic déy gia c6 phiéu clia cac céng ty Logistics hang
dau trong nudc tap trung vao thuong mai quéc té cling nhu cac cong ty quan ly KCN tang khoang
50% so v6i cung ky ndm trudc. Khéi luong xudt khau trén khap chau A bat dau phuc héi vao ndm
ngodi va sau doé tang téc, dan dén khaéi lugng hang hoa van chuyén bang dusng hang khéng va
duding bién tang lan luct (udc tinh) 40% va 30% so véi cung ky nam truée trong Quy 1/2024. Diéu
nay cung véi phi x{r ly hang héa do Chinh phd diéu chinh tang va ti€n dé ctia cac du an mé réng
cong suét dang dién ra, da thuc ddy cac nha déau tu quan tam nhiéu hon dén ¢c6 phi€u nganh
Logistics trong nam qua.

Viéc phuc héi xuét khdu cling gitp ¢é phi€u nganh KCN tang gia. Diéu nay mot phén do sy gia tang
xuét khau céng nghé cao dang thuic day viéc phuc hoi xuat khau va khuyén khich dong vén FDI
nhiéu hon tU cac doanh nghiép san xuét san phdm céng nghé cao - va cac doanh nghiép san xuét
cdac san pham gia tri gia tdng cao co6 thé tra muc gia thué KCN cao hon. Cudi cung, cac nha quan ly
quy mdé cua VinaCapital da hiéu rd hudng tang trudng xuét khau trong tuong lai va cac cong ty cod

3 Mot s6 cong ty khu cong nghiép va dén dién cao su hang dau cua Viét Nam c6 quy dat I6n ma cudi clng sé

dugc chuyén déi thanh dat I/P, méc du qua trinh phan vung va phé duyét cé thé s& mat nhiéu ndm. Cac doanh
nghiép doé bao gém: Kinh Bac (KBC), Téng cong ty IDICO (IDC), Viglacera (VGC), Phudc Cao su Hoa (PHR) va

Tap doan Cao su Viét Nam (GVR).
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kha nang dugc hudng loi, va da tang cusng ti€p xuc va gia tang vi thé cé phi€u clia ca cac cong ty
Logistics 1an cac cong ty quan ly KCN vao danh muc, gitp cac quy mé VinaCapital ti€p tuc tang
truéng vuct tréi so vdi thi trusng chung./.

Tuyén bd mién trir trach nhiém

© 2024 Cong ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital (VCFM). Ba dang ky Ban quyén. B4o c&o nay da duge chuén bj va dang dugc VCFM hodc mot trong cac chi nhanh
clia VCFM phat hanh dé phan phéi tai Viét Nam va nudc ngoai. Théng tin ¢ day dua trén cac nguén dugc cho 1a dang tin cay. Ngoai tri théng tin vé VCFM, VCFM
khéng tuyén bé vé tinh chinh xac ctia théng tin dé. Cac y kién, udc tinh va du doan dudc trinh bay trong béo cdo nay chi thé hién quan diém hién tai cla tac gia tai
ngay xuét ban. Chung khéng phan anh ré rang y kién clia VCFM va cé thé thay déi ma khéng can théng bao truéc. VCFM khéng c6 nghia vu cap nhat, slia déi hoc
theo bat ky céch nao dé stra d6i bao céo nay hodc théng béo cho ngusi doc trong trudng hop bat ky chi dé hodc y kién, du béo hodc udc tinh nao trong bao céo thay
d6i hodc tré nén khong chinh xac.

Théng tin cling nhu bat ky y kién nao dugc thé hién trong béo céo nay déu khong phai 1a 161 dé nghi hodc 161 mai dua ra dé nghi mua hodc ban bat ky ching khoan
nao hodc bat ky quyén chon, hgp déng tuong lai hodc cac cong cu phéi sinh khéc trong bat ky chiing khoan nao. N6 cling khéng nén dugc hiéu la mot quang céo cho
b&t ky cong cu tai chinh nao. Bao cdo nghién clu ndy dugc chuén bj dé luu hanh chung va chi cung cép thong tin chung. N6 khong lién quan dén céc muc tiéu déau tu
cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé clia bat ky ngusi nao cé thé nhan hodc doc béo cdo nay. Nha dau tu can luu y réng gid ching khodn luén bién dong va
¢6 thé 18n xudng. Hiéu suét trong qué khi, néu ¢c6, khong phai la huéng dan cho tuong lai.

B4t ky cong cu tai chinh nao dugc thao luan trong béo c&o nay c6 thé khéng phu hop véi tét ca cac nha déu tu. Cac nha déu tu phai dua ra cac quyét dinh tai chinh
clia riéng minh dya trén cac c6 van tai chinh doc 1ap cla ho khi ho tin réng cén thiét va dua trén tinh hinh tai chinh cu thé va cac muc tiéu dau tu cia ho. B4o céo nay
khéng dugc sao chép, tai tao, xut ban hodc phan phéi lai bai bat ky ngusi nao cho bat ky muc dich nao ma khong cé su cho phép ré rang bang van ban ctia VCFM.
Vui long trich d&n nguén khi trich dan.



