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Giam déc phong Phan tich kinh t€ vi mé va Nghién cuu thj trudng

DU LICH TANG TRUGNG THUC DAY NEN KINH TE VIET NAM

S6 lugng khach du lich qudc té dén Viét Nam da tang 65% so véi cung ky trong 5 thang dau nam
2024 va hién cao hon mét chdt so véi muc truse dich COVID-19, mac du thuc té luong khach du
lich Trung Qudc dén Viét Nam - va céac nudc khac & chau A - van thap hon dang ké so vai muc nam
2019. Trudc day, khach du lich Trung Quéc chiém 1/3 téng luong khach du lich nuéc ngoai dén Viét
Nam va mai chi 8y lai vi tri dAn déau luong khach dén Viét Nam vao thang trude (cing 1a 1an dau tién
ké tu khi COVID-19-19 xay ra). Su trd lai cta lugng khach du lich t&r Trung Quéc, clng véi nhu cau
du lich tang cao hién nay ctia ngudi My (ducc thao luan bén dudi), ducc du bdo sé gilp téng s6
luong khéach du lich nuée ngoai dén Viét Nam vuct muc truéc COVID-19 hon 5% trong nam nay.

Du lich quéc té chiém khoang 8% GDP cua Viét Nam', truéc dich COVID-19 (so véi 12% & Thai
Lan), do do nganh du lich Viét Nam ti€p tuc phuc héi trong nam 2024 sé& c6 thé déng gop thém 1
diém phan tram vao tang truéng GDP cla ca nudc trong nam nay, sau khi da déng gop 4 diém phéan
tram vao tang truéng GDP trong nam ngoai. Du lich ndi dia chiém thém khoang 4% GDP Viét Nam
nhung da phuc héi hoan toan vao nam ngoai, do dé chi tiéu ctia khach du lich trong nudc du co
tang thém ciing sé& khong dong gop dang ké vao tang trudng GDP cua Viét Nam trong nam nay.
Nhu vay, du lich quéc té va noi dia chiém khoang 12% GDP cua Viét Nam trudc dai dich COVID-19.

Luong khach du lich quéc t€ dén Viét Nam (% truéc COVID-19) Gia c6 phiéu Téng cong ty Cang hang khong Viét Nam (ACV)
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Su phuc héi clia lugng khach du lich quéc té khi Viét Nam md cla trd lai sau dich dugc thic ddy baoi
lugng du khach ti Han Qudc va My, tiép do 1a Trung Qudc sau khi nuéc nay tir bo chinh sach “Zero

T C6 nhiéu udc tinh khac nhau vé dong gop truc tiép va gidn tiép clia du lich cho nén kinh t& Viét Nam tl Bo
Van hoa, Thé thao va Du lich Viét Nam, ti Hai dong Du lich & L hanh Thé gisi (WTTC) va céc t6 chic khac.
Chung t6i st dung gia tri binh quan cda nhing di liéu dé.
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COVID” vao nam 2023. Viét Nam ciing ndi I1dng cac yéu cau vé thi thuc du lich vao nam ngoai, giup
tang doanh thu ctia cac cong ty lién quan dén du lich trong nam nay. Doanh thu clia cac cong ty
dich vu Iir hanh trong nudc tang gan 50% so véi cung ky trong thang 5 dau nam 2024 va gia ¢6
phi€u clia Vietnam Airlines (HVN) va Téng cong ty Cang hang khong Viét Nam (ACV) - nha diéu
hanh san bay hang dau ca nudéc - lan luct tang gan 200% va hon 100% so véi dau nam. Trong Khi
do, gia ¢ phi€u clia hang hang khong gia ré VietJet (VJC) khong thay déi nhiéu trong nam nay, mot
phan do gia ¢6 phiéu clia hang nay tang trudc thoi diém Viét Nam md clra trd lai sau dich COVID-19.

Cudi cung, ty |& 18p day phong khach san & Viét Nam van th&p hon khoang 20% so véi muc trude
COVID-19, chu yéu do lugng khach du lich Trung Quéc van thdp hon 25% so véi muc truée dich.
Theo théng tin clia VinaCapital, khach du lich tir Trung Qudc va Nga chiém mot ty 1& dang ké trong
nhom khach du lich “phan khic tam trung”, mét phan khuc thi trusng van chua phuc hdi hoan toan.
Tuy nhién, cac t6 hop nghi dudng cao cé&p hon nhu Metropole Ha Néi, Fusion Resorts va céac t6 hop
cao cép do Lodgis s& hiiu va van hanh déu dat ty 1& 18p day bang hodc cao hon muc trudc dich.

Y&u t6 truc tiép va gian tiép thic ddy nén kinh t& Viét Nam

S6 luong khach du lich quéc té dén Viét Nam da tang hon 200% vao nam ngodi Ién gan 13 triéu
ngudi (tuong ducng muc tang tu 20% so vai trudc COVID-19 vao nam 2022 1én 70% so vdi trusc
COVID-19 vao nam 2023). Sy gia tang dot bién doé truc ti€p thiuc ddy tang trudng GDP, nhung
VinaCapital uéc tinh chi tiéu clia khach du lich quéc té chi chiém khoang 10% doanh sé ban lé tai
Viét Nam. Bén canh do, chung t6i nghi nhan rang du lich quéc t€ con mang lai nguén thu cho nhiéu
don vi kinh doanh trong nudéc, qua do gian tiép thic ddy nén kinh t&. Chung t6i udc tinh téng dong
gop clia nganh Du lich cho nén kinh té Viét Nam - bao gém ca truc ti€ép va gian ti€p - chiém hon
15% GDP.

Su phuc héi cta luong khach du lich Trung Qudc va My

Ty 1& ngudi tiéu dung Trung Qudc cé y dinh di du lich nudc ngoai tdng gan gép doéi so véi nam ngoai
- t6i gan 2/3 s6 nguci dugc khao sat® - va ty 18 ngudi tiéu dung My cé k& hoach di du lich nudc
ngoai trong sau thang téi cling tang gép doi so véi muc truéec COVID-19 - dat muc cao ky luc, nhu
c6 thé thay trong biu do dudi day.

2 https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-04-24/chinese-tourists-are-again-embracing-international-
travel-in-2024



PHAN TiCH CUA CHUYEN GIA KINH TE k‘ VinaCapital

Ngay 24 thang 06, 2024

Nguai tiéu dung My ¢cé k€ hoach di du lich nuéc ngoai trong 6 thang toi
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Nguén: Conference Board, Khao sat Niém tin Nguoi tidu ding My

Trong 5 thang dau nam 2024, luong du khach Trung Quéc dén Viét Nam tang hon 300% so voi
cung ky, dat muic 75% trudc dich COVID-19. Hoc vién Du lich Trung Qudc du kién khach Trung
Qudc du lich nuéc ngoai sé vust mic 80% so véi truéec COVID-19 trong nam nay, vi vay VinaCapital
ky vong rang luong khach du lich Trung Quéc dén Viét Nam sé& phuc hoi ti mic 30% trudc COVID-
19 trong nam ngoai lén dén 85% trong nam nay. Su phuc hdi moét phan nay la co sé cho du béo cla
chuing téi rang téng luong khach du lich dén Viét Nam sé tang tU muic 70% truéc COVID-19 vao
nam ngoai Ién khoang 105 % trudc COVID-19 vao ndm nay (tucong ducng 19 triéu luct khach).

Trung Qudéc va Nhat Ban la hai quéc gia I6n trén thé giéi ma du lich ra nuéc ngoai van chua phuc
hoi vé muc trudc COVID-19 (Trung Qudc dan déau thé gidi vé chi tiéu ctia ngusi dan khi du lich ra
nudéc ngoai trusc COVID-19). Su phuc hdi chadm chap cta Trung Qudc xuét phat ti viéc nudc nay
mai d& bd cac han ché tu chinh sach “Zero COVID” vao nam ngodi cdng véi tinh trang kinh té tuong
déi yéu ctia nuéc nay, mac du chi tiéu du lich noi dia ctia Trung Quéc du kién sé& vuct muc trude
COVID-19 trong nam nay. Trong khi dé & Nhat Ban, gia tri dong Yén sut giam manh dang can tré
hoat dong du lich nuéc ngoai cua ngudi dan.

Nén kinh t& My tidng truéng manh mé hé trg nganh du lich

Mot bai bao gan day trén Wall Street Journal® véi tiéu dé "Ngusi My dang ¢o thu nhap ti dau tu
nhiéu hon bao gio hét" da nh&n manh rang thu nhap ti déau tu va tai san cla céac hoé gia dinh tang
lén dang mang lai mot luong tién mat chua ting cé cho hang triéu ngudsi My (dac biét 1a thé hé
"Baby Boomers"), nhém dang chi ti€éu manh tay cho céc dich vu dét tién nhu du lich nuéc ngoai.
Thu nhéap tu 18i suét va ¢ tdc ma ngudi tiét kiem & My ki€m dugc dang tang vot, du kién sé tang
gén 5 1an, tu 770 ty USD vao nam 2020 1én 3,7 nghin ty USD trong nam nay, va c6 nhiéu dan chung
chi ra rang moét phan cua luong tién dé sé ducc dé vao du lich. Trong thang vira qua, cac san bay tai

S https://www.wsj.com/economy/americans-have-more-investment-income-than-ever-before-84b7a6c6
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M{ da cé ba ngay lap nhiing ky luc mai4, va theo mot bai bao khac dugc xuét ban tuén truée clia
Wall Street Journal ® thi “Chau Au cé mét dong luc kinh t& méi: Khach du lich M§”. Tai Viét Nam,
lugng du khach My déa cao hon nhiéu so véi muc trusc COVID-19 va chi tiéu clia nhom du khach nay

da dong gop vao ty 18 1ap day phong tang cao tai cac khach san cao cép.

K&t luan

VinaCapital ky vong s6 luong khach du lich quéc té dén Viét Nam sé tang 40% trong ndm nay - sau
khi tang gan 250% vao nam ngoai - nhd su phuc héi lién tuc ctia khach du lich dén ti Trung Quéc.
Du lich quéc té chiém khoang 8% GDP cua Viét Nam truéec COVID-19, vi vay su phuc hdi ban dau
clia nganh du lich Viét Nam sau khi md cua trd lai sau COVID-19 vao thang 3/2022 da dong gép
thém hon 4 diém phéan tram vao tang truéng GDP clia nam ngodi. Nam nay, chdng téi ky vong luong
khach du lich qudc té ti€p tuc phuc héi va s& dong gép thém hon 1 diém phan tram vao tang trudng
GDP cua Viét Nam.

Cudi cuing, doanh thu clia cac cong ty lién quan dén du lich nhu cong ty quan ly, diéu hanh san bay
va cac hang hang khéng da tang vot trong nam nay, tuong tu nhu ty 1& 18p day clia cac té hop nghi
dudng cao cép, bao gébm ca nhimg t6 hop do Lodgis sé hitu va van hanh./.

Tuyén bd mién tri trach nhiém

© 2024 Cong ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital (VCFM). Ba dang ky Ban quyén. B4o c&o nay da duge chuén bj va dang duge VCFM hodc mot trong cac chi nhanh
ctia VCFM phat hanh dé phan phdi tai Viét Nam va nuéc ngoai. Théng tin & day dua trén cac nguén dugc cho la dang tin cay. Ngoai trur thong tin vé VCFM, VCFM
khéng tuyén bé vé tinh chinh xac cuia théng tin d6. Cac y kién, udc tinh va du doan dugc trinh bay trong béo cdo nay chi thé hién quan diém hién tai cla tac gia tai
ngay xuét ban. Chung khéng phan anh ré rang y kién clia VCFM va c6 thé thay d6i ma khéng can théng bao trusc. VCFM khéng c6 nghia vu cap nhat, slia déi hoéc
theo bat ky céch nao dé sta d6i bao céo nay hodc thong béo cho ngusi doc trong trudng hop bat ky chi dé hodc y kién, du béo hodc udc tinh nao trong bao céo thay
d6i hodc trd nén khong chinh xac.

Thoéng tin cling nhu bat ky y kién nao dugc thé hién trong bao céo nay déu khdong phai la 16i dé nghi hodc I15i mai dua ra dé nghj mua ho&c ban bt ky ching khoan
nao hoac bét ky quyén chon, hgp déng tuong lai hodc cac cong cu phéai sinh khéc trong bat ky ching khoan nao. N6 ciing khéng nén dugce hiéu la mot quang céo cho
bt ky cong cu tai chinh nao. Bao c&o nghién clu nay duge chudn bi dé luu hanh chung va chi cung cép thong tin chung. N6 khong lién quan dén cac muc tiéu dau tu
cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu céu cu thé cla bat ky ngusi nao cé thé nhan hodc doc bao cdo nay. Nha dau tu can luu y réng gid ching khodn luén bién dong va
¢6 thé 18n xudng. Hiéu suét trong qué khr, néu c6, khong phai la huéng dan cho tuong lai.

B4t ky cong cu tai chinh nao duge thao luan trong bao céo nay cé thé khéng phu hgp véi tit ca cac nha dau tu. Cac nha dau tu phai dua ra cac quyét dinh tai chinh
clia riéng minh dya trén cac c6 van tai chinh doc 1ap clia ho khi ho tin rdng cén thiét va dya trén tinh hinh tai chinh cu thé va cac muc tiéu dau tu cdia ho. Béo céo nay
khéng dugc sao chép, tai tao, xust ban hodc phan phéi lai bdi bat ky ngusi nao cho bat ky muc dich nao ma khong cé su cho phép ré rang bang véan ban cia VCFM.
Vui long trich din nguén khi trich dan.

4 https://aviationweek.com/air-transport/airports-networks/us-tsa-reporting-busiest-passenger-screening-
days-agencys-history
5 https://www.wsj.com/world/europe/europe-tourism-economy-american-tourists-f6112f78



