Quy Pau Tw C6 Phiéu Kinh T& Hién Dai VinaCapital (VINACAPITAL-VMEEF)

VINACAPITAL-VMEEF

Chién lwvgc dau tw

QuY tap trung xay dung chién lwvgc nhdm dam bdo danh muc dau tu
gdm cdac cong ty duwoc hudng lgi truc tiép tir cac déng luc phat trién
kinh t& dai han cGa Viét Nam, va dugc mua vao & mirc gid hop ly.

Do céc dong luc phat trién kinh t&€ dai han cla Viét Nam gan lién véi
qud trinh hién dai héa dat nuwéc, Quy wu tién dau tu vao cac cong ty
cung cap san pham, dich vu phuc vu nhu cau séng va lam viéc hién dai
cla khach hang.

Cac coéng ty nay bao gdm nhung khdng gidi han bdi cac vi du sau: ngan
hang cé sdn pham mobile banking (dich vu ngan hang trwc tuyén) tién
tién, doanh nghiép phan phéi cac san phadm dién tlr hang d4u, chd dau
tuw bat dong san phuc vu tang 1ép trung/thugng lwu, cac doanh nghiép
hd tro nganh e-commerce, cic cong ty gidi phdp phan mém, va cac
cong ty ng dung cong nghé nham nang cao quy trinh san xuat.

Tang trwd'ng NAV tir ngay thanh 13p
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DiF ligu trén la két qué déu tw trong qud khit va khéng phdén dnh hiéu qud déu tu trong twong lai. Lo
nhudn ddu tw va vén déu tw sé thay déi do dé Quy nha dau tw ¢ thé 16i hodc 16 khi bdn ching chi quy.
K&t qué déu tu hién tai cé thé cao hon hodc thép hon gid tri thé hién & trén.

Hiéu suat dau tw cta quy VMEEF

VINACAPITAL-VMEEF  VN-Index
Téng tai san (ty VND) 202.5
Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 13,290.1

Loi nhuan thang 03/2024 (%) 3.7 2.5

Lgi nhuan tir d4u ndm 2024 (%) 17.4 13.6
Loi nhuan kép trung binh 3 nam (%) - -
Loi nhuan tlr ngay thanh l1ap (%) 32.9 21.9

(Gid tri tai sGn rong cua quy da trir di cdc chi phi vén hanh va phi quén ly)

B6 phan Quan hé Nha d4u tw: irwm@vinacapital.com
Tel: +84 28 38 27 85 35
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VINACAPITAL-VMEEF VN-Index
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Quy Pau Tu C8 Phiéu Kinh Té Hién Dai VinaCapital (VINACAPITAL-VMEEF) Ngay 31/03/2024

Phan bd theo nganh Cap nhat thi trwong va quy VINACAPITAL-VMEEF

CAP NHAT THI TRUONG CHU'NG KHOAN
Chi s VN-Index tidng 2,5% trong thang 3, ghi nhdn 5 thang tang lién tuc cla thi trudng. Vi ky
vong kinh t& hodi phuc va méi trwdng |3i suat thap, day I3 1an dau tién thi trwedng chirng khoan
B VINACAPITAL-VMEEF VN-Index (TTCK) ghi nhan murc téng lién tuc 5 thang lién ké tir ndm 2017. Tinh ti* ddu ndm, chi s6 VN-
Ngan hang I 3?8’-917 Index d3 tang 13,6%. Murc ting ndy gan nhu 1a cao nhat so véi céc TTCK chau A khac trong
quy 1, chi ditng sau Nhat Ban.
Trong thang 3, Uy ban Ching khoan Nha nuwéc d3 13y v kién vé dy thao sira d6i mot s6 didu
trong Théng tw 120/2020/TT-BTC dé cho phép nha dAu tu nwéc ngoai khéng can ky quy 100%
tién truwdc khi mua chirng khoan. Pay la nat that quan trong nhat, néu duoc g& sé gitip TTCK

% Gid tri tai san rong

Dich vy thong tin 01— 156

Coéng nghiép ] 83].60.3

R . . Viét Nam thda man diéu kién nang hang Ién thj tredng mdi néi clia FTSE Russell. Tuy nhién,
Cong nghé 9.0 - . s
i 3.0 TTCK d& xuat hién nhitng phién diéu chinh xen k& véi nhip tang trong thang 3 trwdc nhitng ap
Tiéu dung khéng thiét yéu -3 8'3 Iu:c vé ,t{/ giéit{/ g’ié U,SD/.YNDMGE t:?\ng {,2% trong qu{/’ 1)va viéjc Ngéan hé?g nbé nu'c’irc pi?ét
. hanh tin phiéu hut bat tién vé nham giam thanh khoan du thira trong hé thong ngan hang.
Ch3m séc sttc khoe 47 Ngoai ra, vu viéc Céng ty chirng khoan VNDirect bj hacker tan cong cling anh hudng dén tam
0.7 Iy nha d3u tu.
Vat lidu Ml 35 9.1 Thanh khoan ctia TTCK téng trong thang 3, v&i gia tri giao dich trung binh mdi ngay dat 1,2 ty
' USD, tinh trén ca 3 san. Day |a mirc cao nhat trong vong 2 ndm nay. Tuy nhién, khéi ngoai ti€p
Nang lugng n 12'65 tuc ban rong manh trong thang 3 véi gia tri ban rong 1én dén 456 triéu USD, dua téng mirc
- béan rong tir dau ndm |én 467 triéu USD.
Tiéu dung thiét yéu 2 8.4 D{¥ liéu kinh t& vi mé Quy 1 cho th&y nén kinh t& dang trén da phuc hdi, tuy nhién mirc

phuc hdi van con twong d6i cham. Tang trwdng GDP trong quy 1 dat 5,7%, |a mirc ting trudng

quy 1 cao nhat trong vong 5 ndm trd lai ddy. S6 liéu xuat nhap khau tuong déi tich cuc, voi

Tai chinh kha | 05 xuat khau va nhap khau tdng 17,0% va 13,9% so véi cling ky ndm truéce trong quy 1, dat 93,1
aichin ac 4.8 ty USD va 85,0 ty USD. Tuy nhién, san xuat cdng nghiép va tiéu dung chi tang trwdng & mirc

" . vilta phai, véi chi s6 san xuat cla linh virc cong nghiép ché bién, ché tao chi tdng 5,9% trong
Danh muc dau tvw lén quy 1, con tdng murc ban 1é hang héa va dich vu tiéu dung ting 5,1% sau khi loai trir lam phat.

Sau 2 thang dau ndm & murc trén 50, chi s6 quan tri mua hang (PMI) giam vé 49,9 trong thang

5+ 44 2 015
Bat dong san 14.4

A
Cco phié’u Nga‘mh .. A’Gla‘tr! 3, do s§ lwgng don dt hang méi gidam nhe. Tuy nhién, cac nha san xuat dang ngay cang lac
tai san rong  quan ring nganh san xuét s& ting trudng trd lai trong nhitng thang tdi.
FOX Dich vu thong tin 15.6
s CAP NHAT QUY VA TRIEN VONG DAU TU
ACB Ngan hang 9.7

Gia trj tai san rong cla chirng chi quy VINACAPITAL-VMEEF téng 3,7%/17,4%/32,9% trong

FPT Cong nghé 9.0 thang Ba/tlr dau ndm/tlr khi thanh lap, so véi mirc 2,5%/13,6%/21,9% clia VN-Index.

VIB Ngan hang 50 Cacchd phi?u dé?g gop loi \nhuén h~éng fiéu tr.orTg thi'mg IéACTR (+31.'7%)L D~PG A(+15'4%)~Vé VIB
(12,3%); ca ba déu duoc ki vong s& hudng lgi tir nhitng dong luc kinh té vi mo trong nam

MBB Ngan hang 4.9  2024. Ba c6 phiéu nay ciing ndm trong nhdm nhitng c6 phiéu déng gép loi nhuan hang dau

cho danh muc tir ddu ndm dén nay, cing FPT va MBB - v8n ciing 1a hai khoan dau tu 16n trong

CTG Ngan han . . o
g g 4.9 danh muc. Néu nhin vao géc do phan bo von theo nganh, Ngan hang va Cong nghiép la hai
IMP Cham séc strc khde 4.7  nganh déng gép loi nhuan 16 nhat cho danh muc tir dau ndm, phi hop véi chién lvoc dau tu
VCB Ngén héng 45 ta? tru\ng vlao pfll?lC‘hOI kmhﬂte V|’m.o ti hai ngarjh 'Elrorzg dllem nay trongmnam 2024. )
Mac du chung t6i ki vong két qua kinh doanh c6t 16i clia cac doanh nghiép trong danh muc la
TCB Ngan hang 4.3 do6ng luc chinh cho trién vong ting trudng gid tri tai san rong cla VINACAPITAL-VMEEF trong
DPG Céng nghiép 4.0 nam 2024 (vdi nén tang la sy phuc héi kinh té€ chung), ching t6i luu y rang danh muc cua

VINACAPITAL-VMEEF ciing dang cé murc dinh gid hap dan (v&i ty 1& P/E 2024 13 9,5x so v&i
12,1x cta VN-Index); diéu nay mang lai thém duv dia tdng truwdng tir tiém ndng muc dinh gia
dugc mé rong. Danh muc cling ¢é ROE trung binh cho ndm 2024 13 24,7% (so v&i 13,8% cua
VN-Index), cho thdy cac cong ty trong danh muc ctia VINACAPITAL-VMEEF cé kha nang mang
lai lgi nhuan trén vén dau tw cho ¢ déng cao vuot trdi so véi binh quan thj trvdng. Ching téi
tin rang danh muc clia VINACAPITAL-VMEEF dang duoc dinh vi t6t d& mang lai loi nhuan cho
cac nha d3u tu vurot trdi hon so véi VN-Index trong trung va dai han.

Loi nhuan hang thang

T T2 T3 T4 5  T6 T7 T8 To T10 T11 T12 W ;‘;’r:a“
2023 - - - - 04% 43% 85%  08% -41% -9.0%  95%  35%  13.2%
2024  57%  71%  3.7% 17.4%

Théng tin quan trong

Nhitng thong tin trén day do Cong ty C& phan Quan ly Qu§ VinaCapital (“Cong ty”) soan thdo va/hodc cé thé dugc cap nhat, stta ddi, diéu chinh va xac minh thém ma khong can phai théng béo.
Théng tin trén khong tao thanh va/hodc hinh thanh nén mét phan clia bt ky chao ban nao hodc dé nghi mua hodc déng ky mua bét ky chitng khoén nao ciing nhu khong tao thanh cén ct hoic lién
quan dén hodc coi nhu 13 sw dan du tham gia vao bt ky hop dong hosc cam két dudi bat ky hinh thitc nao. Ddi véi nhitng thong tin du bao dua trén viéc wdc tinh va/hodc v kién clia Cong ty tai thoi
diém thong tin duoc dua ra, Cong ty sé& khong cé nghta vu cap nhat va/hodc chinh stra néu cac tinh hudng cé thay ddi.
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