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VINACAPITAL-VMEEF

Chién lwvgc dau tw

QuY tap trung xay dung chién lugc nham dadm bao danh muc dau tw
gdm cac cong ty duwoc hudng loi truc ti€p tir cdc déng lywc phat trién
kinh t& dai han cGa Viét Nam, va dugc mua vao & muirc gid hop ly.

Do cac dong luc phat trién kinh t& dai han cla Viét Nam gan lién véi
qué trinh hién dai héa dat nwdc, Quy wu tién dau tu vao céc cong ty
cung cap san pham, dich vu phuc vu nhu ciu séng va lam viéc hién dai
cla khach hang.

Cac cdng ty nay bao gdm nhung khéng gidi han bai cac vi du sau: ngan
hang c6 san phdm mobile banking (dich vu ngan hang tryc tuyén) tién
tién, doanh nghiép phan phéi cac san pham dién tlr hang dau, chd dau
tuw bat déng san phuc vu tang 16p trung/thugng lwu, cac doanh nghiép
hd tro nganh e-commerce, cac cdng ty giai phap phan mém, va cac cong
ty &ng dung cdng nghé nham nang cao quy trinh san xujt.
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Phi mua lai

Ngan hang Standard

Ngan hang Giam sat va Luu ky Chartered Viét Nam

Cong ty kiém toan PwC Viét Nam

o Hang ngay,
Tan suat giao dich Tir thir Hai dén the Sau
Chi s6 tham chiéu VN-Index

DiF liéu trén la két qud déu tuv trong qud khir va khéng phdén dnh hiéu qué déu tu trong twong lai. Loi
nhudn déu tw va vén dau tuw sé thay déi do dé Quy nha ddu tw cé thé Idi hodc 16 khi bdn chiing chi quy.

Két quéd déu tw hién tai cé thé cao hon hodc thdp hon gid trj thé hién & trén.

Hiéu suat dau tw cta quy VMEEF

Chi sé danh muc c6 phiéu

VINACAPITAL-VMEEF  VN-Index

VINACAPITAL-VMEEF VN-Index

Téng tai san (ty VND) 66.6
Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 11,320.4 Chi s6 P/E 2024 (x) 8.2 9.5
Loi nhuan thang 12/2023 (%) 3.5 3.3 Chi sé P/B 2024 (x) 2.0 1.5
Lgi nhuan tir ddu ndm 2023 (%) - - Chi s6 ROE 2024 (%) 20.8 15.3
Loi nhudn trung binh 3 nam (%) - - Ty suat cé tirc (%) 3.9 3.1
Loi nhuan tlr ngay thanh 1ap (%) 13.2 7.3 Vong quay danh muc (%) - -
Hé s6 Sharpe 0.8 0.4
(Gid trj tai san rong cda quy da trir di cdc chi phi vdn hanh va phi quédn ly) S6 lugng c6 phiéu 28 420

B6 phan Quan hé Nha d4u tw: irwm@vinacapital.com

Tel: +84 28 38 27 85 35

Nguédn: Bloomberg, du bdo cia VinaCapital
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Quy Pau Tu C6 Phiéu Kinh Té Hién Dai VinaCapital (VINACAPITAL-VMEEF) Ngay 31/12/2023

Phan bd theo nganh Cap nhat thi trwong va quy VINACAPITAL-VMEEF

CAP NHAT TH| TRUONG CHUNG KHOAN

O/ (I brl 4n: o2 N ! B 5 ) o
% Gia tr! tai san rong Sau khi ting 6,4% trong thang 11, chi s6 VN-Index ti€p tuc tdng 3,3% trong thang 12. Mirc tang trong
thang 12 dién ra twong d6i dong déu & tat ca cac nganh, ngoai trlr nganh Ning lugng gidm 0,6%, va
B VINACAPITAL-VMEEF VN-Index nganh Hang tiéu dung khdng thiét yéu cé mirc ting tuong d8i vuot troi (+7.5%), dan dat bdi MWG

(+11,2%).

Ngan hang 29.8 37.5 Thanh khoan thdng 12 gidm nhe 4% so v&i thang trudc, vai gia tri giao dich trung binh trén ca 3 san
’ dat 18,5 nghin ty ddng/ngay. Thj truding da chiu dp lwe ban rong kha 16n tr khéi ngoai véi gid tri ban

Cong nghiép _89 18.1 rong 1én dén 10,1 nghin ty ddng tinh trén ca 3 san. K& tir ndm 2015, day 1a mot trong ba thang thi
’ trudng chirng khodn Viét Nam bj kh&i ngoai ban rong manh trén 10 nghin ty ddng/thang. Tuy nhién,
Dich vu théng tin 01— 16.9 diém tich cyc la dp luc ban rong Ion tir khdi ngoai d& khéng anh hudng qua nhiéu dén thj truong.
Khéi lwgng c6 phidu ban rong Ién déu duwgc cac nha dau tu trong nwdc hap thy hét, phan nao cho

Céng nghé ﬂ 9.4 th&y niém tin cla nha d4u tu trong nwéc vao trién vong cla thj trwdng chirng khoan.
: Nguyén nhan chinh cla viéc khdi ngoai ban rong manh trong thang 12 dén tir viéc tai co cdu danh
B4t dong san I 69 Iss muc cla cac qu§ ngoai vao thoi diém cudi ndm trudc nhitng thay déi vé tinh hinh kinh té thé gidi va
. mot phan hanh ddng chét I3i tir cac nha dau tw Théi Lan truwdc khi luat thué maéi déi voi thu nhap tir
Vit lidu ml 47 d4au tw & nwdc ngoai cé hiéu lyc ngay tir dau ndm 2024. Do d6, nhiéu kha nang 13 4p lwc ban rong 16n

T 8.6 nhu vay chi dién ra trong ngén han.

LA N A s N B 4.1 V@ dit lieu vi mé quy 4, tang trudng GDP quy 4/2023 dat 6,72% so vdi clng ky ndm trudc, dua mirc
Tiéu dung khong thigt yéu 3.4 ting trudng GDP ca n3m 2023 1&n 5,05%, xac nhan xu huwdng phuc hdi clia nén kinh té. Ting trudng
Ch , v khé B 19 GDP quy 4 duoc thic ddy nhd khu vyc cdng nghiép va xdy dung (ting 7,35% so véi cung ky ndm
am soc src khoe 0.8 trudc, dong gop 42,6% vao mirc ting trudng thém cla nén kinh t&) va khu vuc dich vy (téng 7,29%,
B 17 déng gop 49,9% vao ting trudng). Dang chu y, trong khu vire dich vy, hoat déng kinh doanh bat déng

Nang luong 1.6 san ghi nhan murc ting trudng 2,1% trong quy 4 so véi cung ky, chdm dirt chudi suy giam lién tiép

N . o« B 16 trong ba quy trwéc, cho thay nganh bat dong san bwéc dau da cé sy cai thién.

Tiéu dung thiét yéu : 9.4 Tinh trong cd ndm 2023, chi s6 VN-Index ting 12,2%. Du thi trudng chirng khodn c6 nhiéu bién dong
trong nam, ching tdi cho rang day la mirc ting twong d8i hop Iy xét t&i cd nhitng yéu té tich cuc 1an

- , tiéu cyc trén thj truong v ca vi md Ian tinh hinh kinh doanh cla cac doanh nghiép niém yét, ciing
Dan h mUC dau tw Idn nhu phan anh mét phan nhitng ky vong vé thj trudng chirng khoan ndm 2024,
% Gia tri Budc sang ndm 2024,Ncht'mg t?i cho réng sy p,huc hoi cha nén kjnh & va két qua kinh doanh cla céc
*  doanh nghiép niém yét, 1ai suat dugc duy tri @ mlc thap va kha nang nang hang Ién thj treong mai
tai san rbng néi cla thi trwong chirng khoan Viét Nam sé 1a cac yéu t6 hd tro cho thj trudng. Cung véi mirc dinh
FOX DlCh vu théng tin 16.9 gid hop ly (P/E cho ndm 2024 dang & mirc khoadng 10 [an), ching ti ky vong thi trudng chirng khodn
s& 6 trién vong tich cyc trong nd3m 2024.

Cé phiéu Nganh

FPT Cong nghé 9.4
A a CAP NHAT QUY VA TRIEN VONG DAU TU
IDC Céng nghiép 4,7 ~ CAPNHATQUY VATRIEN VONG DAY . - .
Gid tri tai san rong cua chirng chi quy VINACAPITAL-VMEEF tang 3,5% trong khi chi s6 VN-Index tang
MBB Ngan hang 4.5  3,3% trong thang 12/2023. Tinh tir khi thanh I4p, hiéu suat loi nhudn Ian lwot 1a 13,2% va 7,3% tinh
N hia dén cudi thang 12/2023.
DPG Cong ngnhiep 4.5 Nganh ngan hang la dong lyc chinh thic déy loi nhuan cla quy trong thang 12/2023. Trong danh muc
BID Ngén héng 4.4 dau tu cla chung téi, BID (+11,7%), ACB (+8,9%), MBB (+4,8%), TCB (+7,8%) va VIB (+4,8%) mang lai
. . lgi nhuan tich cwc cho quy trong thang, nho trién vong tdng trwdng tin dung dang dan cai thién. Viéc
CTR Cong nghlep 4.3 Iya chon va phan b ti trong cla cac ngdn hang nay trong danh muc dau tu dya trén qua trinh phan
ACB Ngén hz‘ang a1 tich ky Il:ré‘ng ho sdﬂrﬂli ro/lgi nhuan cfjanttrng ngén lléng, d‘c"ing thoi cé\r? n!\z“ic dé’n’ trié"n von.g kinf: té€
chung nam 2024, xép hang CAMEL (Ty |é An toan Von - Chat lwong Tai san - Quan tri - Lgi nhuan -
VCB Ngan hang 4.0 Thanh khoan, tap trung vao trién vong chat lwgng tai san) va dinh gia cd phiéu. Ching tdi tin ring cac
N N ngan hang sé tiép tuc déng vai trd quan trong trong nén kinh té& hién dai va 1a dong luc chinh thic day
CTG Ngan hang 35 .. PR DRI . .
tdng trwdng loi nhudn cua cac doanh nghiép trén thi treong chirng khoan.

Trong thang, ching t6i d3 thém vao danh muc Imexpharm (IMP) - cong ty dwoc pham noi dia I16n
nhat tinh theo céng sut dat chudn EU-GMP. IMP dang gianh thj phan trong phan khic thudc cip 1 va
2 ban qua kénh bénh vién nho lgi thé canh tranh vé chi phi va chat lvgng. Nhin chung, ching téi hai
long v&i co cdu danh muc d3u tu hién tai (hién van tiép tuc gitr & mirc giai ngan gan hét), va ky vong
murc sinh lgi vugt trdi hon trong nam 2024.

Loi nhuan hang thang

T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12 "N:;’r:a“

2023 - - - - 0.4% 4.3% 8.5% 0.8% -4.1%  -9.0% 9.5% 3.5% -

Thong tin quan trong

Nhitng thong tin trén day do Cong ty C6 phan Quan ly Qu§ VinaCapital (“Cong ty”) soan thdo va/hodc cé thé dugc cap nhat, stra ddi, didu chinh va xdc minh thém ma khong can phai théng béo.
Thong tin trén khong tao thanh va/hodc hinh thanh nén mot phan clia bat ky chao ban nao hodc dé nghi mua hodc ddng ky mua bat ky ching khodn nao cting nhu khéng tao thanh cin ct hoic lién
quan dén hoic coi nhu 1a sy dan du tham gia vao bt ky hop dong hodc cam két dudi bat ky hinh thirc nao. Bbi véi nhitng thong tin du bao dua trén viéc udc tinh va/hodc v kién clia Cong ty tai thoi
diém thong tin dugc dua ra, Cong ty s& khong cé nghta vu cap nhat va/hodc chinh sita néu cac tinh hudng cé thay ddi.
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