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VINACAPITAL-VESAF  VN-Index

Téng tai san (ty VND) 1,269.3 Chi sé danh muc c6 phiéu
Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 23,288.8
- — - VINACAPITAL-VESAF VN-Index

Loi nhuan thang 10/2023 (%) (11.2) (10.9)

Lgi nhuan tir d3u ndm 2023 (%) 18.0 2.1 Chi s6 P/E 2023 (x) 9.2 10.6

Loi nhuan trung binh 3 nam (%) 21.7 3.6 Chisé P/B 2023 (x) 1.8 1.5

Loi nhudn trung binh hang nam ti khi thanh s
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(Gid trj tai sGn rong cua quy da trir di cdc chi phi vén hanh va phi quan ly) Hé s8 Sharpe 0.5 0.1
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Cap nhat thj trwong va quy VINACAPITAL-VESAF

CAP NHAT TH| TRUONG CHU'NG KHOAN

Sau khi gidm 5,7% trong thang 9/2023, chi s& VN-Index ti€p tuc gidam manh 10,9% trong thang 10. Két
thdc thang 10, mirc ting tinh tir dau n3m cla chi s6 VN-Index chi con 2,1%.

Thi tredng chirng khoadn gan nhu khéng cé tin tirc gi tich cuc trong thang 10. K&t qua kinh doanh quy 3
clia nhigu doanh nghiép niém yét thdp hon ky vong. Ri ro vé ty gia van la diéu dang lo ngai khi I3i suat
trai phi€u chinh phti My ky han 10 ndm c6 thoi diém da vugt 5%, mic cao nhat tir ndm 2007. Thi
trwong chirng khoan thé gidi cling dién bién tiéu cuc khi chi s6 S&P 500 giam lién tuc trong thang 9 (-
4,9%) va thang 10 (-2,2%). O trong nudc, thi trong chirng khoan giao dich kha am dam véi gia tri giao
dich trung binh m&i ngay tinh trén ca 3 san chi dat 16,9 nghin ty dong, gidm 37% so v&i thang 9 va la
mirc thap nhét trong 5 thang.

Trong b&i canh thidu thong tin tich cwc hd trg, vao ngay 26/10, cd phiéu VHM bij ban san véi khai lwvong
1én ngay tir phién ATO, gay tam Iy bi quan lén khp thj truong. K&t qua 1a chi s6 VN-Index gidm 4,2% chi
trong mét ngay. Mic du sau dé, giao dich ban c6 phi€éu VHM nay d3 duwoc giai thich 1a do mét s6 nha
dau tw trai phiéu hoan di ciia Tap doan Vingroup thyc hién déng thoi véi viéc mua trai phiéu nham gia
téng loi nhuan ky vong, tam ly thi trudng van chura duogc cai thién nhigu sau d6.

Tinh dén ngay 6/11, d3 c6 1.570 cdng ty (chi€m hon 98% v8n hda cla ca ba san) cdng bd két qua kinh
doanh quy 3 v6i lgi nhuan sau thué quy 3 va 9 thang dau ndm gidm 6,5% va 13,5% so v&i cung ky ndm
truwde. Trong d6, 3 nganh cé két qua kinh doanh giam nhiéu nhat & quy 3 gém: (1) Nganh Tién ich, bj
anh hudng bdi chi phi tai chinh tdng manh, Igi nhuan gidm 47% so v&i cung ky; (2) Nganh Tiéu dung
khéng thiét y&u cé lgi nhudn quy 3 gidm 45% vdi bién lgi nhudn cla cdc doanh nghiép ban Ié dién thoai
di ddng va hang dién may bj thu hep do cudc chién vé gid ban trudc sitc mua yéu cua thi trwong; (3)
Nganh Bat dong san trudc khd khan chung cla thi trwdng cling ghi nhan lgi nhuan quy 3 gidm 41% so
véi cung ky. Nganh Tai chinh cé téng loi nhuan quy 3 ting 4% so véi cung ky, chl yéu déng gop tir
nhém ching khoan, trong khi nhém ngan hang ghi nhan lgi nhuan gidm 1,6% so vdi cing ky nam trudc.
Viéc thj trwdng chirng khoan gidm manh trong thang 10 d3 dua murc P/E nd3m 2023 cla VN-Index vé chi
con 10,6 lan, twong dwong 1,2 [an d6 léch chudn duwéi mic trung binh 10 ndm. Ap luc vé ty gia hién tai
d3 gidm bat do 13i suat trai phi€u chinh pht M§ ky han 10 ndm d& giam tir mre dinh trén 5% xudng con
khodng 4,6% sau cudc hop cta Cuc dy tri lién bang My vao cudi thang 10, kéo theo ty gia USD/VND
giam tlr 23.600 dong trong thang 10 xudng chi cdn hon 23.300 d6ng/USD vao dau thing 11. Ching toi
cling ky vong nén kinh t& cling nhu két qua kinh doanh cla cac cong ty niém yét s& phuc hdi dan tir Quy
4/2023, digu nay sé la tac nhan hd tro tich cuc cho thi truong chirng khoan trong thoi gian téi.

CAP NHAT QUY VINACAPITAL-VESAF

QuY VINACAPITAL-VESAF d3 gidm 11,2% trong thang 9, twong déi ngang murc gidm cla VN-Index. Trong
thang 10, su sut gidm trén dién rong da khién cac cong ty du t6t hay xu déu cé murc gidm diém dang
ké, vi vay dot gidm diém nay 1a co hoi dé ching toi ting giai ngan vao nhitng cd phiéu cé sdn trong
danh muc. Dya trén két qua kinh doanh quy 3 clia cac cong ty niém yét va qua qud trinh trao déi cap
nhat, ching toi di bit dau thdy rd sy phan hoa vé trién vong phuc hdi lgi nhuan cla tirng doanh
nghiép, va s8 liéu toan thj truding cho thay sy tang trudng du bdo khé cao trong ndm 2024 tir mot nén
thap clia ndm 2023.

Cac cong ty trong danh muc cla VINACAPITAL-VESAF c6 murc ting trwdng Igi nhudn 5,2% trong quy 3
va 3,7% so v&i cling ky trong 9 thang 2023. Mic dit mt s6 cong ty trong danh muc van chiu anh hudng
kha 1&n tlr sy hoi phuc cham cla kinh té, thi két qua nay van kha t6t so véi birc tranh lgi nhuén cta ca
thj trwdng. Trong d6, cac cdng ty cé ty trong cao trong danh muc VINACAPITAL-VESAF d3 duy tri ting
truwdng lgi nhuan cao, bao gdm FPT (+19,6% trong quy 3 va +20,3% trong 9 thing), MBB (+18,3% va
11,7%), QNS (+60,0% va +79,0%) va STB (+34,9% va +66,0%). Trong khi d6, mét cdng ty khac cé ty trong
16n 13 FMC, m3c du bdo cdo mirc tdng trudng Ioi nhuén 6,1% trong quy 3 va giam 16,4% trong 9 thang,
day van 1a mot két qua vuot trdi so vdi cac cong ty trong cling nganh xuét khau thay san cé murc gidm
trung binh 90,0% trong ca hai giai doan. Cho ca ndm 2023, chung téi wdc tinh danh muc s& cé murc ting
trudng lgi nhuén 24,7%, so véi mirc ting tredng khiém t8n chi 1,8% cla ca thj truong.

Nhin sang 2024, ching t6i duy tri chién lwgc dau tw véi s phan bé trong yéu vao céc cong ty co ting
trudng lgi nhuan bén vitng, hodc cé kha ning phuc hdi nhanh. Danh muc hién tai duoc dy béo cé mirc
tang trudng loi nhudn 33,2% trong ndm 2024, vdi sy tdng trwdng cao nhat dén tir cac cdng ty trong
nganh bén 1&, ngan hang, cac cong ty hdi phuc xuat khdu va huwéng loi gidi ngan dau tu céng.
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Thong tin quan trong

Nhtng thong tin trén day do Cong ty C6 phan Quan ly Qu§ VinaCapital (“Cong ty”) soan thdo va/hodc cé thé dugc cap nhat, stra ddi, didu chinh va xdc minh thém ma khong can phai thong béo.
Théng tin trén khong tao thanh va/hodc hinh thanh nén mot phan ca bt ky chao ban nao hodc dé nghi mua hodc dang ky mua bat ky chirng khodn nao ciing nhu khéng tao thanh cin c hoic lién
quan dén hodc coi nhu 13 sy dan du tham gia vao bat ky hop ddng hodc cam két dudi bat ky hinh thirc ndo. Dbi vdi nhitng thong tin du bo dura trén viéc wéc tinh va/hodc v kién clia Cong ty tai thoi
diém thong tin dugc dua ra, Cong ty sé khdng cé nghta vu cap nhat va/hoéc chinh stra néu cac tinh hudng cd thay ddi.
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