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I. NHi"r'NG NGU'()] CHJU TRA.CH NHIJ::M CHiNH VE N<)I DUNG BAN cAo B};\.CH 

1.1. CONG TY QUAN Ly QUY 

Cong Ty C6 Phiin Quan Ly Quy Vina Capital 

Ong Ho An T (Andy Ho) - Cbt'.1 tich H9i 86ng Quan Tri cua Cong Ty Quan Ly Quy 
Ong Brook Colin Taylor - Thanh vien H9i 86ng Quan Tri kiem T6ng G iam 86c cua Cong Ty Quan Ly 
Quy 
Ba Vo Hoang Ki~u Oanh - K~ Toan Trlr6·ng cua Cong Ty Quan Ly Quy 

Chung toi clam bao riing cac thong tin va s6 li~u trong Ban Cao B?ch nay la phC1 hqp v6'i thvc t~ ma 
chung toi duqc bi~t, cla th§m tra ho~c thu th~p thong tin m(lt each lwp ly. Tuy nhien, ngo-:ii trfr nhu·ng 
cliSm clu·qc thS bi~n r6 t?i Ban Cao B?ch nay la da duqc th§m dinh b6·i ben thu ba, toan b9 thong tin 
trong Ban Cao B?ch nay chua duqc kiSm dinh ho~c th§m clinb b6·i bclt k:y ben nao. 

1.2. NGAN HANG GIAM SAT 

Ngan Hang TNHH M(lt Thanh Vien Standard Chartered (Vi~t Nam) 

Ba Michele Wee Sung San - T6ng G iam 86c va la nglro·i d?i di~n theo phap IL1~t cua Ngan Hang Giam 
Sat. 

Ban Cao B?ch nay la m9t ph§n cua h6 sa dang ky chao ban Chung Chi Quy do Cong Ty C6 Ph§n Quan 
Ly Quy VinaCapital l~p. Ch(mg toi, v6'i tu· each la Ngan Hang Giam Sat cua Quy 8§.u Tu· Can Biing Tu~ 
Sang VinaCapital ("VINACAPIT AL-YIBF") xac nb~n cac thong tin c6 lien quan d~n Ngan hang giam 
sat trong Ba n cao B?cb nay vase chiu trach nhi~m theo cac quy djnh trong ph-:im vi Hqp 86ng Cung 
Cclp Dich V~1 Giam Sat Quy g iCi'a chung t6i v6'i Cong Ty C6 Ph§n Quan Ly Quy VinaCapital - la Cong 
ty quan ly Quy VTNACAPITAL-VIBF va theo quy dinh cua phap lu~t. 

II. DJNH NGHiA VA DIEN GIA.I 

Trfr khi ngu· canh quy dinh khac, cac thu~t ngfr cluqc vi~t hoa trong Ban Cao B?ch nay se c6 nghTa nhU' 
sau: 

"Ban D~i Di?n 
Quy" 

"Ban Cao Bl;lch" 

"Cong Ty Quan Ly 
Quy" hay "VCFM" 

"Ngan Hang Giam 
Sat" 

la nhCi'ng nguo·i d?i di~n cho cac Nha 8§.u Tu· duqc D?i H9i N ha 8§.u Tu 
cua Quy b§u ra dS thay m~t cac Nha 8§.u Tu thvc hi~n vi~c giam sat cac 
ho?t d9ng c(m Quy, Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat. 

la tai I i~u ho~c du· I i~u cli~n tu· cong khai thong tin chinh xac, trung thl}'c va 
khach quan cac thong tin v~ Quy va cac thong tin lien quan d~n vi~c chao 
ban va phat hanh chung chi guy ctm Quy. 

la Cong Ty C6 ph§n Quan Ly Quy VinaCapital cluvc thanh l~p theo gicly 
chung nh~n thanh l~p va ho?t d9ng sf> 31/UBCK-GP do UBCKNN d p l§n 
cl§u ngay 14 thang 4 nam 2008 (va duqc su·a d6 i, b6 sung vao ti:rng tha i 
diSm), chi ti~t nlm duqc quy djnh t?i M1,1c IV cua Ban Cao B?ch nay, ho~c 
bclt ky clan vi nao k~ thfra quy~n va nghTa v~, c(ia cong ty nay. 

la Ngan hang TNHH M9t thanh vien Standard Chartered (Vi~t Nam) 
("SCBVL"), ho?t d(lng theo Gicly phep ho?t d(lng s6 236/GP-NHNN do 
Ngan hang Nha mr6'c dp ngay 08 thang 09 narn 2008, Quy~t djn11 s6 
1477/QD-NHNN do NHNN dp ngay 25/08/2022 v~ vi~c b6 sung n9i dung 
ho?t d(lng vao Gicly phep thanh l~p va ho-:Jt d9ng NH TNHH MTV Standard 
Chartered (Vi~t Nam) va Gicly ch(rng n11~n dang ky ho?t d(lng luu ky chung 
khoan sf> 08/GCN-UBCK do Uy ban Ch(rng khoan Nha nu6'c dp ngay 07 
thang 05 nam 20 I 5 (va cac sfra d6i, b6 sung ho~c thay th~ vao tfrng tho·i 
diSm) ho~c bclt ky Ngan hang giam sat nao du9·c chi djnh thay th~, cung 
dp cac dich \f\t: (i) bao quan, IU'u ky ch(rng khoan, tai li~u xac nh~n quy~n 
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"Chfrng Chi Quy 
diiu tu 
VINACAPIT AL
VIBF" 
"Chuo-ng Trinh 
Diiu Tu" 

"Di.ti Hi}i Nha Diiu 
Tu·" 

"D~i Ly Chuyiln 
NlmQ'ng" 

"Di.ti Ly Ky Danh" 

"D~i Ly Phan 
Ph6i" 

"Di~u Lf' 

"Do·n Dang Ky" 

"Don Vj Quy" 

"FATCA" 

"Gia Trj Tai San 
Rong ciia Quy" hay 
"NAV" 
"Hgp D6ng Giam 
Sat" 

"Huy L~nh" 

"HNX" 

"HOSE" 

"Gia ban/Gia phiit 
hanh" 

so· hfru tai san h9-p phap cl'.ia quy; cac h9p d6ng kinh tJ, cac chfrng tCr c6 lien 
quan dJn tai san cua Quy d6ng th<'>"i giam sat hoi'_lt d(mg ct'.1a Quy; (ii) tht,rc 
hi~n chfrc nang giam sat toan b(l hoi'_lt d(lng quan ly tai san cua quy do Cong 
Ty Quan Ly Quy tht,rc hi~n. Quy~n va nghTa V\I cl'.1a Ngan Hang Giam Sat 
dtrqc quy dinh ti',li Di~u L9 Quy. 

la loi',li chfrng khoan xac nh?n quy~n s6 hil11 c(ia Nha Dfiu Tu d6i v6"i rn(lt 
(01) ph§n v6n g6p ti',li Quy. M~nh gia m(lt (01) Ch(mg chi Quy la mu·o·i 
nghin ( I 0.000) d6ng. 

la cac chuung trlnh d§u tu vao Quy ma nha dfiu tu c6 thJ tham gia khi mua 
Don Vi Quy, chi tiJt duqc thJ lu~n t;;i.i Mvc X cua Ban Cao B;;i.ch nay. 

la di',li h(li cua cac Nha D§u Tu duqc t6 chi'.rc thtr6ng ky ho~c b§.t thu6ng d~ 
thong qua cac v§.n d~ lien quan dJn Quy thu(lc th~m quyJt bi~u quyJt cua 
cac Nha D§u Tu. Di',li H(li Nha f)§u Tu la w quan quy~n l\fc cao nh§.t ctia 
Quy. 

la Cong Ty Quan Ly Quy ho~c t6 chfrc duqc Cong Ty Quan Ly Quy tiy 
quy~n dJ cung c§.p dich V\I di',li ly chuy~n nhuqng theo quy dinh ti',li Di~u L~ 
Quy. 

la Di',li Ly Phan Ph6i d(rng ten chu s6- hu-u tai khoan ky danh, tlwc hi~n giao 
dich Don Vi Quy thay m~t cho cac Nha D§u Tu ti',li S6 Phv. 

la t6 chfrc kinh doanh chl'.rng khoan, ngan hang lu-u ky, ngan hang thu-ong 
mi',li, doanh nghi~p bao b.iJ rn, t6 chl'.rc kinh tS ld1ac da dang ky hoi',lt d(lng 
phan ph6i chfrng chi quy m6- va duqc Cong Ty Quan Ly Quy t"'1y quy~n & 
phan ph6i Don Vi Quy. 

la trv so chinh, chi nhanh, phong giao dich ho~c van phong di',li di~n cua 
Cong Ty Quan Ly Quy ho~c cua Di',l i Ly Phan Ph6i du-qc tiy quy~n d~ nh?n 
l~nh tfr cac Nha D§u Tu. 

la di~u I~ quy VINACAPITAL-VIBF, cac Plw Ive dinh kern va cac ban sfra 
d6i, b6 sung hqp phap (nSu c6). 

la don dang ky 1116 tai khoan cua nha dfiu tu l§n dfiu dang ky rnua Don Vi 
Quy. 

la rn(>t don vj so hu-u v6n ctia Quy ma Nha Dfiu Tu d6 c6 quy~n bibu quyJt 
va du-qc lmong cac lqi ich g~n li~n v6i n6. M6i Don Vi Quy d;;i.i di~n cho 
ph§n lqi ich, quy~n va v6n nlm nhau cua Quy. 

la Di',lo lu?t Tuan Thu ThuS d6i v6i tai khoan nu-6c ngoai duqc thong qua 
bo-i Qu6c hQi My ngay 10/3/2010 va c6 hi~u lt,rc ngay 01/7/2014. 

la t6ng gia tri cac tai san va cac khoan dfiu tu do Quy so hfru tn:r di cac 
ngh'ia Vt,J n9' CL\a Quy ti',li ngay gfin nhfrt t rn6c Ngay 0inh Gia. 

la hqp d6ng dtrqc ky kJt gifra Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam 
Sat duqc thong qua boi f)i'_li H(l i Nha f)§u Tu ctia Quy. 

la l~nh cua Nha Dfiu Tu d~t dJ huy bfrt ky L~nh Ban, Vnh Mua, L¢nh 
Chuybn D6i ho~c L~nh Chuybn Nhu·qng nao da n(>p. 

la san giao djch chfrng khoan Ha N(>i. 

la san giao dich chu11g khoan thanh ph6 H6 Chi Minh. 

la mfrc gia Nha D§u Tu phai thanh toan db mua m(lt Don Vi Quy. Gia 
ban/Gia phat hanh bing rn~nh gia (trong dqt chao ban l§n d§u ra cong 
chung) c(>ng them gia dich v~1 phat hanh duqc quy dinh ti',li Ban Cao B;;i.ch; 
Gia ban/Gia phat hanh t;;i.i cac ky giao dich sau khi Quy thanh l?p bing Gia 
Tri Tai San Rong tren m(>t Oon Vi Quy ti',li Ngay Giao Dich Chfrng Chi 
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Quy c9ng them gia djch vv phat hanh t?i cac ky giao dich duvc quy dinh 
t?i Ban Cao B?ch 

"Gia mua l:,ii" la mfrc gia ma Cong Ty Quan Ly Quy phai thanh toan dS mua l~i tfr Nha 
D§.u Tu· mc)t -Don Vi Quy. Gia mua l?i b~ng Gia Tri Tai San Rong tren m9t 
Dan vi Quy tri:r di gia dich vv mua l?i Ch(rng Chi Quy da quy djnh t?i Ban 
Cao B?ch. 

"Gia Djch V\1 la mfrc gia djch vv ma Nha D§u Tu phai tra khi chuySn d6i Dan Yi Quy 
Chuy~n Dfii" l§y don vi quy cua quy khac do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly. Gia dich 

Y\l chuySn d6i tinh theo ty 1¢ ph§n tram tren tfing gia tri chuySn d6i quy 
dinh t?i Ban Cao B?ch. 

"Gia Djch Vv Mua la mfrc gia dich vv ma Nha D§u Tu phai tra khi ban l?i Dan Yi Quy cho 
L:,ti" Quy. Gia dich Y\l mua l?i tinh theo ty I~ ph§n tram tren t6ng gia trj mua l?i 

quy dinh t?i Ban Cao B?ch. 

"Gia Djch Vv Phat la mfrc gia dich vv ma Nha D§u Tu phai tra khi mua Do·n Yi Quy tfr Quy. 
Hanh" Gia dich Y\l phat hanh tinh theo ty 1¢ ph§n tram tren s6 ti~n dang ky mua 

quy dinh t?i Ban Cao B?ch. 

"Gia Djch Vv Quan la gia dich Y\l phai tra cho Cong Ty Quan Ly Quy cung c§p dich Y\l quan 
Ly Quy" ly quy da du9·c quy dinh t?i Di~u L~ va Ban Cao B?ch nay. 

"C6 hl'c Quy" 

"L~nh Ban" 

"L~n h Ban DU'Q'C 
Chfip Nh~n" 

"L~nh Chuyin 
D6i" 

"L~nh Chuy~n D6i 
Du9·c Chftp Nh~n" 

"L~nh Chuyin 
Nhu9·ng" 

"L~nh Chuy~n 
NlmQ'ng DuQ'c 
Chfip Nh~n" 
"L~nh Mua" 

"L~nh Mua DuQ'c 
Ch§p Nh~n" 

"L~nh Du9·c Chftp 
Nh~n" 

"Ngay Dinh Gia" 

"Ngay Giao Dich 
Clnl'ng Chi Quy" 

la s6 lgi nJrn~n con l?i cua Quy sau khi tri:r di cac chi phi twp 1¢ va dugc 
D?i Hc)i Nha D§u Tu quy~t dinh chia theo ty l~ so- huu cua Nha D§u Tu. 

la 1¢nh cua Ngu6·i So- Huu Dan Yi Quy yeu du Quy mua l?i m9t ph§n ho~c 
toan be) s6 Dan Vj Quy ma nguo·i d6 dang so- hu-u. 

la L~nh Ban cua Nha D§u Tu dugc ch§p nh~n dS thl)'c hi¢n sau khi s6 Iu·gng 
Don Yi Quy d~t ban du9c xac nh~n la thu9c so- hi:l'u cua Nha D§u Tu d~t 
L¢nh Ban d6. 

la l~nh ct'.ia Nha D§u Tu ban m9t ph§n ho~c toan be) s6 Dan Vi Quy ma 
ngu·o·i d6 dang so- hil'u dS mua don vi quy ci:ia quy khac do Cong Ty Quan 
Ly Quy quan ly. 

la L~nh Chuy~n D6i cua Nha D§u Tu du9c ch§p nh~n d~ thl)'c hi¢n sau khi 
s6 lu9ng Dan Vj Quy d~t chuy~n d6i du9·c xac nh~n la thu(lc so- hfru cua 
Nha D§u Tu d~t L¢nh ChuySn D6i d6. 

la l~nh cua Nha fJ§u Tu chuy~n nhu9ng quy~n s<':r hG·u m(lt ph§n ho~c toan 
b(l s6 Don Vi Quy ma minh dang so- hu-u cho nguai khac du6-i d?ng qua 
t~ng, thfra k~ ho~c thl)'c hi~n phan quy~t ct'.1a toa an ho~c co quan nha mr6-c 
c6 thllm quy~n. 

la L~nh ChuySn Nhu9·ng cua Nha D§u Tu du9c ch.lp nh~n d~ thµc hi~n sau 
khi s6 luvng Dan Vi Quy d~t chuySn nlmgng du9c xac nh~n la tlm(lc s6-
hG·u cua Nha D§u Tu d~t L~nh Chuy~n Nhu911g d6. 

la l~nh mua Dan Vi Quy cua Nha f)§u Tu. 

la L~nh Mua cua Nha D§u Tu ho~c du'Q'c ch.lp nh~n d~ thv·c hi~n sau khi 
h6 so dang ky mua da du·9c ch.lp nMn va ti~n mua da du9c xac nh~n la da 
nh~n du9c. 

la tung L¢nh Ban Dugc Ch.lp Nh~n, L~nh Mua Du9c Ch.lp Nh~n, L~nh 
ChuySn D6i Du·9c Ch.lp Nh~n ho~c L~nh ChuySn Nhu9ng Du·gc Ch.lp 
Nh~n ho~c la m9t nh6m g6m hai ho~c nhi~u l~nh tren. 

la ngay ma Cong Ty Quan Ly Quy xac dinh Gia Tri Tai San Rong cua Quy 
theo quy dinh t?i Lu~t Cht'.mg Khoan va Dieu L~ Quy. 

la ngay Cong Ty Quan Ly Quy, thay m~t Quy, phat hanh va mua l?i Chfrng 
chi Quy tu Nha d§u tu· theo co ch~ giao djch cua Quy. 
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"Ngucri Co Lien 
Quan" 

"Nha D~u Tu·" 

"Quy" hay 
"VINACAPIT AL
VIBF" 
"Thfri Di~m Dong 
S6 L~nh" 

"Nam tai chinb" 

"Trung Tam Luu 
Ky Cluing Kboan" 
hay "VSD" 

"UBCKNN" 

"UPCoM" 

"VinaCapital" hay 
"T~p Doan 
Vina Capital" 

"V6n Di~u Lf' 

"Cac djnh nghia 
khac" 

III. ca HQI D.AU TU 

du9·c hiSu va giai thich theo quy dinh t<;1i DiSu 4.46 cua Lu~t Cht'.rng Khoan 
s6 54/2019/QHl 4. 

La ca nhan, t6 chfrc trong mr6-c va mr6-c ngoai nilm gifr cht'.rng chi Quy. 

la Quy Dfru Tu Can Bing Tu~ Sang VinaCapital ho~c bfrt ky quy nao khac 
k~ thfra quySn va nghTa Vl) cua quy nay. 

la tho·i diSm cu6i cung ma D1;1i Ly Phan Ph6i nh~n l~nh giao djch Don Vi 
Quy dS thi,rc hi~n vao Ngay Giao Dich tLrong (mg. 

la ,mro·i hai thang tfn.h tfr dfru ngay O I thang O 1 d~n hSt ngay 31 thang 12 
nam du·ong lich hang nam. Nam tai chinh dfru tien cua Quy se du'Q'c tinh tfr 
ngay Quy du9·c Uy ban Chung khoan Nha nu6"c dp Gifry cht'.rng nh~n dang 
ky l~p quy cho d~n hSt ngay 31 thang 12 ct'.ia nam d6. 

La Trung Tam Luu Ky Cht'.rng Khoan Vi¢t Nam ho~c bfrt ky co quan nao 
khac thay thS ho?c kS thua quySn h<;1n va nghia vl) cua co quan nay. 

la Uy Ban Cht'.rng Khoan Nha Nu6c Vi¢t Nam ho~c bfrt ky co quan nao 
khac thay thS ho?c k~ thfra quySn h1;111 va nghTa vl) ct'.1a co quan nay. 

la tri trll'('mg giao dich chu·ng khoan cua cac cong ty d1;1i chung chu·a niem 
y~t du9c quii.n ly b6'i HNX. 

bao g6m Cong Ty Quan Ly Quy, cac c6 dong va cac cong ty lien quan cua 
Cong Ty Quan Ly Quy. 

la t6ng s6 v6n bling ti~n do tfrt ca cac Nha Dfru Tu thl)·c g6p t1;1i dqt phat 
hanh Don Vi Quy lfrn dfru ra cong chung va du9c ghi trong Di~u L¢. 

Cac dinh nghla khac (nSu c6) se du9c hiSu nhu quy dinh trong Lu~t Cht'.rng 
khoan va cac van ban khac c6 lien quan. 

3.1 DIEN BIEN VA TRIEN VQNG DA.U TU THJ TRUONG CO PHIEU 

MO TA THJ TRUONG TRONG NAM 

Chi s6 ~ Ind~x giam 32,8% trong nam 2022, tir 1.498 diS,m xu6ng con 1.05 I diSm. Cac nh6m nganh 
giam nhieu nhat trong nam 2022 gom V~t li~u (-50,3%), Bat d('mg san (-45,9%), va Cong nghi~p (-
43,9%). Cac c6 phi~u anh hucmg tieu qrc nhfrt len chi s6 g6m NVL (-84,6%), VIC (-43,4%), va VHM 
(-39,8%). 

Chi s6 VN Index d<;1t mt'.rc cao nhfrt lich su· 1.528,6 diSm vao ngay 6/1/2022. Tuy nhien, tilt tru·o·ng sau 
d6 chiu anh huang tieu C\J'C nr ca cac rt'.ti ro ben ngoai va cac S\J' ki~n tieu qrc trong mr6-c, baa g6m ap 
ll)·c !<;1m phat toan du va chin.h sach thilt ch~t ti~n t~, chifo tranh gifra Nga va Ukraine va chinh sach 
Zero-Covid cua Trung Qu6c. 6 tro,ng mr6-c, nhfrng vi plwm tren thi truan~ v6n, thi truo·nls bfrt dc)ng 
san va phat hanh, mua ban t:rai phieu doanh nghi~p dii tac dc)ng tieu ci,rc den tam ly nha dau tu, gay ra 
cac d9t ban thao tren thi trnang. 

Tru6-c ap Ive eve dv trfr lien bang My (FED) tang l~i SL\frt 7 lfrn, t6n& cc)ng 4,25% trong nam 2022, 
Ngan han_g Nha pu6~ Vi~t Nam cung da tang !iii ,suat diet! han~1 hai Ian vao ngay 22/9 va 25/1_0. Theo, 
d6, !iii suat tai cap von tang tir 4% len 6%, lai suat tai chiet khau tang tu· 1,5% len 4,5%, va tran !iii suat 
huy dc)ng ti~n gfri ky h1;111 1 thang dSn du6-i 6 thang tang ttr 4% !en 6%. 

Tinh hlnh thi truo·ng dfrn v~ cu6i nam kha quan hon khi !iii sufit lien ngan hang giam, thanh khoan h¢ 
th6ng ngan hang dfrn 6n djnh hon, d6ng Vi~t Nam tang gia l<;1i 4% so v6-i USO trong thang 12 sau khi 
mfrt gia 8,2% trong 11 thang dfru nam. V6-i chu trnong kiSm soat vi~c tang n6ng cua !iii sufrt, lwn chS 
anh huang !en ho<;1t dc)ng kinh doanh ci'ia cac doanh ngl1i¢p, trong thang 12, cac ngan hang dii th6ng 
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nhM giil' tr§n lai suit huy dc)ng t6i da 6" rnt'.rc 9,5%. D6ng tho·i, Ngllj dinh 65/2022/ND-CP v~ chao ban, 
giao dich trai phi€u doanh nghi~p cung dang du'Q'c st'ra d6i d~ thao go nhil'ng kh6 khan tren thi trno·ng 
trai phiSu doanh nghi~p. 

Thanh k.hoan tren thi tnro·ng chfrng khoan giam d§n tfr d§.u nam v~ cu6i nam. Gia tri giao dich trung binh 
m6i ngay tren ca ba san nam 2022 giam 22% so v6i nam 2021, d?t 20,4 nghln ty d6ng/ngay. Trai ngu'Q'c 
v6i nha d§u tu trong nu·6·c, 1ilia d§u tu nu6c ngoai da mua rong 29,6 nghin ty d6ng tren ca ba san trong 
nam 2022, chl'.1 ySu t?p trung a quy 4, giai do?n ma djnh gia ctia thi tnrang ch(rng k.hoan rai vao vi:mg 
thllp nhfit trong 10 nam tr& l?i day. Gia tri mua rong ci'ta khfii ngoi;ii rieng trong quy 4 Jen d€n 29,0 nghln 
ty d6ng. 

THONG TIN VE TRIEN VQNG THJ TRUONG 

M~c di:1 kinh tS Vi~t Nam tang Iman~ ch?m li;ii trong quy 4/2022 (GDP chi tang 5,9% trong; quy 4, 
trong k.hi tang tnrang trong 9 thang dau nam d?t 8,8%) va vi~c tang tnrang ch?tn nay c6 the keo dai 
trong mc)t vai quy t6i do anh lm6·ng ti:r kinh tS thS gi6i, thi trnang ch(rng k.hoan Vi~t Nam dtrgc ky 
v9ng se di~n biSn tich ci,rc hon trong nam 2023 do gia c6 phi€u da phan anh h§u h€t cac ySu t6 tieu 
ci,rc. Hllu h€t cac ySu t6 anh hu6'ng d€n thi trnong ch(rng k.hoan trong nam 2022 dang di~n bi€n theo 
chi~u lm&ng tich eve hon. Li;irn phat toan du da diu li;ii, c6 th~ khi€n FED b6t quy€t li~t hon trong 
chfnh sach thiit ch~t ti~n t~. Lai sufit va ty gia ti;ii Vi~t Nam c6 th~ se k.hong con la nii ro 16n trong nam 
2023. Vi~c dcly mi;inh d§u tu· cong ci:mg v6i vi~c Trung Qu6c 1116' ctia tr6" l?i se d6ng g6p tfch eve vao 
tang tru·6·ng GDP. 

D~c bift, din~1 gia cua thi tmo·ng cht'.mg k.hoan Vi~t Nam vftn 6' v~mg th§.p nhllt trong nhi~u nam. Yao 
thai diem cuoi nam 2022, PIE dv ph6ng cho nam 2023 cfta chi so VN Index dugc dt,r bao chi 6· mfrc IO 
lfrn, va vftn la di~m mua h§.p dftn cho cac nha d§.u tu. 

Tuy nhien, nha dfru tu ding dn chu y d€n vi~c mc)t s6 rui ro vftn con c6 th~ xay ra va c6 th~ tac dc)ng 
len thi trnang t?i mc)t s6 tho·i di~m. Chiing hi;in nlm, tang tnr6ng lgi nhu?n ci'1a doanh nghi~p niem y€t 
c6 thJ g~p h_rc can do k.inh t€ toan du ch?m li;ii, ctmg v6i vi~c chi phf v6n va gia ca nguyen li~u dfru vao 
tang. Cac rui ro tfr thi tmong trai phi€u doanh nghi~p vftn con hi~n hu'l1. Rui ro 119· xfiu ngan hang tang 
tru&c ap h_rc trai phiSu dao hi;in va thj trnong bfit dc)ng san trfrm liing. Ben ci;inh d6, ap Ive l?m phat t?i 
Vi~t Nam vftn con do Trung Qu6c 1116· ct'ra c6 thJ k.hi€n gia nong san tang, d6ng thoi , gia ca mc)t s6 san 
ph~m va djch Y\t chiu S\I' quan ly cl'.ta Nha mr&c c6 th€ tang h·ong nam 2023. 

3.2 DIEN BIEN VA TRIEN VQNG DA.U TU THJ TRUONG TR.A.I PHIEU 

Thi tnrimg Trai phidu Chinh plni 

Trong nam 2022, S6" Giao djch Chfrng khoan Ha Nc)i (HNX) da t6 chuc 283 dgt dfiu thfru Trai phi€u 
Chinh_phu ("TPCP"), huy dc)ng dugc 232,6 nghin ty d6ng tren ~6ng s6 447,5 nghln ry d~ng trai phi€u 
g9i thau, ty I~ huy dc)ng thanh cong di;it 52,0% va di;it 108,2% ke hoi;ich nam. Tinh den het ngay 
31/12/2022, t6ng dLr ng cua thi trnong Trai phi€u Chfnh phu ti;ii HNX di;it 1,69 tri~u ty d6ng, tang 
12,03% so v6i nam 2021. 

T6ng gia tri giao dich Trai phi€u Chfnh phu trong narn 2022 di;it 1.916.926 ty d6ng, gia tri giao dich 
binh quan di;it 7 .698,5 ty d6ng/phien, giam 31,5% so v6i nam 202 1 - trong d6, gia tri giao djch Outright 
chi€m 57,0%, giao dich Repos chi€m 43,0%. Nha dfru tu nu6c ngoai ban rong tren thj trno·ng Trai 
phi@u Chi_nh phu v6i J?,ia tri ban rong la 8.060,2 ty d6ng, ty tr9ng gia tri giao dich ct.'ta nha dfiu tu· nu·6c 
ngoai chiem 1,35% tong gia tri giao djch toan thi trnong. 

Thi truimg trai phiiu doanh nghifr 

Trong nam 2022, t6ng cc)ng c6 khoang 491 dgt phat hanh v6i t6ng gia tri phat hanh di;it 268, I nghln ty 
cl?ng, giam 64,3% so v6i ci:mg ky. Xet v~ phuong thfrc phat hanh, v6i trai phi€u phat hanh rieng le, 
ton~ gia ~ri p~at ha!1h di;it 257,3 nghin ty dong, giam 64,5% so v&i nam 2021 va 2 d9t phat hanh trai 
phieu quoc te v6i tong gia tri phat hanh 625 tri~u USO cua T?p doan Vingroup. Trong khi d6, trai 
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phi~u phat hanh ra cong ch(mg d?t 10,8 nghln ty d6ng ( chi~m 4,0% t6ng gia tri phat hanh) giam 59,0% 
so v6i nam 2021 . 

N h6m Ngan hang dang dfrn d§u v~ gia tri phat hanh v6i t6ng gia tri 142,5 nghln ty d6ng, tum1g duang 
50,7% t6ng gia tri phat hanh. Nh6m Bfit d(mg san dung a vi tri thfr hai v6i 85,4 nghin ty d6ng, chi~m 
30,4% t6ng gia tri phat hanh. 

THONG TIN VE TRIEN VQNG TH! TRUONG 

Nam 2023 se la nam thach th(rc cua thi trncmg trai phi~u Vi~t Nam. Tuy nhien, ch(mg toi cho rfi.ng thi 
tnrcrng trai phi~u Vi~t Nam se c6 S\-1' phat tri~n 611 dinh tr& l?i m~c dt1 m(rc tang tru6'ng khiem t6n, 11.110· 
n~n tang kinh t~ vT mo h6 trq 1mu: tang tnrang G DP dµ ki~n vfrn 6 m(rc kha cao so v6i cac mr6c trong 
khu vvc, l?m phat du c6 ap h_rc tang len nlmng vfrn trong t§m ki~m soat, va chhm sach tai kh6a, t i~n t~ 
chu d(lng, linh ho?t. Sau sv· ki~n Tan Hoang Minh va V?n Thinh Phat, thi truo·ng trai phi~u Vi~t Nam 
svt giam dang k~ trong quy 4 nam 2022 tuy nhien trong khi khuon kh6 phap ly dang d§n hoan thi~n, bao 
g6m cac quy dinh m6·i t?i Nghj djnh 65/2022/NB-CP ban ha,m trong quy 3 nam 2022 va Nghj dinh 
08/2023/ND-CP ban hanh trong quy 1 nam 2023, se giup dinh hu6·ng cho thi truo·ng trai phi~u doanh 
ngl1i~p phat tri~n b~n vfrng tro l?i trong nam 2023, tang cu·o·ng tfnh minh b?ch va tir d6 phat buy t6t vai 
tro la kenh huy d(lng v6n trung, dai h?n quan tr9ng cho cac doanh nghi~p. 

VlNACA PIT AL-VIBF se la s\r Iv·a ch911 mang d~n cho nha d§u tu m(lt cong cv d§u tu trung va dai h?n, 
h6 trq nha d§u tu trong vi~c quan ly tai san bai d(>i ngG quan ly d§u tu chuyen nghi~p va 11.l1i~u kinh 
nghi~m, b6 sung cho cac kenh d§u tu khac nhu gtri ti~t ki~m, d§u tu bfit d(>ng san, d§u tu ngo?i t~ hay 
d§u tu vang. Vi~c d§u tu vao quy ma VINACAPITAL-VJBF c6 1mi~u uu di~m, d~c bi~t la m(lt s6 uu 

di~m nhu sau: 

3.2.1 Quan Ly Chuyen Nghi?p 

Thay vi tl)' d§u tu·, VINACAPIT AL-VIBF mang dfo cbo nha d§u tu cong q1 d§u tu duqc di~u hanh b6'i 
d(li ngu chuyen vien quan ly quy chuyen nghi~p, nhfrng nguai c6 chuyen mon, ki11.l1 nghi~m d§u tu va 
ngu6n Iv·c d~ phan tich, l\ra ch9n danh m1,1c d§.u tu phu hqp v6i chi~n luge d§.u tu ci'.1a Quy, mang l?i l9'.i 
nhu~n ky v9ng cho nha d§.u tu. D(li ngG chuyen vien quan ly cua VINACAPITAL-VIBF thuo·ng xuyen 
danh gia, phan tich va di~u chinh danh m\1c d§.u tu· cho phu hgp v6i di~n bi~n cua thj tru·o·ng nhii.m dam 
bao lqi nhu~n ky v9ng cua nha d§.u tu trong trung va dai h?n. 

3.2.2 D§u Tu Vao Danh Ml;lc Da Dl;lng V6i Chi Phi HQ'p Ly 

VINACAPITAL-YIBF d§.u tu· vao danh mvc chung khoan g6m c6 phi~u va trai phi~u ch9n l9c, da d?ng 
v6i ty tr9ng phan b6 phu hqp nhii.m dam bao ty sufit silili Joi ky v9ng cho ,ilia d§u tu, d6ng tha i dam bao 
phan tan rui ro lien quan d~n tfrng chung khoan rieng le. Thong thuo·ng, d~ so· hull m(lt danh m1,1c da 
d?ng tuong tv n~u tv d§.u tll' thl nha d§u tu· phai c6 v6n l611, trong khi Quy cho phep nha d§.u tu tham gia 
v6i s6 v6n kha nho. 

V i~c d§.u tu vao Quy YINACAPITAL-VIBF phu h9·p v6i m9i kha nang tai chinh va dap Crng nhu du 
d§u tu ci'.1a da s6 nha d§.u tu ca nhiin trong va ngoai 1m6c. 

Them vao d6, d§u tu thong qua YINACAPITAL-VIBF cung se hi~u qua hon v~ m~t quan ly chi phi khi 
nha d§u tu c6 tli so hfru ngay danh mvc d§.u tll' da d:;mg cua Quy v6i chi phi hqp ly hon so v6i vi~c tv· 
d§.u tu· vao 1ilii~u chfrng khoan khac nhau v6i chi phi l611 hon. 

3.2.3 Quy Co Thanh Khoan Cao 

Quy 1116 phu hqp nhfit d6i v6i cac nha d§u tu c6 nhu du d§u tu trung va da i Iwn. Tuy nhien, quy 1116 cho 
phep nha d§u tu thoai v6n kha d~ dang. D6ng tho"i, khi c6 1iliu du, N ha D§u TU' c6 th~ ban l?i Dan Yi 
Quy v6i gia giao d[ch la Gia Tri Tai San Rong cua Quy t?i tho·i di~m ban l?i. N ha D§u Tu c6 th~ tlwc 
hi?n l?nh ban Dan Yi Quy t? i tfit ca ngay giao dich cua Quy ma khong dn tim a6i tac d~ mua l?i Ban 
Yj Quy. Day la uu di~m cua hinh thuc d§u tu quy ma so v6i cac phuong ti~n d§u tu khac thu·a ng kem 
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thanh khoan hon nhu bfrt d(mg san ho~c cac khoan d§u tu· vao c6 philn cua cac c6ng ty clma du9c niem 
ySt ho~c giao djch t?p trung. 

3.2.4 Ti~t Ki?m T hcri Gian Cho Nha Dfiu Tll' 

8~ t\f d§u tu· hi~u qua, nha d§u tu· phai t6n nhi~u thcri gian d~ phan tich, l~ra ch<,m va theo doi cac khoan 
d§u tu kha thu·cmg xuyen, th?m chf hang ngay. Nhi~u nha dfiu tu· kh6ng c6 thoi gian va di~u ki~n d€ quan 
ly cac khoan d§u tu· ct'.ia minh nhu· V?Y• Do d6, tham gia vao quy 1116' la S\J' l\.ra ch9n tc'>t cho cac nha d§u 
tu nay vi cac khoan d§u tu se dLrqc c6ng ty quan ly quy th\J·c hi~n va giam sat m(>t each ch~t che va 
chuyen nghi~p thay m~t cho nha d§u tu·. 

3.3 c4P NH~ T KINH TE vi MOVA THJ TRUONG 

Tang trnfrng GDP: Tang tru6'ng GDP cua Vi~t Nam tang m;;i.nh me tt'r mfrc 2,6% nam 2021 len 8% 
nam 2022, nho vao (1) nhu d u tieu dimg n(>i dia h6i phvc m;;i.nh me sau Covid va (2) khacb du lich qu6c 
t~ bilt dfiu tr6' l;;i.i Vi~t Nam. Cv th~, tang trn6'ng ban le th~rc (b6 qua ytiu t6 gia) tang Jen m(rc 16% so v6i 
mt'.rc giam 6% trong nam 202 1; trong khi d6 luqng khach dl! ]jch qu6c t~ t6i Vi~t Nam ph\l~ h6i len muc 
20% so v6·i muc tru6c Covid, so v6i nam 202 1 ghi nh?n gan nlm kh6ng c6 khach qu6c te nao t6i Vi~t 
Nam. Linh V\l'C san xufrt trong mr6c ti~p t~1c d;;i.t m(rc tang tnr6·ng t6t trong nam 2022, d,;i.t 8, I% so v6i 
mt'.rc 6,4% nam 202 1. Di~u nay m(>t phfin nho dong v6n d§u tu tr~rc ti~p nu6c ngoai (FDI) dich chuy~n 
tt'r Trung Qu6c t6i Vi~t Nam vfrn ti~p ti,1c, phan anh qua mt'.rc tang tru6'ng 14% ct'.1a giai ngan v6n FDI 
trong nam 2022 so v6i 2021, d;;i.t 22,4 ty USD. 

Ll}m phat va ty gia: Chi s6 gia tieu dung (CPI) binh quan tang 3,2% trong nam 2022, thfrp hon so v6i 
gi6i h;;i.n m\Jc tieu ctla Chinh phu d~ ra la 4% trong nam. D6ng VND da c6 m(>t nam cht'.rng ki~n mfrc 
giam sau, c6 n.hCi'ng luc m!t gia t6i 9% so v6·i d§u nam trong thang 11 ld1i chi s6 DXY do luo·ng st'.rc 
m;;i.nh ct'.ia d6ng USO tang ta i 20% so v6i d§u nam. Nlmng d6ng VNO sau d6 da h6i ph\lc m;;i.nh me trong 
thang 12, tang 4% so v6i thang 11, d€ dSn tho·i di€m k~t thuc nam 2022, d6ng VND chi giam gia 3% so 
v6i d§u niim. Nguyen nhan Ia do d6ng USO h;;i. nhi~t ( chi s6 DXY giam 7,3% trong thang 11 va 12/2022) 
khi ap l\J·c l;;i.m phat t;;i.i My giam xu6ng, d6ng tho i dong ngo;;i.i t~ vao Vi~t Nam tfch C\J'C trong 2 thang 
cu6i nam, bao g6m 5,3 ty USD v6n dfiu tu t1vc ti~p nuac ngoai, 1,3 ty USO cua kh6i ngo,;i.i mua rong 
tren thi truong chung khoan va 1,3 ty USD th~ng du thuong m;;i.i. 

Can can tbiro-ng ml}i: Vi~t Nam bao cao th~ng du thu·ong m;;i.i 6' mfrc cao, d;;i.t 12,4 ty USO niim 2022 
nho mt'.rc tang tru6'ng t6t ct'.ia xufrt kh§u tai thi trnong My (tang 13,6% so v6i niim 2021) m~c du da 
xufrt hi¢n lo ng;;i.i v~ nhu du tieu dtmg t;;i.i My ch?m l;;i.i trong nhii'ng thang cu6i niim. 
Thi trnO'llg chfrng kboan 

Sau nam 202 1 dfiy soi d(>ng, th[ trucmg cht'.rng khoan Vi~t Nam da trai m(>t nam 2022 t6i t¢ nhfrt tfnh tt'r 
CUQC khtlng hoang lai chfnh thS gi6i 2008, v6i chi s6 VN Index S~lt giarn 32,8% va dong cua 6' l11ll'C 

1.007, 1 di€m vao cu6i nam. 
Cac nhan t6 khach quan tac d(>ng tieu eve d~n tN tnrong bao g6m l,:1111 phat tang v9t lren toan du do 
sv dut gay chu6i cung t'.rng d~n tt'r vi~c Trung Qu6c dong ct'.ra ch6ng Covid-19 va cu(>c chifo Nga -
Ukraine. Tir d6, Cvc D\l· tr[l' Lien bang My (Fed) da rfrt quy~t liet trong vi¢c tang lai suit d~ ngiin ch~n 
1,;i.m phat tang cao. Fed da tang lai suftt len d~n 7 l§n trong nam 2022, dua Iai sufrt tu· 0,25% fen dSn 
4,5%. 
Cac ySu t6 n9i t;;i.i 6' Vi¢t Nam cflng theo chi€u huang kh6ng thu?n lqi. 0i€n hinh nhu nhfrng vi ph;;i.m 
cua T?p doan FLC v€ thao tung gia c6 phi~u, hay vi ph;;i.m v€ phat hanh va giao djch trai phi€u ci'.1a cac 
t?p doan Tan Hoang Minh va V;;i.n Thinh Phat, dfrn d~n Ianh d,;i.o cua nhG'ng t?p doan nay bi bi\t giii' va 
di~u tra. Trong quy 4, vi¢c Chu tjch t?p doan V;;i.n Thinh Phat bi bilt giii' va nhu11g vfrn d@ lien quan d~n 
ngan hang Thu-ung m;;i.i c6 phfin Sai Gan (SCB) da khi€n thanh khoan cua h~ th6ng ngan hang tr6' nen 
cang th~ng, d§n d~n lai sui t ti@n gtri va ty gia USD/VND tang v9t. Thi truong cht'.rng khoan c6 nhfrng 
cu lao d6c m;;i.nh khi cac c6ng ty cht'.rng khoan bi\t bu9c phai ban c6 phi~u th~ chfrp cho nhfrng khoan 
vay ct€ thu h6i v6n. Thanh khoan thi t,uong ch(rng khoan giam d§n d~u qua cac quy, gia tri giao dich 
m6i ngay d;;tt mu·c trung binh 745,2 trieu USD trong nam 2022, giam hon 30% so vai nam 202 1. 
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DiSm tich qrc di~n ra vao cu6i nam khi dinh gia cua cac c6 phiSu da 6' m(rc h§.p dfin so voi lich st'.r, nha 

d§.u tu llU'OC ngoai da lien t\lC mua rong, d~c bi~t trong thang 11 va 12. T6ng kSt ca nam 2022, nha d§.u 

tu mroc ngoai mua rong 1,2 ti USD so v6i mfrc ban rong 2,7 ti USD trong narn 2021, tinh chung tren 

ca 3 san chfrng khoan. 
Xet theo nh6m nganh, cac nganh giam diSm nhi~u lmn thi trno·ng la cac ngan.h bi tac d9ng nhi~u nh§.t 

b6'i 1~m phat, lai su§t, c.hu ky kinh tS va di~n biSn tieu ci,rc tren thi trno-ng trai phiSu, bao g6m Bfit d9ng 

san (-45,9%) va V?t li~u (-50,3%). 0 chi~u nguqc l~i, cac nganh Hang tieu c1i:111g thiSt ySu, Dich Y\1 

ti~n ich, va Cong ngh~ thong tin c6 mfrc giam diSm it hon thi truong chung, v6'i mfrc giam l~n luqt la -

16,6%, -6,7%, va -4.2%. 
Tinh dSn ngay 3/2/2023, da c6 992 cong ty, chiSm 97% t6ng v6n h6a tren 3 san chfrng khoan, da cong 

b6 kSt qua kinh doanh nam 2022. T6ng lqi nhu?n cua cac c6ng ty nay tang 8% trong ca nam 2022, tuy 

nhien, lqi nhu?n cua rieng quy 4/2022 l~i giam 30% so v6'i cung ky nam tnr6'c va giam 24% so v6'i quy 

tnr6'c. C6 m9t s~r khac bi~t Io n v~ tang trn<'mg lqi nhu?n g iii"a nh6m cloanh ngbi~p tai chinh va phi tai 

chinh. Lqi nhu?n quy 4/2022 cua nh6m tai chinh tang 7% ci111g Icy nam trn6'c, nhung giam 10% so v6'i 

quy tnr6'c. Con !qi nl1u?t1 quy 4/2022 cua nh6rn phi tai chinh giam m~nh 51 % so v6'i cung ky nam · 

trn6'c va 36% so v6'i quy trn6·c. 

Thj tnrong tai san c6 thu nh~p cfi djnh 
Thi tnrong Trai phiSu doanh nghi~p (TPDN) ci1a Vi~t Nam da trai qua 1119t nam 2022 d:ly thang tr:lm. 
Trong Quy I, ho~t d9ng phat hanh vfin di~n ra soi d9ng v6'i 80,3 nghln ty d6ng duqc phat hanh, tang 
70,7% so v6'i cung ky. Sau sai ph~m v~ phat hanh trai phiSu cua 'f?p doan Tan Hoang Minh d§n t6'i vi~c 
chlt tich 'f?p doan Tan Hoang Minh bi biit vao thang 4, thi trno·ng trai phifo da bi chu-ng l~i. Di kem v6'i 
d6, Nghi djnh 65 duqc ban hanh trong thang 9 da s iSt ch~t ho~t d9ng phat hanh trai phiSu rieng le, va st,r 
ki~n sai l?h~m lrong phat hanl: trai phiSu An Do~g cua t?p doan V~n Thinh p!1at vao thang 10 khiSn thi 
tnro·ng gan nhu dong bang. Tong gia tri trai phieu phat hanh trong ba quy cu6i nam giam 97,3% so v6'i 
cimg ky, d§n t6'i ca nam 2022, chi c6 268,5 nghin ty d6ng trai phiSu duqc phat hanh, giam 64,2% so v6'i 
niirn tnr6'c. Trong s6 cac trai phiSu phat hanh, c6 khoang g:ln 11 nghln ty d6ng, tuung duong 4, I% t6ng 
luqng phat han.h la trai phiSu chao ban ra cong chung. Llnh Vl,J"C bfit d911g san la lTnh Vl/C chiu tac d9ng 
nhi~u nhfit, v6'i 71 ,2 nghin ty d6ng phat hanh trong niim 2022, giam 77,4% so v6'i nam 202 1. Chinh vl 
thS, xet v~ co du gia tri phat hanh, nganh bfit d9ng san chi chiSrn 26,5% t6ng gia tri phat hanh, dung 
thfr hai sau nganh ngan hang v6'i 53,2% t6ng gia tri phat hanh. Du nq trai phiSu doanh nghi~p da giarn 
tu- mfrc 15% GDP nam 2021 xu6ng con 14, 1 % niirn 2022. 

Tong gia tr! phat hanh theo nam (Nghln ty dong) 
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Nam 2022, v6i k~ ho~ch phat hanh trai phi~u chinh pht'.1 (TPCP) ban d§.u la 400 nghin ty d6ng du9·c di~u 
chinh xu6ng con 215 ngh.in ty d6ng cho phi:1 hgp v6i nhu du buy d(mg v6n trong nam, Kho b~c nha 
mr6c da pbat hanh thanh c6ng 232,6 nghin ty d6ng TPCP, hoan than.h I 08,2% k~ ho~ch phat hanh dU"qc 
di~u chinh, va ghi nh~n m(rc giam 3 1,5% so v&i nam 2021. Trong nam 2022, u&c tfnh c6 50,9 nghin ty 
d6ng TPCP d~n h~n thanh toan (giam 73,9% so v6i nam 202 1 ), t(rc la lu9·ng phat hanh rang 6 m(rc 181,7 

nghln ty d6ng vao nam 2022, tang 25,2% so v6i nam 202 1. V6i giai ngan v6n d§.u tu c6ng nam 2022 chi 
d~t 75, 1 % k~ ho~cb nam, so v6i nam 2021 d~t 77,3%, va lugng ti~n m~t 1611 con n~m t~i Kho b~c Nha 
nU"6c (u6c tfnh khoang g§.n 900 nghin ty c16ng), Kho b~c Nha nu6c cling nh~n th§.y ap lµc phat harm 
trong nam 2022 la thfrp. 

Du no TPCP va TPDN (Nghin ty) 

- TPDN (Phai) TPCP (Phai) 
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Tuy nhien, cung v6i xu hu6ng tang lai suit tren th~ gi6i, khi lai suit cua Fed tang m:;inh trong nam 2022, 

lgi su§.t trai phi~u chinh phll ct'.ia Vi?t Nam cCing tang m~nh, trung blnh tang 200-400 di~m ca ban, trong 
khi k:y h:;in phat hanh trung binh cung giam xu6ng con 12 nam so v6i 13,7 nam vao nam 2021. Tfnh d~n 
h~t ngay 31/12/2022, t6ng du· 119 cua thj trn6ng Trai phi~u Chinh phu t~i HNX d~t 1,69 tri?u ty d6ng, 
tang 12,03% so v6i nam 202 1. 
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IV. THONG TIN VE CONG TY QUAN LY QUY 

4.1 THONG TIN CHUNG VE CONG TY QUAN LY QUY 

Ten t i~ng Vi?t 

Ten b~ng ti~ng Anh 

Ten vi~t t~t 

Cong Ty C6 Ph~n Quan Ly Quy VinaCapital 

VinaCapital Fund Management Joint-Stock Company 

VCFM 
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Gi~y phep thanh l~p va 
ho?t di)ng s6 

31/UBCK-GP do UBCKNN dp l§n d§u ngay 14/04/2008 

Tn,1 so· chinh L§u 17, Toa Nha Sun Wah, 115 Nguy~n Hut Plrncmg B~n Nghe, 
Qu~n 1, TP. H6 Chi Minh, Vi~t Nam 

Di~n tho~i 

Fax 

(84 - 28) 3821 9930 

(84 - 28) 3821 9931 

v6n diSu I~ 110.000.000.000 VND (m9t tram nm6i ty d6ng) 

G161 TH11:,u cAc c6 DONG cuA CONG TY QUAN LY QUY 

STT Ten c6 dong S6, hrQ'~g 
co phieu 

1 VinaCapital Investment Management Limited 1.031.800 

(thanh l~p t?i Guernsey Islands) 

2 Asia Investment & Finance Limited 5.242.600 

3 VinaCapital Investment Management Limited 4.725.600 

(thanh l~p t?i BVI) 
Tong cong 11.000.000 

T51 If n~m gifr/ tdng 
s6 cf> phfin (%) 

9,38% 

47,66% 
42,96% 

100% 

VinaCapital la mi)t t6 chi'.rc quan ly tai san, quan ly d§u tu va phat tri~n bl1t di)ng san hang d§u tren thj 
trn6ng Vi~t Nam v6i danh 111\tc d§u tu· da d?ng. T~p Doan VinaCapital duqc thanh l~p nam 2003. Trai 
qua hai mu·ai nam ho~t d911g va phat tri~n, VinaCapital luon t~J hao vS di)i ngi.l diSu hanh c6 kinh nghi~m 
sau ri)ng trong ITnh v1,rc d§u tu· va tai chinh qu6c t~. Ngay ur khi thanh l~p, T~p Doan VinaCapital da di 
tien phong trong vi~c phat tTi~n cac san phim va djch V\l d§u tu cho cac nha d§u tu· trong va ngoai mr6c. 
Hi~n t~i , nP Doan VinaCapital la 1119t trong s6 cac cong ty quan ly tai san, quan ly d§u tu 16n nh§t tren 
thi trn6ng Vi~t Nam, v6i t6ng gia tri tai san quan ly d?t tren 3,6 ty do la My t?i Vi~t Nam. Ph§n 16·n tai 
san do VinaCapital quan ly thui)c cac quy d6ng, niem y~t a thi trncmg ch(rng khoan London, Anh Qu6c 
va buy di)ng v6n tfr nha d§u tu nu·6c ngoai. 

Tu· nam 2011, np Doan VinaCapital da d§u tu vao VCFM v6i mvc dich phat tri~n va phan phfJi cac 
quy va san phim d§u tu· cho nha d§u tu Vi~t Nam. Trong cac nam vfra qua, VCFM da lien tvc phat tri~n 
cac quy ma va djch Vl) uy thac d§u tu·. T?i th6i di~m ngay 31 thang 12 nam 2022 Cong ty cb ph§n Quan 
ly Quy VinaCapital dang quan ly tbng ci)ng 3.492,95 ty d6ng gia tri tai san rong ctia cac quy ma trong 
nu6c; 1.299, 10 ty d6ng gia trj danh mvc d§u tu cua djch Vl) t'.1y thac d§u tu· cho nha d§u tu uy thac trong 
nu6c va 21.346,88 ty d6ng gia tri danh mvc d§u ttr cua djch vv tty thac d§u tu cho nha d§u tu t'.1y thac 

nu6'c ngoai. 

4.2 GIOI THI]::U CAC NHAN Slj CHU CHOT CUA CONG TY QUAN LY QUY 

4.2.1 H(\i D6ng Quan Trj 

Ong Ho An T (Andy Ho)- Chu Tjch H(\i D6ng Quan Tri 

Ong Andy Ho hi~n la Giam D6c DiSu hanh va la ngu6i dfrng d§u bi) ph~n d§u tu cua T~p Doan 

VinaCapital. Ong Andy Ho chiu trach nhi~m quan ly di)i ngi.l d§u tu tren thj tnrcmg v6n, trai phi~u, v6n 

tu nhan va d§u tu m~o hi~m cua np Doan VinaCapital. 

Ong la thanh vien Hi~p hQi K~ toan cong ch(rng My, cfr nhan d~i h9c Colorado, Boulder va la Th?c sy 

(MBA) cua Vi~n Cong ngh~ Massachusetts, My va Ch(rng chi hanh nghS quan ly quy do UBCKNN dp. 

Ong Brook Colin Taylor - Thanh vien H(\i D6ng Quan Tri Idem Tf>ng Giam DBc 
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Ong Brook Colin Taylor hi~n la T6ng Giam 06c cong ty Quan ly Quy VinaCapital. Ong c6 b~ng Ct'.r 
,man 0?i h9c Victoria of Wellington, New Zealand, b~ng Executive MBA tt'.r tnrcrng TNSEAD 
Singapore, va Ch(rng chi han.h ngh~ quan ly quy do UBCKNN d.p. 

Ba Nguy~n Hoai Thu - Thanh vien H9i D6ng Quan Trj 

Ba Thu hi~n la Giam d6c Di~u hanh kh6i 8.lu tu cua VinaCapital, ph\1 trach mang d.lu tu· vao c6 phi Su 
va trai phiSu, quan ly ho?t d(\ng d.lu tu cua cac quy mo· va cac danh m\1c d.lu tu C1y thac trong nu6'c va 
qu6c tS cua np doan VinaCapital. 

Ba Thu c6 bkg Di;ii h9c Hc:1ng Vu chuyen nganh Quan trj Kinh doanh t?i 8c:1i h9c Qu6c gia Singapore, 
b~ng Chuyen vien Phan tfch Tai chfnh Chuyen nghi~p (CFA) va ch(rng chi hanh ngh~ quan ly quy do 
Uy ban Cht'.rng khoan Nha nu6'c d.p. 

4.2.2 Ban Di~u hanh ciia VinaCapital 

Ong Brook Colin Taylor - T6ng giam d6c Idem nguiri d:_ii di~n theo phap lu~t 

Ong Brook Col in Taylor lli~n la T6ng Giam D6c cong ty Quan ly Quy VinaCapital. Ong c6 b~ng Cu 
nhan 0i;ii h9c Victoria of Wellington, New Zealand, b~ng Executive MBA tfr trncrng INSEAD 
Singapore, va Cht'.rng chi hanh ngh~ quan ly quy do UBCKNN dp. 

4.2.3 Ban Di~u Hanh Quy 

• Ong 0inh 0(rc Minh - Ngu·o·i di~u hanh Quy 
• Ong Phi;ll11 Minh Thing - Ngu6i di~u hanh Quy 

Ong Dinh Due Minh -Nguoi Di~u Hanh Quy 

Ong Minh c6 hun 14 nam kinh ngh.i~m trong ITnh V\JC d.lu tu va quan ly quy ti;ii Vi~t Nam. Tru6'c klli gia 
nh~p Vina Capital vao nam 2016, ong c6 5 nam lam vi~c ti;ii Cong ty C6 phin Ch(rng k.11oan SS I v6'i vi 
tri Tnro·ng phong Phan tich va Tu vtn d.lu tu k.hach hang t6 cht'.rc. Ttr nam 2008 dSn nam 2010, ong la 
Chuyen vien d.lu tu· t?i T6ng cong ty 0ilu tu va Kinh doanh v6n Nha Nu&c ("SCIC"). Ong Minh t6t 
nghi~p Thi;ic sy Quan ly dilu tu· tc:1i 0i;ii h9c Coventry, Vuong Qu6c Anh, va c6 cht'.rng chi ha11h ngh~ quan 
ly quy do UBCKNN dp. 

Ong Phl_lm Minh Th~ng -Nguoi Di~u Hanh Quy 

Ong Thing c6 tren 12 nam kinh nghi~m lam vi~c trong ITnh v\.rc dilu tu, ngan hang va bao hiJm. Tru&c 
khi vao lam vi~c tc:1i VinaCapital vao nam 202 1, ong Thing la ph6 phong dilu tu cua Cong ty TNHH 
MTV Quan ly Quy Chubb Life ru nam 2013 d~n nam 2020. Tt.r nam 2011 dSn 20 13, ong Thing la 
chuyen vien quan ly rui ro thi tnro·ng ti;ii Ngan hang TMCP A Chau. Trn6'c d6, ong Thing c6 2 nam kinh 
nghi~m lam chuyen vien phan tich tc:1 i Cong ty Quan ly Quy Vietnam Asset Management (hi~n ti;ii la 
cong ty quan ly quy UOB Asset Management (Vi~t Nam)). 

Ong Thi ng t6t nghi~p ct'.r nhan nganh Tai chitm Ngan hang cua truo·ng Dc:1i h9c Kinh tS Thanh ph6 H6 
Chi Minh, hi~n la thanh vien Hi~p hQi Chuyen vien phan tich tai chinh chuyen nghi~p ("CF A") va ong 
c6 ch(rng chi hanh ngh~ quan ly quy va tai san do UBCKNN d p. 

Thong tin chi tiSt v~ Ban di~u hanh quy cfoqc dang tai tren trang thong tin di~n ur cua VinaCapital tc:1i 
wm.vinacapital.com 

4.2.4 Tinh Hinh Ho:_it D9ng Ciia Cong Ty Quan Ly Quy 
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TiSn than cua VCFM la Cong ty C6 ph§n Quan ly Quy Thep Vi~t, du'Q'c thanh l~p vao ngay 14 thang 04 
niim 2008 theo gifry phep hoc;it d<;mg s6 31/UBCK-GP do UBCKNN d.p, v6i t6ng v6n diSu I~ ban d§u la 
25 ty d6ng. Cong ty chinh tht'.rc d6i ten thanh Cong Ty C6 Ph§n Quan Ly Quy Vina Wealth theo gi§y 
phep diSu chinh s6 33/GP0C-UBCKNN do UBCKNN d.p ngay 20 thang 04 nam 2012. Sau d6, cong 
ty d6i ten m9t l§n nfra theo gi§y phep di Su chinh s6 06/GPBC-UBCK ngay l O thang 07 nam 2017 thanh 
Cong Ty C6 Ph§n Quan Ly Quy VinaCapital. Ngay 02 thang 5 nam 2018, VCFM ch fnh tht'.rc tang v6n 
di~u I~ len 100 ty d6ng theo g i§y phep di~u chinh s6 33/GPBC-UBCK do UBCKNN d.p. Cong ty duQ'c 
d.p g ifry phep diSu chinh s6 06/GPDC-UBCK ngay I 3 thang O I nam 2023 thong qua vi~c tang v6n di~u 
I~ cua Cong ty Jen I IO ty d6ng. 

VCFM la cong ty tien phong trong !Tnh vt,rc quy mo va cac san ph§m d§u cho nha d§u tu trong va ngoai 
nu6c. VCFM dang quan ly cac san phftm va djch vv d§u tu sau: 

Quy E)§u Tu Trai PhiSu Bao Thjnh VinaCapital ("VinaCapital-VFF"); 
Quy D§u Tu C6 PhiSu Hung Th jnh VinaCapital ("Vi naCapital-VEOF"); 
Quy 0§u Tu C6 PhiSu TiSp q n Thj Trnong VinaCapital ("VinaCapital-VESAF"); 
Quy E)§u Tu Can Bing Tu~ Sang VinaCapital ("VINACAPIT AL-VIBF"); 
Quy 0§u Tu Trai PhiSu ThanJ1 Khoan VinaCapital ("VinaCapital-VLBF"); 
Quy 0§u tu C6 phiSu Hi~u su§t Thi trncmg Vi~t Nam VinaCapital (VINACAPITAL-VMPF); 
QUY ETF VINACAPlTAL VNIOO; va 
Djch Vv Quan Ly Danh Mvc Uy Thac D§u Tu - Ngoai cac quy mo, Cong ty Quan ly Quy 
VinaCapital cung da phat tri~n djch vv quan ly danh mvc uy thac d§u tu trong cac nam vira 
qua nhim plwc V\l cho cac nha d§u tu t6 chfrc va nha d§u tu ca nhan c6 v6n 16n va/ho?c nhu 
du d§u tu ma quy ma chua dap t'.mg duqc. 

Thong tin chi tiSt v~ cac Quy va djch v~1 d§u tu c6 th~ dugc tham khao tc;ii trang thong tin di~n tfr cua 
VinaCapital (wm.vinacapital.com). 

V6i t§m nhln tro thanh cong ty quan ly quy d§n d§u tren thj trnong Vi~t Nam, VCFM se tiSp tl,lc t~p 
trung phat tri~n cac san phftm va djch V\I d§u tu d~ phvc V\l nha d§u tu trong va ngoai nu6"c. Cong ty 
ph§n d§u mang lc;ii gia tri cho nha d§u tu thong qua vi~c dc;it hi~u qua d§u tu t6t va phvc V\l kMch hang 
v6i cac tieu chuftn cao nhfrt. 

V. NGAN HANG GIA.M SA.T 

Ngan Hang Giam Sat: Ngan Hang TNHH Mi}t Thanh Vien Standard Chartered (Vi~t Nam) 
Gi§y phep thanh l~p s6 236/GP-NHNN do Ngan Hang Nha N u6c d.p ngay 8 thang 9 niim 2008 (va cac 
ban su·a d6i, b6 sung hO?C thay thS vao rung thoi di~m). 
QuySt djnh s6 l477/Q0-NHNN do NHNN d.p ngay 25/08/2022 v~ vi~c b6 sung n9i dung hoc;it d9ng 
vao Gi§y phep thanh l~p va hoc;1t d9ng Nli TNHH MTV Standard Chartered (Vi~t Nam). 
Gi§y chfrng nh~n dang ky hoc;it d(mg luu ky s6 08/GCN-UBCK do Uy Ban Chung khoan Nha nu6c d.p 
ngay 7 thang 5 nam 2015 (va cac stia d6i, b6 sung ho?c thay thS vao tirng thoi di~m). 
Dia chi trv so chfnh: T§ng 3, Phong CP I .LO I & CP2.LOI , Capital P lace, s6 29 Li~u Giai, plrno·ng Ng9c 
Khanh, Qu~n Ba Dlnh, Thanh ph6 Ha N9i. 
Di~n thoc;ii: (84-24) 39 36 80 00 Fax: (84 - 24) 3837 8356 
Ngan hang Giam sat chju trach nhi~m trong phc;im vi lien quan dSn hoc;it d9ng cua ngan hang giam sat 
theo quy djnh tc;ii Di~u I~ Quy va Hqp d6ng Giam sat. 

VI. CONG TY KIEM TOAN 

Hang niim Cong Ty Quan Ly Quy se d~ xwit ft nh§t hai (02) cong ty ki~m toan c6 uy tin va kinh nghi~m 
nim trong danh sach cac cong ty ki~m toan dugc UBCKNN ch§p tl1u~n d~ Ban Dc;ti Di~n Quy xem xet 
va Iva ch911 theo uy quy€n cua Dc;ii H9i Nha Dfiu Tu·. 

VII. l)~J LY PHAN PHOI CHUNG CHi QUY 

Danh sach dc;1i ly phan ph6i du·qc li~t ke chi t i€t trong Pht,1 Lvc 2 Ban Cao Bc;ich nay. 
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Cong Ty Quan Ly Quy c6 thS lt,ra ch9n va ky hQ'p d6ng v6i D?i Ly Phan Ph6i m6i ho~c chi dinh D?i Ly 
Ky Danh theo cac quy djnh vS D?i Ly Phan Ph6i va D?i Ly Ky Danh t?i Chll'ong 9 ciia DiSu L~ ctia 
Quy. Trong tnrcrng hQ'p c6 D?i Ly Phan Ph6i m6i, Cong Ty Quan Ly Quy se thong bao t6i cac Nha Dftu 
Tu va C?P nh?t thong tin tren trang thong tin di~n tt'.r ct'.1a Cong Ty Quan Ly Quy. N9i dung thay d6i nay 
cung se du·9·c c?p nh?t ti;ii Ban Cao B?ch vao lftn C?P nh?t gftn nh§t. 

VIII. TO CHUC ffU'(}C UY QUYEN 

8.1 TO CHlJ'C DU(}C UY QUYEN CUNG CAP DJCH Vl) QUA.N TRJ QUY 

Ngan Hang TNHH MQt Thanh Vien Standard Chartered (Vi?t Nam) 
Gi§y phep thanh l?p s6 236/GP-NHNN do Ngan Hang Nha Nn6c d p ngay 8 thang 9 nam 2008 (va cac 
ban st'.ra d6i, b6 sung ho~c thay thS vao tung thoi diSm). 
Dia chi trv so chfnh : Tftng 3, Phong CP l.L0I & CP2.L01, Capital Place, s6 29 Li~u Giai, phuong Ng9c 
Khanh, Qu?n Ba Dirth, Thanh ph6 Ha N9i. 
T6 cht'.rc cung d p djch vv quan trj quy chiu trach nhi~m trong ph?m vi lien quan dSn djch vv cung dp 
theo quy djnh ti;ii h9-p d6ng djch Vl,I ky kSt gii:i'a Cong ty Quan ly Quy va t6 chfrc cung dp djch vv quan 
tri quy. 

8.2 TO CHUC DU(}C UY QUYEN CUNG CAP DJCH Vl) D~I LY CHUYEN NHU(}NG 

Trung Tam Luu Ky Chfrng Kho:in Vi~t Nam 
QuySt djnh thanh l?p s6 171 /2008/QD-TTg ctia Thu Tll'6ng Chinh Pht'.1 ngay 18 thang 12 nam 2008 
Dia chl: S6 11 2 Duo·ng Hoang Qu6c Vi~t, Phuong C6 NhuS I, QU?l1 Bile TU' Liem, Thanh Ph6 Ha N9i 
Di~n tho<;1i : (84-24) 3974 7123 

IX. CA.C THONG TIN VE QUY D.AU TU' 

9.1 THONG TIN CHUNG VE QUY 

9.1.1 Ten Va Dia Chi Lien H?: 

Ten Quy Bing TiSng Vi~t: QUY DA.U Tu· CAN BA.NG TUI';: SA.NG VINACAPITAL 
Ten Quy bing TiSng Anh: VinaCapital Insights Balanced Fund 
Ten viSt tilt: VINACAPITAL-VIBF 
Dia chi: Lftu 17, Toa Nha Sun Wah, 11 5 Nguy~n Hu~, Phuong BSn Nghe, Qu?n l , TP. H6 Chf Minh, 
Vi~tNam 

9.1.2 Gifty Chll'ng Nh~n Dang Ky Phat Hanh: 

S6 09/GCN-UBCK do UBCKNN dp ngay 29 thang 1 nam 20 19 

9.1.3 Gifty Chang Nh~n Dang Ky Thanh qp: 

S6 37/GCN-UBCK do UBCKNN cfip ngay 2 thang 7 nam 20 19 

9.1.4 Tinh Ch§t Va Thoi Gian HOl;lt flQng Cua Quy: 

Lo?i h.lnh Quy: Quy d<;1i chung d?ng mo, duQ'c t6 cht'.rc va ho<;1t d9ng theo Phap Lu?t. 

Thoi h<;1n ho<;1t d9ng: Khong gi6i h<;111 

9.1.5 Tinh H1nh va K~t Qua Ho~t DQng: 

Trn6c d9t phat hanh lftn dftu ra cong ch(mg (IPO), Quy se khong c6 kSt qua ho?t d9ng trong qua kh(r. 
Thong tin v~ kSt qua hoi;it d9ng c!'.,a Quy se duQ'c cong b6 0611 Nha Dftu Tu trong cac bao cao djnh ky va 
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trong cac bao cao d§y du theo quy dinh vb cong b6 thong tin tl;li Oibu L¢ cua Quy va theo quy dinh ci'ta 
Phap Lu~t. 

9.2 TOM TAT DIEU Lt QUY 

Nha f)§u Tu dn lll'u y ring nhfrng n(>i dung tl;li Mvc 9.2 nay la n(>i dung t6m tit cua Dibu L¢ Quy. f)@ 
c6 d§y di'.1 thong tin, Nha 05.u TLI' dn tham khao Oibu L¢ cua Quy. Trang trncmg hQ'p c6 s~r khac bi?t 
gifra n(>i dung cua Ban Cao B:;ich nay va Oibu V cua Quy, cac quy dinh cua Oibu L? cth Quy se dll'Q'C 
ap di,mg. Trncmg hQ'p Nba O§u Tu nghi nga vb quy~t dinh d§u tu cua minh, Nha f)§u TLr nen tlm hi~u 
thong tin ho?c tham v§n chuyen gia tu v§n d~ c6 quy~t dinh phu hQ'p. 

9.2.1 Cac DiSu Khoan Chung 

Cac diSu khoan chung duQ'c quy dinh ti;ii Chuong I cua ban OiSu L~ cl'.ta Quy, bao g6m bay (7) c1i6u, tfr 
dibu I dfo diSu 7, cung dp cac thong tin chung lien quan d~n ten, dia chi lien h?, thai h:;in hol;lt d(>ng 
cua Quy, t6ng s6 v6n huy d(>ng va s6 luQ'ng Oo·n Vi Quy chao ban, cac thong tin co ban vb Cong Ty 
Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat. Cv thS, V5n Dibu L? huy d(>ng trong dQ't phat hanh 15.n d§u ra 
cong chung cua Quy la tam muui ty nam tram sau muoi m6t tri?u ba tram nam muoi bay nghin 
(80.561.357 .000) d6ng. s6 v6n nay duQ'c chi a than.11 tam tri~u khong tram nam muoi sau nghin m(>t tram 
ba muui lam ph§y bay (8.056.135,7) Chfrng chi Quy. M?nh gia cua m6i Don Vi Quy lamuai ngan 06ng 
Vi?t Nam (10.000 VND). 

9.2.2 Cac Quy Djnh vb M\lc Tieu, Chinh Sacb va H:.in Ch~ Dfiu Tu 

Quy dinh vb mvc tieu d§u tll', chinh sach d§u tll' va twn m(rc d§u tll' cua Quy dtrQ'c quy dinh tl;li Chuong 
II cua ban OiSu L? cua Quy, bao g6m nam (5) dibu, tfr diSu 8 d~n diSu 12, quy djnh vb n,vc tieu d§u tu, 
chi~n luQ'c d§u tll', phan 66 tai san, hl;ln ch~ d§u tll', ho<;1t d(>ng vay, cho vay, giao dich mua ban li;!i, giao 
djch ky quy va phuong phap l~a ch9n d§u tll' cua Quy. Nhfrng n(>i dung nay da duQ'c trinh bay tl;li Mvc 
9.3 cua Ban Cao Bi;!ch nay. 

9.2.3 D~c Trung ciia Chfrng Chi Quy Dftu Tu 

Nhung d?C tnrng cua Quy duqc quy dinh tl;li ChU'O'ng III cua ban Oibu L?, bao g6m ba (3) dibu, t(r diSu 
13 d~n diSu 15, quy dinh chung vb Nha D§u Tu, quybn nghTa vv cua Nha D§u Tu va s6 Dang Ky Nha 
D§u Tu·. 

Theo quy dinh tl;li dibu J 3 cua OiSu L?, Nha O§u Tu c6 th~ la cac ca nhan ho?c t6 cht'.rc trong va ngoai 
mrac. Nha O§u Tu se khong phai chiu trach nhi¢m ho?c c6 bfit ky nghTa v~1 nao khac d6i v6'i Quy ngoai 
trach nhi¢m trong ph<;1m vi s6 Don Vi Quy ma h9 nim gifr. Nha D§u Tu c6 cac quybn va nghTa v~1 theo 
quy djnh tl;li dibu 14 cl'.ia Dibu V, cv thS nhu sau: 

Nba O§u Tu c6 cac quybn sau day: 

a) lmong l9·i nhu~n tfr ho<;1t d(>ng d§u tu cl'.ta Quy tuong (rng v6'i s6 Don Vi Quy dang nim giu:; 

b) lmong cac lQ'i [ch va tai san duQ'c chia twp phap tfr vi?c thanh ly tai san Quy; 

c) yeu du Cong Ty Quan Ly Quy thay m,?t Quy mua li;!i ho?c chuySn d6i Don Vi Quy ma minh 
dang so· huu, theo cac quy djn.11 ci'ta Oieu L? Quy va cua Phap Lu~t; 

d) quybn duqc d5i xfr cong bing, m6i Chung Chi Quy dSu tl;IO cho nguai s6 hu:u quySn, nghla 
vv, lQ'i ich ngang n.l1au; 

e) quybn ti,r do chuySn nhtr9'ng Ch(rng Chi Quy, trfr lnrong hQ'p bi h<;1n ch~ chuySn nhuQ"ng theo 
quy din.11 cua phap lu~t va tl;li Dieu L? Quy; 

f) quySn dUQ'C ti~p c~n d§y du cac thong tin djnh ky va thong tin b§t tlmang vb hOi;lt d9ng cua 
Quy; 
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g) khai ki~n <;ong Ty Quan Ly Quy q§u tu cht'.rng khoan, Ngan hang giam sat ho~c t6 cht'.rc lien 
quan neu to cht'.rc nay vi ph1:1m quyen, !qi fch hqp phap cua mlnh; 

h) thl/c hi~n cac qµybn cua mlnh thong qµa D._1i H(:,i ~ha D§u Tu, quybn tl)am gia cac cu(:,c h9p 
D?i h9,i Nha Dau ttr va thvc hi~n quyen bieu guyet t1:1i D1:1i H(:,i Nha D~u Tu du6i hlnh tht'.rc 
tr\_rc tiep ho~c thong qua ct1:1i di~n duqs t'.1y quyery ho~c th\-rc hi~n bo phieu tu· xa (gi'.ri thu, fax, 
tlm di~n tt'.r, tham d\r Mi nghi tn,rc tuyen, bo phieu di¢n tfr ho~c hlnh tht'.rc cti~n ti:r khac; 

i) tv t'.rng cfr va/hp~c d~ cfr thanh vien Ban D1:1i di~n Quy n~u dap t'.rng cac tieu chuftn quy dinh 
t1:1i Dieu 25 Dieu I~ Quy; 

j) cac quybn khac theo quy dinh cua Phap Lu~t vb cht'.rng khoan va Dibu L~ Quy. 

Nha D§u Tu c6 nghTa V\l: 

a) tuiin thu Dibu I~ Quy, tham gia cac CUQC h9p D1:1i H(:,i Nha f)§u Tu, chip hanh quy~t dinh cua 
D1:1i H(:,i Nha Dau Tu; 

b) thanh toan d§y du tibn mua Ch1\ng Chi Quy trong tho·i lwn quy dinh t1:1i Oibu L¢ Quy, Ban cao 
b1:1cl; v* chi chiu trach nhi~m ve cac khoan nq va nghTa Y\l tai san khac cua Quy trong ph1:1m 
vi so tien da thanh toan khi mua Chung chi Quy; 

c) di~n d§.y du va hgp 1~ cac phi~u dang ky, phi~u l~nh va cung dp cac cht'.rng tu· dn, thi~t khi 
tlwc hi~n giao dich Cht'.rng chi Quy val ho~c cac giao djch khac theo quy dinh t?i Dieu 1¢ Quy 
ho~c theo quy dinh ci'.1a phap lu~t; 

d) kjp tho·i c~p nh~t c~o Cong ty Quan ly Quy, Nga11 hang giam sat va d1:1i ly phan ph6i c6 lien 
quan nhG'ng thay doi thong tin ca nhan ci'.1a Nha Dau tu; 

e) Cac nghTa V\l khac theo quy dinh Phap Lu~t vb chung khoan va Dibu L~ Quy. 

Ngoai ra, Cong Ty Quan Ly Quy se l~p ho~c uy quybn eho D1:1i Ly Chuy~n Nhuqng l~p S6 Dang Ky 
Nha 0§.u Tu va D1:1i Ly Ky Danh, n~u c6, l~p va quan ly S6 Ph\l ct~ cht'.rng nh~n quybn s6 hG'u cua Nha 
0§.u Tu d6i v6i Chung Chi Quy. S6 Dang Ky Nha 0§.u Tu phai bao g6m nh.G'ng n(:,i dung theo quy dinh 
t1:1i di~u 15 ct'.ia Dibu L~. 

9.2.4 CO' Ch~ Giao Djch Do'n Vj Quy 

Cae quy dinh vb giao dieh Dan Vi Quy, gia giao dich Dan Vi Quy, tlwc hi~n m(:,t ph§n L~nh Duve Ch&p 
Nh~n, t1:1m dung giao dich Don Vi Quy va thua kJ don vi Quy du9·e th~ hi~n t?i eac di~u tfr 16 dJn 18 
cua Dibu L~. 

Quy trlnl1 nh~n L~nh Ban, dibu ki~n th\fc hi¢n L~nh Ban, quy trinh nh~n L~nh Mua, dibu ki~n th\l·c hi~n 
L~nl1 Mua, quy trinl1 nh~n L~nh Chuy~n D6i, ctibu ki~n th1,re hi~n L~nh Chuy~n D6i, va cae tnro11g h9·p 
t1:1m dtrng giao dieh Don Vi Quy va thvc hi~n mc)t ph§.n L~nh Duve Chip Nh~n dtrqc e\l th~ h6a t?i cac 
mvc 9.4 va 9.6 va ph§.n XJI eua Ban Cao B1:1eh nay. 

9.2.5 Nguyen T~c Xac Djnh Gia Giao Djch Do'n Vi Quy 

Nguyen t~e xac din11 Gia Tri Tai San Rong va gia tri giao dich Dan Vi Quy duqc quy dinh t?i Chuong 
XI eua Dibu L~, bao g6m nam (5) dibu, tu· ctibu 53 d~n ctibu 57, quy dinh vb nguyen t~c va phu'O'ng phap 
xac dinh Gia Tri Tai San Rong cua Quy, quy trlnh dinh gia tai san cua Quy, ctbn bu thi¢t h?i cho Nha 
0§.u Ttr va Quy do dinh gia sai va nguyen t~c, tieu chi l\ra chon va thay d6i t6 cht'.rc cung dp bao gia. 

Cac vin db neu tren da duqc trinh bay chi tiSt t?i M~tc 9.5 Ctla Ban Cao B1:1ch nay. 

9.2.6 Thong Tin V~ Cac Lo:;ti Phi va Mfrc Phi Ma Quy Phai Tra 

Quy dinh vb cac lo1:1i chi phi va mi'.rc chi phf ma Quy phai chi tra duqc quy din11 t?i Dibu 59 cl'.1a DiSu L~. 
Cac vin ctb nay dtrqc quy dinh chi tiJt t~i M\lc 9.6 (phi giao dich 0m1 Vi Quy va chi phf di~u hanh va 
quan ly Quy) cua Ban Cao B1:1ch nay. 
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9.2.7 Phan Chia LQ'i Nhu~n va Chinh Sacb Thu~ 

Cac v§n dS vS phan chia lqi nhu?n ci'.ia Quy dLrqc quy dinh t?i DiSu 60 c1'.ia DiSu L~ va du·qc duqc quy 
djnh chi ti~t t?i M\1c 9.7 (phan chia ]qi nhu?n va chinh sach thu~) cua Ban Cao B<:1ch nay. 

9.2.8 f>l_li H(H Nha f>iiu Tu 

Cac v§n dS vS D0i H(>i Nha Dfru Tu duqc quy djnh t?i Clmong IV cua DiSu L~, bao g6m nam (5) diSu, 
tfr diSu 20 d~n diSu 24, quy dinh vS nhfrng n(>i dung lien quan d~n Di.ti H(>i Nha Dfru Tu, quySn va nghia 
v1,1 cua D<:1i H(>i Nha D§.u TLr, diSu ki~n va th~ tht'.rc ti~n hanh h9p D<:1i H(>i Nha 8§.u Tu, quy~t djnJ1 cua 
D?i H(>i Nha 0§.u Tu va phan d6i quy~t dinh ci'.1a D<:1i H(> i Nha Dfru TLr. 

D?i H(>i Nha D§.u Tu· la co quan c6 th§.m quySn cao nhfit ct'1a Quy va t§t ca nhCi'llg Nha Dfru Tu c6 ten 
trong S6 Dang Ky Nha 8§.u Tu tru&c thcl'i di~m ch6t danJ1 sach d~ tri~u t?p cu(>c h9p dSu c6 quySn tham 
d1,1· D<:1i H(>i Nha 0§.u Tu. D?i H(>i Nha 0§.u Tu· hang nam ho~c b§t tlmang se duqc t6 cht'.rc b&i Cong Ty 
Quan Ly Quy pht:1 h9·p v&i quy djnh ci'.1a DiSu L~ vacua Phap Lu?t. Vi~c t6 cht'.rc h9p D<:1i H(>i Nha 0§.u 
Tu du9·c th1,1·c hi~n theo quy dinh t<:1i diSu 20 va diSu 22 cua DiSu L~. 

D<:1i H(>i Nha 0§.u Tu c6 cac quy~n va nghia v1,1 nhu· sau: 

a) Quy~t dinh vS vi~c sua d6i, b6 sung Di~u L~ cl'.1a Quy; 

b) Quy~t dinl~ cac thay d6i cq ban trong chinh sach d§u tu ho~c m~1c tieu d§u tu cua Quy quy 
djnh t;.ti Dieu I~ q~y; thay doi mfrc gia dich V\l tra cho Cong Ty Quan Ly Quy hoi[lc Ngan Hang 
Giam Sat; thay doi Cong Ty Quan Ly Quy hoi[lc Ngan Hang Giam Sat; 

c) Quy~t djnJ1 vi~c chia, tach, sap nh?P Quy, hqp nh§t Quy, giai th~ Quy; 

d) Quy~t djnh phuung an phan ph6i lqi tu:c; 

e) B§u, mi€n nJu~m, bai nJ1i~m Chu Tjch va thanh vien Ban D<:1i Di~n Quy; quy~t djnh rpu:c thu 
tao va c!)i phf ho<:1t. d91:1g cua Ban D?i Di~n Quy; thong qua vi~c l1,1·a ch9n to cht'.rc kiem toaQ 
du·qc chap thu?n de kiem toan bao c*o tai chfnh hang nam sua Quy; thong qua cac bao ca.ave 
tinh hinh tai chinh, doanl1 nghi~p than, dinh gia Mc l?P (neu c6); thong qua cac bao cao tinh 
hlnh tai chfnh, bao cao ve tai san va ho<:1t d(>ng hang nam cua Quy; 

f) Xem xet v,a xfr )Y vi ph<:1111 ct'.1a Cong ty Quan ly Quy, Ngan Hang Giam Sat va Ban D?i Di~n 
Quy gay ton that cho Quy; 

g) Yeu du Cong ty Quan ly Quy, Ngan Hang Giam Sat xu§t trlnh s6 sach hoi[lc gi§y to· giao dich 
t?i D<:1i H(>i Nha Dau Tu; 

h) Cac v§n d~ khac thu(>c th§.m quyS_n cua D<:1i H(>i Nha 0§.u Tu theo quy dinh t?i DiSu L~ Quy 
va theo quy dinh cua Phap Lu?t ve chu'llg khoan. 

Quy~t djnJ1 cua D<:1i H(>i Nha 0§.u Tu duqc thong qua khi c6 s6 Nha D§u Tu d?i di~n cho tren nam muoi 
ph§n tram (50%) t6ng s6 phi~u bi~u quy~t cua nhfrng Nha 0§.u Tu d\f h9p thong qua, ngo<:Ji trfr quy~t 
dinh lien quan d~n cac v§n dS th~ hi~n t<:1i di~m (b) va di~m (c) ben tren chi du9·c thong qua bilng hinh 
thfrc bi~u quy~t t?i cu(>c h9p D<:1i H9i Nha D§u Tu. Trong tnro·ng hqp nay, quySt djnJ1 t<:1i cu9c h9p du9·c 
thong qua nSu duqc s6 Nha D§u Tu d?i di~n cho tren sau muoi lam ph§n tram (65%) cua t6ng s6 phi~u 
bi~u quy~t cua nhfrng Nha D§u Tu d1,1· h9p thong qua. 

Nha D§u Tu phan d6i cac quy~t djnJ1 cua D?i H9i Nha D§u Tu lien quan dSn cac v§n dS th~ hi~n t?i 
di~m (b) va di~m (c) ben tren c6 quy~n yeu du Quy mua l?i Don Vi Quy ct'.1a minh theo quy dinh t?i 
diSu 24 ct'1a DiSu L~. 

9.2.9 Bau f>l_li Di~n Quy 

Cac quy dinh vS Ban D?i Di~n Quy duqc th~ hi~n t?i Chuong V cua DiSu L~, bao g6m bay (7) diSu, ur 
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di Su 25 a&n di Su 3 I, quy dinh nhG'ng rn)i dung co ban vS Ban D?i Di~n Quy, bao g6m s6 lu'Q'ng va tieu 
chu~n a6i v6'i thanh vien, quySn va nghfa vv cGng nlm co d u t6 chfrc va hoq.t d9ng cua Ban D?i Di~n 
Quy. 

Ban D?i Di~n Quy c6 ti:r ba (03) thanh vien d&n nmc'Ji 1119t ( 11) thanh vien, trong d6 c6 ft nh§.t bai ph&n 
ba s6 thanJ1 vien Ban D?i Dien Quy la thanh vien d9c l~p kh6ng phai la Nguai C6 Lien Quan ct'.ia Cong 
Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat ho~c d?i di~n theo uy quySn cua cac t6 chfrc nay. Nhi~m ky 
cLia Ban D?i Di~n Quy la nam (05) nam, cac thanh vien Ban D?i Di~n Quy c6 th~ duqc tai b6 nhi~m ma 
kh6ng c6 gi6'i liq.n s6 nhi~m ky. 

Trang Ban D?i Di~n Quy phai c6: 

a) T9i thi~u ni◊t (0 I) thanh vien d9c l?P c6 trinh d9 chuyen m6n, c6 kinh nghi~m trong ITnh vt_rc 
ke toan, kiem toan; 

b) T6i thi~u 1119t (0 I) th*nh vien d9c l?p c6 trlnh d9 chuyen m6n, kinh nghi~m lam vi~c trong 
hoq.t d9ng phan tfch dau tu chfrng khoan ho?c quan ly tai san; va 

c) T6i thi~u m9t (01) thanh vien c6 trinh de;\ chuyen 111611 vS phap lu~t. 

Ban D1;1i Di~n Quy c6 cac quySn va nghTa vv nlrn sau: 

a) D1;1i di~n chq quySn J9·i cµa Nha D&u Tu; tlwc hi~,n cac ho1;1t d9ng pht:1 hqp v6'i quy dinh cua 
Phap Lu?t de bao v~ quyen lqi ct'.1a Quy va Nha Dau Tu; 

b) Phe duy~t s6 tay djnJ1 gia Gia Tri Tai San Rong cua Quy, danh sach cac t6 cht'.rc cung dp bao 
gia; 

c) Phe duy~t danh sach cac t6 c,hl'.rc tin di,mg rMn tiSn gu-i cua Quy, c6ng <;\I tiSn t~, trai phi&u 
doanh ,nghi~p phat haQ-11 b6-i to chfrc niem yet c6 bao liinh thanh toan ct'.ia to ,ch(rc tin dt,Jng ho~c 
cam k~t mua l1;1i ct'.ia to cht'.rc phat hanh va cac tai san ma Quy d:u9·c phep dau tu· theo quy djnh 
t1;1i Dieu L~ Quy va Phap Lu?t; 

d) Phe duy~t vS [shoang gia dv· ki&n, thai di~m tht,J·c hi~n giao djch, a6i tac giao dich ho~c tieu 
chi xac djnj, doi tac giao dich, lo1;1i tai san giao djch tnr6c khi tlwc hi~n cac giao djch tai san 
ct'.ia Quy doi v6·i ca~ giao dich theo phuong thfrc th6a thu?n, cac giao dich mua, ban chi'.rng 
khoan chua niem yet, chua dang ky giao djch; 

e) Phe duy~t cac giao djch tai san ci'1a Quy v6'i thanh vien Ban D?i D[~n Quy. Trong trnang hqp 
nay, thl thanJ1 vien c6 giao dich lien quan khong duqc tham gia bieu quyet; 

f) Quy&t dinh mfrc lqi lillU?n phan ph6i; tho-j h1;1n va thu we J?hiin ph6i !qi 119-u?n, h,O?C XU- ly 16 
phat sinh trong qua triim kinh doanh; quyet dinh cac van de chua c6 si,r thong nhat giu-a Cong 
Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat tren co s6 quy djnh cua Dieu L~ va Phap Lu?t; 

g) Trucmg h9p duqc D1;1i ,HQi Nha Dfru Ju gfrn nJ1§.t da uy quySn, quy~t dj tm cac v§.n dS quy di nh 
t1;1i cac Dieu tfr 2 1.2 den 2 1.8 cua Dieu L~ Quy; 

h) Yeu du C(mg Ty Quan Ly Quy, Ngan Hang Giam Sat kip thai cung dp dfry dtt cac tai li~u, 
thong tin ve ho1;1t d911g quan ly tai san va ho1;1t d9ng giam sat Quy; va 

i) Cac quySn va nhi~m vv khac theo quy djnh cua DiSu L~ Quy va CLla Phap Lu?t. 

Chu Tich Ban D1;1i Di~n Quy do D1;1i H9i Nha Dfru Tu· b&u trong s6 cac thanh vien Ban D1;1i Di~n Quy. 
Chi', Tjch Ban Dq.i Di~n Quy c6 cac quySn va nghTa V\I sau day: 

a) L?P chua ng trlnh, k& hog.ch ho1;1t d9ng cua Ban D1;1i Di~n Quy; 

b) Chu~n bj chuang trinh, 119i dung, cac tai li~u ph~1c vv cu9c hQp cua Ban D<;1i Di~n Quy; tri~u 
t~p va chu t9a cu9c hQp cua Ban D1;1i Di~n Quy; 

c) Theo doi qua trlnh t6 cht'.rc thi,rc hi~n cac quy&t dinh ci'1a Ban D1;1i Di~n Quy; va 
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d) Cac quySn va nhi~m vv khac quy dinh t~i 0iSu L~ vacua Phap Lu~t. 

Thu t\lC diSu hanh Ban 8~i Di~n Quy, cu<)c h9p Ban 8~i Di~n Quy va vi~c thong qua cac quy~t dinh ci:1a 
Ban D~i Di~n Quy duqc th\rc hi~n theo quy djnh t~i cac diSu 29 va 31 cua 0iSu Lf M<)t thanh vien ci:,a 
Ban :E>~i Di~n Quy c6 th€ bi dlnh chi va bai mi~n theo quy dinh t~i diSu 30 cua OiSu L~. 

9.2.10 Tieu Chi Lt,ra Chc.m, Quy~n H~n va Trach Nhi~m cirn Cong Ty Quan Ly Quy 

Chuang VI cua OiSu L~, g6m b6n (4) diSu, tll' diSu 32 d~n diSu 35, quy dinh vS tieu chu§n Iva ch9n 
Cong Ty Quan Ly Quy, quySn va nghla VI) ClJa Cong Ty Quan Ly Quy, chftm dut quySn va nghTa VI) cua 
Cong Ty Quan Ly Quy cung nhu nhung h?n ch~ trong ho?t d<)ng ct'ia Cong Ty Quan Ly Quy. 

Nhfrng thong tin chung vs Cong Ty Quan Ly duqc th€ hi~n t?i ph&n [V cua Ban Cao B?ch nay. Nha O§u 
Tu tham khao them cac diSu tll' 32 d~n 35 ct'.1a :E>iSu L~ cua Quy d€ bi~t them thong tin vs tieu chu§n l\ra 
ch9n Cong Ty Quan Ly Quy, quySn va nghia VI) cua Cong Ty Quan Ly Quy, chftm dut quySn va nghia 
V\l cua Cong Ty Quan Ly Quy cung nlm nhfrng h?n ch~ trong ho?t d<)ng cua Cong Ty Quan Ly Quy. 

Nha :E>§u Tu Nha :E>§u Tu d n luu y trong t1uong hqp E>?i H<)i Nha :E>§u Tu quy!t djnJ1 chfun dut quySn 
va nghTa v1,1 cua Cong Ty Quan Ly Quy ma khong thu<)c cac tnrong h9·p duqc phep theo quy djnJ1 cua 
:E>iSu L~ va Phap Lu~t, Quy se b6i thuong cho Cong Ty Quan Ly Quy m<)t lchoan phi nhu sau: 

a) N,~u vi~c thay d6i Cong_Ty Quan Ly Quy di~n 1:a trong vong ba (03) niim kJ ur ngay Quy bit 
dau ho?t d<;'lllg, chi phi boi tlmong se bang 9a p~an tram (3%) Gia Tri Tai San Rong trung bin.h 
cua Quy,trong vong n~m nmai hai (52) twin lien trn6c thoi di€m 0?i H<)i Nha Dau Tu thong 
qua quyet dinh thay doi Cong Ty Quan Ly Quy; ho~c 

b) N~u vi~c thay q6i Cong Ty Qµan Ly Quy di~n ra s~u ba (03) nam k€ ti:r ngay Quy bit d§u ho?t 
d<)ng, chi phi boi thuong se bang m<)t phay nam phan, tram ( 1,5%) Gi~ Tri Tai San Rong,trung 
binh c(1a Quy ~rong vong na1n muai hai (52) tuan lien trn6c thoi diem E>?i H<)i Nha Dau Tu· 
thong qua quyet dinh thay doi Cong Ty Quan Ly Quy. 

9.2.11 Tieu Chi L1.ra Ch911, Quy~n H~n va Trach Nhi?m Ciia Ngan Hang Giam Sat va Cac T6 Chuc Cung 
Cfip Djch V1_1 Khac 

Cac vin dS lien quan d~n Ngan Hang Giam Sat du·qc quy djnh t?i Chuang VII cua 0iSu L~, bao g6m 
b6n (4) diSu, tfr diSu 36 ct! n diSu 39, quy dinh tieu chu§n l\ra ch9n Ngan Hang Giam Sat, quySn va nghTa 
VI) cua Ngan Hang Giam Sat, ho?t O<;lllg Clla Ngan Hang Giam Sat va chftm dut quySn va nghTa VI) Clla 
Ngan Hang Giam Sat. 

Nhung thong tin chung vS Ngan Hang Giam Sat th€ hi~n t?i ph§n Error! Reference source not found. c 
t'ta Ban Cao B?ch nay. Nha D§u Tu tham khao them cac diSu tll' 36 d~n 39 cua :E>iSu L~ ct'.ia Quy d€ bi~t 
them thong tin vS tieu chu§n l1,1·a ch9n Ngan Hang Giam Sat, quySn va nghia v1,1 cua Ngan Hang Giam 
Sat, ho?t d<)ng ctia Ngan Hang Giam Sat va chftm dut quySn va nghla v1,1 cua Ngan Hang Giam Sat. 

Chuong VIII cua 0iSu L~, bao g6m nam (5) diSu, tfr diSu 40 d~n diSu 44, quy dinh vs cac ho~t d<)n? 
duqc tiy quyen cua Quy, tieu chu§.n l\ra ch911 t6 chfrc cung d p dich VI) lien quan, trach nhiSm cua cac to 
chfrc nay cung nhu trach nhi~m cua Cong Ty Quan Ly Quy d6i v6i cac ho?t d<)ng da uy quySn va ch§m 
dut ho?t d<)ng tiy quySn. Cac t6 cln'.rc duqc uy quySn cung dp cac dich v1,1 lien quan cho Quy duqc th€ 
hi~n t~i ph§n Vlll cua Ban Cao B~ch nay. Nha :E>§u Tu tham khao them cac diSu tu· 40 d!n 44 ctia :E>iSu 
L~ d€ bi~t them thong tin vs ho?t d<)ng duqc uy quySn cua Quy, tieu chu§n Iva ch911 t6 chu'c cung dp 
dich V\1 lien quan, trach nhiSm ci:1a cac t6 ch(rc nay cung nhu trach nhi~m cua Cong Ty Quan Ly Quy 
d6i v6i cac ho?t d<)ng da l'.1y quySn va ch§m dut ho?t d<)ng uy quySn. 

Ngoai ra, Chuong IX cua 0 iSu L~ bao g6m ba (3) diSu, tfr diSu 45 d~n diSu 47, quy dinh vS vi~c dang 
ky phan ph6i 0011 Yi Quy, ho~t d<)ng cua E>?i Ly Phan Ph6i va 0?i Ly Ky Danh va nghi~p v1,1 pban ph6i 
0an Vi Quy. Thong tin vS 0?i Ly Phan Ph6i duqc th€ hi~n t~i ph§n VII cua Ban Cao B?ch nay. Nha 
:E>§u Tu tham ld1ao them cac di Su tfr 44 d~n 46 ct'.ia OiSu L~ d€ bi~t them thong tin vS cac quy djnh lien 
quan d~n vi~c dang l<y phan ph6i Ban Yi Quy, ho?t d<)ng ci:ia 0 ?i Ly Phan Ph6i va 0 ?i Ly Ky Danh va 

Trang 21 / 64 

Classified: Public 



nghi~p vv phan ph6i Dan Vi Quy. 

9.2.12 Ki~m Toan, K~ Toan va Ch~ D(l Bao Cao 

V§n d~ v~ ki~m toan, k€ toan va ch€ d9 bao cao cua Quy duqc quy dinh tc;ii Clmang X cua -0i~u L~, bao 
g6m nam (5) di~u, tfr di~u 48 d€n di~u 52, quy dinh v~ tieu chu~n 11_.ra ch911 va thay d6i cong ty ki~m 
toan cua Quy, nam tai chinh, ch€ d9 k€ toan, bao cao tai chinh va bao cao khac. 

Cac v§n d~ neu tren da duqc trinh bay tc;ii phc1n VI va Mµc 9.8 cua Ban Cao Bc;ich nay. 

9.3 Ml)C TIEU DAU TU', CHiNH SA.CH DAU TU'VA. H~ MUC DAU TU" CUA QUY 

9.3.1 M1.1c Tieu Dfiu Tu-

M1,1c tieu dc1u tu cua Quy la tang trncrng Gia Tri Tai San Rong trung va dai hc;i_n (tu· hai (2) nam d€n nam 
(5) nam) va tc;io thu nh~p 611 dinh cho Nha D&u Tu thong qua d&u tn vao cac c6 phi€u cua cac cong ty c6 
lqi th€ cc;inh trc;inh b~n vu-ng, cac loc;ii tin phi€u, trai phi€u, gi§y to· c6 gia va cac tai san c6 thu nh~p c6 
dinh khac c6 ch§t lu"Q"ng tin dµng t6t. Chi ti€t v~ cac loc;ii tai san ma Quy se d&u tn dnqc th~ hi~n tc;ii Mµc 
9.3.2.9 CLla Ban Cao Bc;ich nay. 

9.3.2 Chi~n Lu·9·c Dftu Tu·, Chinh Sach Dfiu Tu Va Phan B6 Tai San 

9.3.2.1 Quy se ap d\mg chi€n lnqc d&u tu· nang d9ng ho~c chi€n luqc dc1u tu gia tri tuy vao di~n bi€n cua thi 
trnong va t~p trung d&u tn vao danh mµc cac c6 ph.i€u niem yit cua cac cong ty c6 !qi th€ cc;inh tranh b~n 
vf.i"ng, c6 thj ph§n 16·n, nang Ive quan tri t6t, tinh hinh tai chinh vU-ng mc;inh, c6 kha nang hoc;it d911g t6t 
k~ ca trong di~u ki~n thi truong khong thu~n lqi va dang duqc dinh gia h§p diin so v6-i ti~m nang tang 
tru6·ng trong tnang Lai ci'ia cong ty. 

9.3.2.2 Quy cung se d&u tu vao cac loc;ii tin phiSu, trai phiSu, gi§y to c6 gia va cac tai san c6 thu nh~p c6 dinh 
khac c6 ch§t luqng tin dµng t6t, dam bao thu h6i v6n va mang v~ cac khoan thu nh~p c6 djnh cho Quy. 
Cac tai san nay bao g6m cac tai san duqc li~t ke tc;ii Mµc 9.3.2.9(a) ct'.1a Ban Cao Bc;ich nay. 

9.3.2.3 Trai phiSu doanh nghi~p duqc xem xet d&u tu n€u trai phi€u d6 th6a man m9t trong cac tieu chi xac djnh 
tc;ii cac M1,1c 9.3.2.9 cua Ban Cao Bc;ich nay va th6a man cac tieu chi do Cong Ty Quan Ly Quy d~ ra va 
phu hqp v6-i quy djnh cua Phap Lu~t. Cong Ty Quan Ly Quy se ap dµng plmang phap phan tich tu- tren 
xu6ng d~ danh gia cac di~u ki~n kinh tS vT mo, di~n bi€n lc;im phat, lai su§t va ty gia d~ du-a ra quyJt djnh 
d&u tu lien quan d@n ky hc;in, lqi su§t trai phi@u va nh6m nganh cua t6 chi'.rc phat hanh. Ben cc;inh d6, 
Cong Ty Quan Ly Quy d6ng tho·i ap dµng plmong phap phan tich ttr du6-i lend~ ch9n l9c cac t6 cht'.rc 
phat hanh c6 ch§t luqng tin dµng t6t va c6 du nang lµ·c tai chinh dap t'.rng nhu du thanh toan Lai va v6n 
g6c trai phi@u khi d@n hc;in. 

9.3.2.4 D6i v6i tai san d&u tu la c6 phi@u, Quy ap d1,1ng chi@n luqc nang d9ng vase t~p trung vao c6 phi@u gia 
tri , nhung tuy vao di~u ki~n thi trnong, Quy cung se xem xet d§u tu vao c6 phi@u tang trucrng d~ n~m 
b~t co h9i. C1,1 th~, Quy se ch9n cac c6 ph.i@u th6a man cac tieu chi xac djnh tc;ii M\1c 9.3.2.9 cua Ban 
Cao Bc;ich nay cua cac cong ty c6 lqi thi cc;inh tranh b~n vfrng, c6 thi phfin 16-n, nang lµ·c quan trj t6t, tlnh 
hlnh tai cbinh vu·ng mc;inh, c6 kha nang hoc;it d9ng t6t k~ ca trong di~u ki~n thi tnrong khong thu~n lqi 
va dang duqc dinh gia h§p diin so v6-i ti~m nang tang tnr6ng trong tuang lai cua cong ty. Cong Ty Quan 
Ly Quy duvc quy~n dua ra cac phuang an d§u tu· va duqc toan quy~n !µ·a ch9n va dfiu tn cac c6 phi@u 
thich hqp d~ t6i u·u h6a lqi ich ci'.ia Quy va dam bao tuan thu cac hc;in ch€ dfiu tu theo quy djnh ci'.1a Di~u 
L~ va cac quy djnh lien quan cua Phap Lu~t. 
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9.3.2.5 Quy ap d1,mg plmong phap phan tfch ti~p C?n ur tren xu6ng d~ phan tich vi mo, phan tfch nganh nhiim 
ch9n ra cac nganh ngh~ hi~u qua, c6 ti~m nang tang tl'Ll'6'ng k~t hqp v6-i phuong phap phan tich tiSp c?n 
tu- dtr6-i len dS phan tfch cac chi s6 co ban cua cac cong ty mvc tieu nhiim Iva ch9n c6 phiSu d§u ttr va 
Iv·a ch9n cac cong ty dang dtrqc djnh gia h§.p d§n va c6 ti~m nang tang trLr6"ng t6t trong nhi~u nganh 
khac nhau. Ttr kSt qua cua cac phan tich nay, Cong Ty Quan Ly Quy se d~ xu§.t va th\rc hi~n cac khoan 
d§u tu phL1 hqp cho Quy. Ty tr9ng nganh trong danh mvc dfiu tu ci'1a Quy la k~t qua ci'ia quy trinh phan 
tich co ban cong ty va vl V?Y c6 th~ khac v6-i ty tr9ng nganh trong chi s6 tham chiSu. Cong Ty Quan Ly 
Quy du9·c toan quy~n quy€t dinh danl1 mvc d§u tu cua Quy phu hqp v6-i cac h~n chS d§u tu theo quy 
djnh ci'1a 0i€u L~ vacua Phap Lu?t. 

9.3.2.6 Quy c6 S\I" linh ho~t trong phan b6 tai san d§u tu tuy thu9c vao tlnh hinl1 thi tl'Ll'cmg va co h9i d§u tu t~i 
tung thai di~m khac nhau dv·a tren nh?n djnh cua Cong Ty Quan Ly Quy v6-i nwc tieu xuyen su6t trong 
toan b9 tha i gian ho1,1t d9ng ci'ia Quy la bao v~ lqi [ch cua Nha D§.u Tu. Tuy nhien, vi~c phan b6 tai san 
dfiu tu· khong du·qc vuqt qua nhfrng lwn chS d.lu tu quy dinh t1,1i Di~u Lt Ban Cao B~ch va quy dinh cua 
Phap Lu?t. 

9.3.2.7 Quy c6 mvc tieu d.lu tu vao danh mvc can bing gifra c6 phi~u va cac tai san thu nl1?p c6 djnh. Ty tr9ng 
phan b6 tai san d.lu tu thv·c t€ c6 thS se dao d9ng tuy vao di~n biSn cua thi tl'Ll'ong va cac ca hQi dfiu tu· 
CLJa Quy vao ttrng thO'i di.Sm va tuy thu9c vao danh gia cua Cong Ty Quan Ly Quy v~ l'Lli ro va lqi nhu?n 
mang l~i cua cac co h9i d§u tu· nay t~i tung tha i di~m. Thong thuong, ty I~ phan b6 vao cac tai san c6 
thu nh?p c6 djnh se cao hon khi cac di~u ki~n kinh tS vi mo thfch hqp va phu hqp v6-i chi€n luqc d§u tu· 
gia trj. Ty I~ phan b6 vao c6 phi€u se cao hon nSu di~u ki~n kinh tS thu?n lqi honcho chi€n luqc d.lu ttr 
nang d9ng nhfun vao tang tl'Ll'6'ng v6n. Ty I~ phan b6 ky v9ng cua Quy se la d§.u tu t6i thi~u 80% t6ng 
tai san c(1a Quy vao c6 phi€u va trai phiSu, trong d6 t6i thiSu 30% vao c6 phi€u va t6i thiSu 30% vao trai 
phiSu. Co du phan b6 6· tren la co du ky v9ng, tuy vao tinh hlnh tlwc tS cua thi tl'Ll'o·ng, Cong ty quan 
ly quy c6 thS thay d6i ca du dfiu tu 6' tren cho phu hgp v6-i thi tl'Ll'a ng. 

9.3.2.8 Pht'.1 hqp v6-i quy dinh ciia Phap Lu?t va cac h1,1n chS d§u tu· theo quy dinh t1,1i Di~u L~ va Ban Cao B1,1ch, 
khi cac di~u ki~n cua thi tl'Ll'ang ho~c cua n€n kinh t€ du·qc xem la b§.t lqi cho Quy va Nha Dfiu Tu, Cong 
Ty Quan Ly Quy c6 th~ ap dvng chiSn luge d.lu tu· gia tri va t1,1m thoi d.lu tu phlln 16-n ho~c toan b9 tai 
san cua Quy vao cac 101,ti tai san an toan va c6 mi'.rc sinh lai 6n djnh nlm ti~n va cac khoan ttrang duang 
ti~n va/ho~c cac khoan dftu tu ngAn h1,1n va/ho~c cac tai san c6 thu nh?p c6 dinh it rui ro. Trang nhfrng 
trnang hqp nay, Quy c6 thS khong d~t dugc mvc tieu d§u tu da du·qc d~ ra trong Di~u L~ va m1.1c tieu 
thS hl~n trong Ban Cao B~ch. 

9.3.2.9 Quy se d.lu tu vao cac tai san sau: 

(a) Ti~n gfri t~i cac ngan hang thuang nwi theo quy djnh ct'.ta phap lu?t v~ ngan hang; 
(b) Cong q1 thi trua ng ti€n t~ bao g6m gi§.y ta c6 gia, cong cv chuy~n nlmqng theo quy dinh ct'.ia phap 

I U?t; 
(c) Cong q1 nqcua Chinh phu, trai phi€u duqc Ch[nh phu bao lanh, trai phi~u chinh quy~n dia plmang; 
( d) C6 phi Su niem ySt, c6 phiSu dang ky giao dich, trai phi Su niem ySt tren S6' giao dich cht'.rng khoan, 

cht'.rng chi quy d1,ti chung; 
(e) C6 phi€u chao ban lftn dfiu ra cong chung, trai ph.iSu chao ban ra cong chung, trai phi€u doanh 

nghi~p phat hanh rieng le b6'i t6 cht'.rc niem ySt c6 bao lanh thanh toan ct'.ia t6 chfrc tin dvng ho~c 
cam k€t mua 11,ti cua t6 chfrc phat hanh t6i thi~u I l.ln trong 12 thang va m6i lftn cam k.St mua 11,ti 
t6i thl~u ba mu·ai phftn tram (30%) gia tri d9t phat hanh; Tl'Ll'ang h9p d.lu tu vao cac tai san quy 
dinh t1,1i khoan nay phai dap frng di~u ki~n sau: 
■ Da duqc Ban d~i di~n Quy ch§.p thu?n bing van ban v~ 101,ti, ma ch(rng khoan, s6 ltrqng, gia 

tri giao <lich, thai diSm thvc hi~n; 
■ C6 du tai li~u cht'.rng minh v~ bao lanh thanh toan ho~c tai li~u v~ cam kSt mua 11,ti cua t6 chtrc 

phat hanh. 
(t) Chfrng khoan phai sinh niem y€t giao dich t1,1i S6' Giao djch Chfrng khoan va chi nhiim m1.1c tieu 

phong ngfra rui ro cho ch(rng khoan cu so· ma Quy dang n~m gifr; 
(g) Quy~n phat sinh gAn li€n v6'i cht'.rng khoan ma Quy dang nAm gifr; 
(h) Cac 101,ti tai san tai chinl1 khac theo quy djnb cua phap lu?t. 

Trang 23 / 64 

Classified: Public 

} 
C 



9.3.3 H~n Ch~ Dfiu Tu· 

9.3.3.l Cac khoan d§u tu cua Quy se duvc da d?ng h6a va dap (mg cac di~u ki~n quy djnh t;,ti Di~u L~ va quy 
dinh cua Phap Lu~t. Co du dan.h 111\JC d§u tu ct'.ta Quy phai bao dam tuan thu cac nguyen t~c sau: 

(a) 

(b) 

(c) 

(d) 

(e) 

(f) 

(g) 

(h) 

(i) 

(i) 

(k) 

Trtr ti~n gfri tren tai khoan thanh toan ct'.1a Quy t?i Ngan Hang G iam Sat, Quy khong du9·c d§u tu 
qua b6n muoi chin ph§n tram (49%) t6ng gia tri tai san ct'.ta Quy vao cac tai san theo quy djnh t?i 
cac di~m 9.3.2.9 (a) va (b) cua Ban Cao B?ch nay; 

Khong du·9·c d§u tu qua ba muoi ph§n tram (30%) t6ng gia tri tai san cua Quy vao cac tai san quy 
djnh t?i cac di~m 9.3.2.9 (a), (b), (d), (e) va (f) cua Ban Cao B~ch nay phat hanh bo·i cac cong ty 
trong cung 1119t (I) nh6111 cong ty c6 quan h~ s6' hCh1 v6i nhau thu9c cac trLrang hqp sau day: cong 
ty mv, cong ty con; cac cong ty s6' hQ-u tren ba mu'O'i lam ph§n tram (35%) c6 ph§n, ph§n v6n g6p 
ct'ta nhau; nh6111 cong ty con c6 c(111g m9t cong ty my. Trong d6 ph§n dllu tu vao ch(rng khoan phai 
sinh b~ng gia tri cam kSt cua hqp d6ng xac djnh theo quy djnh c6 lien quan; 

Khong du9·c d§u tu· qua hai nrnoi ph§n tram (20%) t6ng gia tri tai san cua Quy vao clu'.rng khoan 
dang luu hanh va cac tai san (nSu c6) quy djnh t~i di~m 9.3.2.9 (a), (b) ct',a Ban Cao B?ch nay cC,a 
m9t t6 chuc phat hanh, trfr cong C\J 119· c(ia Chinh phu; 

Khong dm)'c d§u tu vao cht'.rng khoan ct'.,a 1119t t6 chuc phat hanh qua muo·i ph§n tram ( I 0%) t6ng 
gia tri cht'.rng khoan dang luu harth ct'.ia t6 chfrc d6, trfr cong C\J 119 cL\a Chinh Phu; 

Khong du9·c d§u tu qua muoi ph§n tram (10%) t6ng gia tri tai san ct',a Quy vao cac tai san quy 
djnh t~i cac diSm 9.3 .2.9(e) ct'.ta Ban Cao B;,tch nay; 

T6ng gia tri cac lwng m\Jc d§u tu 16n trong danh m~,c d§u tu cua Quy khong duvc vuqt qua b6n 
mu·oi ph§n tram (40%) t6ng gia tri tai san cua Quy. Trang d6, h~ng 111\JC d§u tu 16n cua Quy la 
lwng 111\JC d§u tu vao cac lo~i tai san quy djnh t?i diSm 9.3.2.9 (b), (d), (e) va (g) cua Ban Cao 
B?ch nay (ngo~i tr(r ch(rng chi ti~n gfri) phat hanh bo'i c(mg m9t (01) t6 cht'.rc, c6 t6ng gia tri chi Sm 
t(r nam ph§n tram (5%) tro· len t6ng gia tri tai san ct'.1a Quy; 

T~i m9i thoi diSm, t6ng gia tri cam kSt trong cac giao dich chung khoan phai sinh, du 119 vay va 
cac khoan phai tra cua Quy khong dU'Q'C VLl'Qt qua Gia Tri Tai San Rong cua Quy; 

Khong duqc d§u tu· vao chung chl quy cua chinh Quy d6; 

Chi du9·c d§u tu vao clu'.rng chi quy d~i chung khac, cong ty d§u tu ch(rng lchoan d?i ch(mg do 
cong ty quan ly quy khac quan ly va bao dam cac h~n chi sau: 
■ Khong d§u tu vao qua muo-i ph§n tram ( I 0%) t6ng s6 ch(rng chi quy dang luu hanh cua m9t 

( I) quy d~i ch(mg, c6 phiiu dang luu hanh cua m9t (I) cong ty d§u tu cht'.rng khoan d?i chung; 
■ Khong d§u tu qua hai mu·oi ph§n tram (20%) t6ng gia trj tai san ct'.1a Quy vao cht'.rng chi quy 

Clta m9t (1) quy d?i ch(111g, c6 ehiSu cua mQt (1) cong ty d§u tu ch(mg khoan d~i chung; 
■ Khong dau tu· qua ba muai phan tram (30%) tong gia tri tai san ct'.1a Quy vao cac cht'.rng chi 

quy d?i chung, c6 phiSu cong ty d§u tu cht'.rng khoan d~i chung; 

Khong GUQ'C dllu tu t1vc tiSp vao b§t d9ng san, da quy, kim lo?i quy hiSm; va 

T~i 1119i tho·i diSm trong danh nwc phai c6 cht'.rng khoan cua [t nh§t sau (06) t6 cht'.rc phat hanh. 

9.3.3.2 Co du danh 111\JC d§u tu cua Quy chi duvc vuqt mt'.rc so v6i cac h?n chS d§u tu quy dinh t~i diSm (a), 
(b), (c), (d), (e), (f) va (i) ben tren va chi do cac nguyen nhan sau: 

(a) Do biSn d9ng gia tren thi trnong ct'.,a tai san trong danh mvc d§u tu ct'.1a Quy; 
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(b) Do phai th\rc hi¢n de k.hoan thanh toan ci'.1a Quy theo quy dinh ct'.1a phap lu?t, bao g6m vi¢c th\rc 
hi¢n l¢nh giao dich cua nha d§u tu; 

(c) Do ho?t d9ng chia, tach, hQ'p 1111.it, sap nh?P cac t6 chu:c phat hanh; 

(d) Quy m6i OUQ'C dp phep thanh l?P hO?C do tach Quy, hQ'p nhclt Quy hO?C sap nh?p Quy ma thcJi 
gian ho?t d9ng chua qua sau (06) thang kb tt'r ngay du9·c dp gicly chi'.rng nh?n dang ky l?p Quy 
ho?c Gicly chi'.rng nh?n dang Icy l?p quy di~u chinh; ho?c 

(e) Quy dang trong thoi gian giai thb. 

9.3.3 .3 Trang thc>'i h?n (03) thang kb ttr ngay c6 de sai !¢ch phat sinh do cac nguyen nhan quy djnh t?i dibm 
9.3.3.2 (a), (b), (c), (d), Cong Ty Quan Ly Quy c6 nghfa Vl_l bao cao, cong b6 thong tin va thong bao cho 
Uy ban chi'.rng khoan nha 1m6c va di~u chinh l?i ca du danh 111\LC d§u tu cho phu hQ'p v6i quy djnh t?i 
Ml_lc 9.3.3. l. 

9.3.3.4 Trncmg hQ'p sai !¢ch do Cong Ty Quan Ly Quy khong tuan thi'.1 cac h?n ch~ d§u tu theo quy djnh cua 
Phap Lu?t ho?c cua Di~u L¢, Cong Ty Quan Ly Quy c6 trach 11l1.i¢m bao cao, cong b5 thong tin va di€u 
chinh l?i danh ml.le d§u tu trong thai lwn muoi lam (15) ngay kS tfr ngay phat hi¢n ra sai l~ch. Trong 
trnong hQ'p nay, Cong Ty Quan Ly Quy phai b6i thtrong thi~t h?i cho Quy (n~u c6) va chju m9i clli phi 
phat sinh lien quan d@n vi¢c di€u chinh l?i danh 1111.1c d§u tu. N~u phat sinh IQ'i nhu?n, Cong Ty Quan Ly 
Quy phai lwch toan ngay m9i khoan l9·i nhu?n c6 duQ'c cho Quy. 

9.3.3.5 Trong tho·i h?n nam (05) ngay lam vi~c k~ tfr ngay hoan tM vi~c di€u chlnh l?i danh ml_lc d§u tu, Cong 
ty Quan ly Quy phai cong b6 thong tin theo quy dinh, d6ng thoi thong bao cho Uy Ban Chi'.rng Khoan 
Nha Nu6c v€ cac sai l~ch ca du danh ml.IC d§u tu, nguyen nhan, tho·i diSm phat sinh ho?c phat hi~n ra 
s\r vi~c, mt'.rc d9 thi~t h?i va b6i thuong tl1i~t h?i cho Quy (nJu c6) ho?c IQ'i nhu?n t?o cho Quy (n@u c6), 
bi~n phap khilc ph\1c, tho·i gian thl_l·c hi~n, k~t qua khilc ph\!C. 

9.3.3.6 Cong Ty Quan Ly Quy chi duQ'c d§u tu ti€n gt'ri va cong Cl.I thi trnong ti€n t~ theo quy dinh t?i cac Ml.le 
9.3.2.9(a) va (b) cua Ban Cao B?ch nay cua de tb chfrc tfn d\mg trong danh sach da duQ'c Ban D?i Di~n 
Quy phe duy~t. 

9.3.3.7 Quy thl.l·c hi~n d§u tu· gian ti@p ra nu6c ngoai theo ,quy djnh cu~ phap lu~t v€ d§u tu sau k.hi dUQ'C Uy Ban 
Chung Khoan Nha Nu6c chap thu?n cho phep dau tu gian tiep ra nu6c ngoai va bao dam de nguyen 
tile sau: 

■ Quy da duQ'c Ngan Hang Nha Nu·6c Vi~t Nam dp h?n mt'.rc d§u tu gian tiSp ra nu6c ngoai; 

■ Quy chi duQ'c d§u tu gian ti~p ra mr6c ngoai vao cac tai san da duQ'c guy dj1ili t?i Di€u I~ Quy va 

phu hQ'p v6i guy djnh cua Ngan Hang Nha Nu6c Vi~t Nam; 

■ Quy khong duQ'c d§u tu qua hai muai phfin tram (20%) Gia tri Tai san rang cua Quy ra nu·6c ngoai 
va khong vu9t qua h?n muc d§u tu dang ky da dmyc Ngan Hang Nha Nu6·c VWt Nam xac nh~n; 

■ Ca du d§u tu gian ti@p ra nu6c ngoai, h~m mt'.rc d§u tu gian tiSp ra mr6c ngoai, vi~c di€u chinh h9n 
mfrc d§u tu gian ti~p ra mr6c ngoai cua Quy phai tuan thl'.1 quy djnh v€ ca du d§u tu, h?n m(rc d§u 

tu·, di€u chinh h?n mi'.rc d§u tu theo cac quy djnh t9i 0i€u l~ Quy. 

9.3.4 Hol_lt-D9ng Vay, Cho Vay, Giao Djch Mua Ban Ll,li, Giao Djch Ky Quy 

9.3.4.1 Cong Ty Quan Ly Quy k.hong duQ'c sfr dl_lng v6n va tai san cua Quy dS cho vay ho?c bao lanh cho belt 
ky khoan vay nao. 
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9.3.4.2 Cong Ty Quan Ly Quy khong duqc phep vay d~ diu tu, tri:r tnrong hqp vay ng~n lwn theo quy dinh cua 
phap lu?t v~ ngan hang d~ trang trai cac chi phi d n thiSt cho Quy ho~c tlwc hi~n thanh toan cac giao 
djch mua l?i Don Vi Quy tfr Nba Diu Tu. T6ng gia tri cac k.hoan vay ng~n lwn cua Quy, khong du9·c 
qua nam phin tram (5%) Gia Tri Tai San Rong ct'ia Quy t?i m9i th6i di~m va th6i lwn ct'ia m9t khoan 
vay t6i da khong qua ba nmai (30) ngay. 

9.3.4.3 Cong Ty Quan Ly Quy khong dtrqc si'.r d\mg tai san cua Quy d~ th1/c hi~n cac giao dich ky quy (vay mua 
chfrng ld1oan) cho Quy ho~c cho biit ky ca nhan, t6 chfrc khac, khong dll'9·c su dpng tai san cua Quy ct~ 
th\rc hi~n cac giao dich ban ld1i'mg, cho vay chfrng khoan. 

9.3.4.4 Quy dtrqc phep th,,rc hi~n cac giao dich mua ban l?i cong q1 119· cua Chinh Phu phL1 h9·p v&i quy djnh 
hi~n hanh cua B9 Tai Chinh v~ quan ly giao dich cong C\J 119' Chin!, Pht'.1 va cac quy dinh lien quan khac 
ct'ia Phap Lu?t. 

9.3.5 Plm011g Phap L~ra Ch911 Dftu Ttr 

Cong Ty Quan Ly Quy se dua ra phuung phap Iva ch911 diu tu phu hqp v&i m\tc tieu d§u tu·, chiSn luqc 
d§u tu, chinl1 sach d§u tu va phan b6 tai. san cua Quy nhu· d~ c?p ben tren va cac st'.ra d6i, b6 sung vao 
tung tho·i di~m va tuan thu cac quy djnh t?i Di~u L~ ci'.ia Quy va quy dinh lien quan cl'1a Phap Lu?t. 

9.4 CO CHE GIAO DJCH DON VJ QUY 

9.4.1 Mua D011 Vi Quy 

9.4.1.1 Do11 Dang Ky Mir Tai Khoan 

(a) Nha D§u Tu dang ky mua Dan Vi Quy l§n d§u tien d n di~n d§y di'.1 vao Don Dang Ky d~ 1116' tai 
khoan d§u tu vao Quy. Don Dang Ky duqc cung dp t?i biit ky Di~m Nh?n L~nh nao va tren trang 
thong tin di~n tu· ct'1a Cong Ty Quan Ly Quy t?i dia chi wm.vinacapital.com. Don Dang Ky phai 
kem theo cac ban sao hqp I~ cac giiiy to· duqc li?t ke trong Don Dang Ky d6i v&i m6i ca nhan ho~c 
t6 cht'.rc hay cac ben d6ng s6· hilu, ngu·6i duqc hu6ng quy~n lqi hay ngu6i duqc t'ty quy~n cua Nha 
D§u Tu·. Tfit ca cac Dan Dang Ky phai du9·c ky d§y du va hqp I? bo'i ngu·o·i dang ky mua Don Vi 
Quy. Nha f)§u Tu nen lu·u l?i 1119t ban Don Dang Ky da ky va tl1ll'o·ng xuyen C?P nh?t cac thong tin 
cung c§p trong :Don :Dang Ky cho Cong Ty Quan Ly Quy. 

(b) Thong tin th~ hi~n tren Don :Dang Ky va cac thong tin du-qc Nha D§u Tu C?P nh?t se du·qc ghi nl1?n 
trong S6 Dang Ky Nha :D§u Tu ct'.ia Quy va luon ch(ra dvng thong tin v~ dia chi lien h?, dia chi tl1ll' 
di?n tu, nai dang ky thuS va chi tiSt tai khoan ngan hang cua tirng Nha D&u Tu, nh~m dam bao Nha 
D§u Tu 1ll1?n duqc d§y du cac thong bao, bao cao va thanh toan lien quan dSn Quy. 

(c) M9t Nha :D§u Tu c6 th~ d~t l?nh giao dich Dan Vi Quy t?i hon 1119t :D?i Ly Phan Ph6i, tuy nhien 
dn n9p :Dan Dang Ky va cac giiiy tO' theo quy dj1l11 d~ 1116' tai khoan giao djch t?i m6i D?i Ly Phan 
Ph6i ma Nha D§u Tu mu6n th1,rc hi~n giao dich. Cac tai kJ1oan t?i cac D?i Ly Phan Ph6i khac nhau 
cua cung m9t Nha D§u Tu du·qc quan ly d9c l?p, Do d6, L?nh Mua l§n d§u t6i th i~u cilng 1iliu s6 
du tai khoan t6i thi~u du9·c ap dl)ng rieng bi~t cho tfrng tai khoan 1116· t?i tfrng D?i Ly Phan Ph5i. 
Nha D§u Tu cW c6 th~ n9p cac phiSu L?nh Ban, L~nh Chuy~n D6i, L~nh Chuy~n Nhu-qng, ht'.ty cac 
l~1l11 nay hay thay d6i thong tin tai khoan ct'.ia tai khoan 1116· t?i 1119t D?i Ly Phan Ph5i t?i cac Di~m 
Nh?n L?nh cua D?i Ly Phan Ph5i d6. 

(d) Tiit ca cac Di~m Nh?n L~nh biit ky duqc d~ C?p trong hu&ng dfrn vS giao djch :Don Vi Quy 6· cac 
ph§n tiSp sau day duqc hi~u la :Di~m Nh?n L?nh biit ky cua D?i Ly Phan Ph6i C\J th~ ma Nha :D§u 
Tu mu6n thvc hi~n giao dich tren tai khoan 1116' t?i D?i Ly Phan Ph6i d6. 

9.4.1.2 Xir Ly D<Yn Dang Ky 

(a) Nha D§u Tu c6 th~ n9p Dan Dang Ky ho?c phiSu L~nh Mua sau khi da di~n d§y du thong tin va 
ky hqp It kem theo d§y du cac giiiy t6 yeu du vao biit ky Ngay Lam Vi~c nao t?i biit ky Di~m 
Nh?n L?1ili ciia biil ky D?i Ly Phan Ph6i nao. Danh sach cac :DiSm Nh?n L?nh duqc cung ciip 6' 
cu6i Ban Cao B?ch nay. 
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(b) Sau khi da hoan tfit thu t1,1c thfrm djnh Bun Dang Ky va thong tin vb Nha Dfru TLr, D:;ii Ly Phan Ph5i 
se chuy~n h6 su dang ky cho Bc:ti Ly Chuy~n Nhuvng. D:;ii Ly Chuy~n Nlmc;rng v&i tU" each la d:;ii 
di~n cua Cong Ty Quan Ly Quy se ti~n hanh 1116 tai k.hoan dfru tu va xi'.r ly L~nh Mua. Cac h6 so 
khong dfry du thong tin se bi nr ch6i va c6 th~ lam tri l10an vi~c l10an t§.t qua trinh xu· ly h6 so. 
Trong m(>t s6 tnrcmg twp, vi~c b6 sung them h6 so cung c6 th~ lam ch?m vi¢c hoan tfit qua trinh 
xi'.r ly h6 su dang ky. Cong Ty Quan Ly Quy duc;rc quybn ti:r ch6i h6 so trong tnrcrng twp khong tlm 
duc;rc phuong an giai quy~t d5i v&i bfit ky vfin ab nao nay sinh trong qua trinh xu· ly h6 so dang ky. 
Nha Dfru Tu ti~n hanh n(>p Bon Dang Ky va d~t L~nh Mua theo quy trinh va hu6ng d§n giao dich 
Don Vi Quy t:;ii Ph1,1 L\lc OJ cua Ban Cao B:;ich nay. 

(c) Nha Dfru Tu phai thanl1 toan s6 tibn mua Bon Vi Quy tfr tai khoan ngan hang dung ten nha dfru tu· 
ho~c tCr tai khoan ngan hang d(rng ten ngll"<Ji duc;rc Nha Dfru Tu uy quybn th\rc hi~n thanh toan s6 
tiSn mua f)on Vi Quy vao tai k.hoan Clla Quy t:;ii Ngan Hang Giam Sat trong thoi hc:tn theo quy dinh 
t:;ii Mvc 12.2.1, d~ Ngan Hang Giam Sat nh?n duc;rc d(mg tho·i h:;in va B:;ii Ly Chuy~n Nhtr9·ng hoan 
thanh xi'.r ly L¢nh Mua. Trong trnong hc;rp vi~c thanh toan cho m(lt L~nh Mua Duc;rc Chfip Nh?n 
du·c;rc th1,rc hi~n b<'Yi ca nhan hoac t6 chl'.rc k.hac khong phai la Nha Dfru Tu thi phi~u l~nh mua d6 va 
cac tai li~u xac nh?n vi~c thanh toan phai neu ro gia tri thanh toan, ten va s6 tai khoan cua Nha Dfru 
Tu la nguo·i duc;rc th1,1 huong l9·i ich nr vi~c thanh toan h<) d6. M9i k.hoan d§.u tu mua Don Vi Quy 
dSu phai tlwc hi~n b~ng tiSn D6ng Vi~t Nam va b~ng hinh thfrc chuy~n khoan vao tai khoan cua 
Quy duc;rc 1116 t:;ii Ngan Hang Giam Sat. v&i n(>i dung chuy~n k.hoan nhu duc;rc hu6ng dfin chi ti~t 
t:;ii Phv Lvc O l cua Ban Cao B:;ich nay. 

9.4.1.3 Yeu C~u D&i Vo·i H6 SO'Dang Ky va Tuan Thu 

(a) Nh~n BiM Khach Hang (KYC) Va Cac Quy Djnh V~ Phong Ch&ng Rua Ti~n (AML): 

(i) 

(ii) 

(iii) 

(iv) 

Don Dang Ky du·c;rc so:;in thao d~ dap (mg cac yeu du ap d\mg cho cac cong ty quan ly quy 
nh~m tuan thu cac quy dinh vb nh~n bi~t k.hach hang ("KYC") va cac quy dinh vb phong 
ch5ng ru-a tiSn ("AML"). Vi v~y toan b(> cac gifiy to va k.hai bao trong Don Dang Ky dn 
duc;rc hoan tfit d§.y d11 va trung th\l·c. 

Theo Phap Lu~t, tfit ca Nha f)§.u Tu hilt bu(>c phai cung cfip gifiy to va cac thong tin b6 sung 
theo quy dinh vb KYC va AML. Nha Dfru TU" mr6c ngoai c6 th~ phai ctmg dp cac thong tin 
va k.hai bao b6 sung nh~ tuan thu cac quy djnh cua nu6c ngoai vb KYC va AML. Cac Don 
Dang Ky k.hong c6 du h6 so ho~c thong tin theo yeu du c6 th~ bi tt.r ch6i. 

Nha Dfru Tu phai dam bao r~ng s6 tiSn dfru tu phai tt'r ngu6n hc;rp phap va khong c6 ngu6n 
g6c ti:r cac hanh vi vi ph:;im Phap Lu?t cung nhu khong vi ph:;im cac diSu k.hoan cua Phap 
Lu~t ap di,mg vb thu~ thu nh~p, quy dinh vb AML, quy dinh vb ch5ng tham nhung va ch6ng 
h6i I(> va/ho~c cac quy dinh khac ban hanh b6i nha nu&c Vi~t Nam hay nha nu·&c so· t:;ii cua 
Nha Dfru Tu 6 cac thai di~m khac nhau. 

Nha Dclu Tu cu tru ngoai lanh th6 Vi~t Nam mu6n mua Don Vi Quy phai dam bao tuan thu 
cac quy dinh va vb phap lu~t ap d~mg t:;ii mr&c s6· t:;ii cua mlnh. Nha Dfru Tu chiu trach nhi~m 
tuan thu cac quy dinh vb thu~, ngo:;ii h6i hay cac quy dinh khac ap di,mg d6i v&i giao djch 
mua va ban Don Vi Quy. Theo quy dinh hi~n t:;ii ct'.ia Vi~t Nam, Nha Dfru Ttr nu&c ngoai 
dn 1116· m(>t tai khoan dfru tu v6n gian ti~p (Indirect Investment Capital Account, g9i tilt la 
"HCA") bftng tibn D6ng Vi~t Nam t:;ii m(>t ngan hang duqc phep ho:;it d(>ng va cung dp 
dich V\l tai l<.hoan IICA 6· Vi~t Nam. Tfit ca cac giao djch dfru tu·, nh?n c6 nrc, mua ngo:;ii t~ 
d~ chuy~n tiSn dfru tu ra nu&c ngoai va cac ho:;it d(>ng lien quan khac dSu phai duc;rc th1,rc 
hi~n qua tai khoan IICA nay. Nha Dclu Tu· dn tham kh.ao cac y k.i~n tu vfo vb lu~t va thu~ 
d~ c6 thong tin phu hc;rp d6i v6-i cac giao dich ctia mlnh. 

(b) Dl_lo Lu~t Tuan Thu Thu~ D&i Vo·i Tai Khoan O Nu&c Ngoai Cua Hoa Ky ("FATCA"): 

(i) FATCA da duc;rc Qu6c h(>i Hoa Ky thong qua vao thang 3 nam 2010, c6 hi~u li,rc vao ngay 
07 thang 7 nam 2014. D:;io lu?t ra doi nh~m dam bao nguoi n(>p thu~ Hoa Ky tuan thu h~ 
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th6ng lu?t thuS Hoa Ky va do do thiSt l?p cac yeu d u v~ KYC t~i cac cong ty cung d.p dich 
V\J tai chinh d~ xac minh khach hang ct'1a mlnh. Chinh pht'.1 Vi~t Nam da ky k~t th6a thu?n 
lien chinh phtt v6i My vao thang 7 nam 2016 d~ cho phep cac cong ty cung d.p dich V\J tai 
chinh Vi~t Nam, bao gi'>m cac ngan hang, cac cong ty bao hi~m, cac cong ty quan ly quy va 
cac cong ty cht'rng ld1oan, cung d.p bao cao theo yeu du c1h S6' ThuS Vv Hoa Ky t6i co 
quan co trach nhj~m ct'.1a Vi9t Nam la Ngan Hang Nha Nu6c Vi~t Nam. 

(ii ) VCFM, da dang ky v6i S6' ThuS V1.1 Hoa Ky d~ tr6' thanh t6 chfrc tai chinh nu6c ngoai tharn 
gia FATCA tLr ngay 14 thang 0 I nam 2016. 

( iii) Phu hqp vo·i phap lu?t Vi~t Nam, vi~c tuiin thu theo quy dinh cua FA TCA doi h6i Cong Ty 
Quan Ly Quy phai cung d.p thong ti n t6i S6' ThuS V1.1 Hoa Ky v~ cac tai khoan du·9·c n~m 
giG' t1vc tiSp hoi;ic gian tiSp bo·i cac Nha Diu Tu ma la ngu6'i tra thu~ Hoa ky tinh dSn ngay 
30 thang 6 nam 2014 va cac Nha Dfiu Tu ma la nguo·i tra thuS Hoa ky k~ tfr ngay 01 thang 
7 nam 2014. 

(iv) Quy khong d.1u tu vao tai san t~o ra thu JUl?P co ngui'>n g6c tir Hoa Ky va do do Quy se 
k.hong bi anh lm6'ng b6'i nghTa V\J dong thuS thu nl1?p theo FA TCA cho cac kl1oan thanh 
toan cho Nha D.1u Tu. Tuy nhien, ngoai nghTa vv bao cao v~ tai lmoan cua nguo·i dong thuS 
Hoa Ky, vi~c tuan thu FA TCA khiSn cho Cong Ty Quan Ly Quy, trong qua trinl1 thu th?P 
thong tin v~ Nha D.lu Tu, se phai yeu du Nha D.lu Tu· cung d.p them cac thong tin d~ cht'.rng 
minh tlnh tr~ng thu~ cua h9 ngoai cac thong tin da cung d.p trong D011 Dang Ky. Cac D~i 
Ly Phan Ph6i se chiu trach nhi~m thong bao va yeu du Nha D.lu Tu· cung d.p them tai li~u 
b6 sung d~ thv·c hi~n nghla vv neu tren. 

(v) Vi~c tuan thl'.1 FATCA co th~ lam cho quy trlnh KYC keo dai va do V?Y co th~ lam ch?m tr~ 
thoi gian xfr ly Dan Dang Ky va/hoi;ic L~nh Mua ct'ia Nha D.lu Tu. 

9.4.1.4 T;.im Di:mg Tlll/C Hi~n L~nh Mua 

Nha D.lu Tu d n luu y r~ng trong m(>t s6 tru6'ng hqp cac L~nh Mua co th~ bi t~m dt'.rng thvc hi~n. Cac trnong 
hqp nay du'Q'c li~t ke t~i M1.1c 9.4.4.5 du6i day. Trang trnong hqp cac giao dich Dan Vi Quy bi t~m dfrng, L~nh 
Mua Duve Ch§p Nh?n se duqc tlwc hi~n vao Ngay Giao Dich d.lu tien sau khi giao dich duvc th\rc hi~n tr6' l~i. 

9.4.2 Ban Do·n Vi Quy 

9.4.2.1 qnh Ban 

Nha D.lu Tu co th~ ban Don Vi Quy vao b§t ky Ngay Giao Dich nao b~ng each n(>p L~tm Ban t6i m(>t Di~m 
Nh?n L~1m b§t ky trn6c Tho·i Di~rn Dong S6 L~nh cCta Ngay Giao Dich do. L~nh Ban du9·c dinh kem theo 
Dan Dang Ky hoi;ic co s~n t~i cac Di~m NMn L~nh va tren trang thong tin di~n tfr cua Cong Ty Quan Ly Quy 
t~i www.vinacapital.com. T§t ca cac L~nh Ban phai dtrqc di~n d§y dC1 thong tin va ky ten hqp I~. 

9.4.2.2 Quy Trinh Xfr ly quh Ban 

(a) Nha D.lu Tu di;it L~nh Ban trong do xac di nh r5 s6 Don Vi Quy mu6n ban. 

(b) D~i Ly Chuy~n Nhu·9·ng se xfr ly t§t ca cac L~1u1 Ban nh?n trn6c Tho·i Di~m Dong S6 L~1m cua 
Ngay Giao Djch tuang (rng, ki~m tra va dam bao cac thong tin trong L~nh Ban d§y dt't va nh§t 
quan va Nha D.1u Tu co du s6 Don Vi Quy trong tai khoan d~ ban. 

(c) Don Vi Quy duqc Quy mua l~i tfr tai khoan ct'ia Nha D.lu Tu theo nguyen t~c nh?p tnr6c xu§t 
trn6c. NSu m(>t L~tm Ban co s6 lll'qng hoi;ic gia tri Don Vi Quy nhiSu ban s6 clang n~m giu· trong 
tai khoan va phu hqp v6i quy djnh t~i Mvc 9.4.4, tai khoan se bi dong bing each ban toan b(> s6 
du· con l~i trong tai khoan va khoan ti~n ban rang se du9c chuy~n tra cho Nha D.lu Tu. 
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(d) L~nh Ban -Duqc Ch§p Nh~n khong thu9c tnrcrng hqp chi du9·c tlwc hi~n rn9t ph§n ho~c khong bi 
bi t~m dfrng theo quy dinh t~i Mvc 9.4.4 sc duqc giao dich t?i mt'.rc Gia Tri Tai San Rong trt.r di 
Gia Dich Vv Mua L?i, thu~ (n~u c6) va phi ngan hang (n~u c6) t~i Ngay Giao Dich tuong t'rng can 
cfr vao ngay gio nh~n L~nh Ban xac nh~n t?i -Di€m Nh~n L~nh. 

(e) Sau khi tl,vc hi~n cac L~nh Ban 0uqc Ch§p Nh~n, s6 -Dan Vi Quy da ban se duqc tn'.r di trong 
tbng s6 Do-n Vi Quy trong tai khoan ct'.ta Nha D§u Tu· va ban sao ke m6i v~ s6 00-11 Vi Quy s6· h[i'u 
se duqc gfri d~n Nha D§u Tu tu·o-ng t'.rng. 

9.4.2.3 T~m Di.mg Tb1_1·c Hi~n L~nh Ban 

Nha 0§u Tu dn lm1 y r~ng trong 1119t s6 truong hqp cac L~nh Ban c6 th€ bi t~m dtrng thvc hi~n. Cac 
tnrong hqp nay duqc li~t ke t?i Mvc 9.4.4.5 du6i day. Trong tnrong hqp cac giao dich Do-n Vi Quy bi 
t~m dfrng, L~nh Ban Du'Q'c Ch§p Nh~n se duqc thvc hi~n vao Ngay Giao Djch d§u tien sau khi giao 
dich du·qc tl,vc hi~n tr6- l?i. 

9.4.3 Chuy~n DBi DO'n Vi Quy 

9.4.3.l L~nh Chuyin DBi Quy 

Nha f)§u Tu· c6 th€ chuy€n obi Do-n Vi Quy sang guy ma khac do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly b~ng 
L~nh Chuy€n 0bi n~u cac quy 1116- nay c6 cung D~i Ly Chuy€n Nhuqng. L~nh Chuy€n Obi duqc dinh 
kem theo do-n dang ky cua guy ma Ngu·oi So- Hi:i'u Do-n Vi d6 mu6n mua ch(mg chi guy, don dang ky 
nay c6 t?i E>i€m Nh~n L~nh va tren trang thong tin di~n ttr cua Cong Ty Quan Ly Quy t?i 
www.vinacapital.com. 05i v6·i L~nh Chuy€n £>bi, toan b9 ti!n ban E>o-n Vi Quy cua Quy sau khi trfr phi 
va thu~, n~u c6, se dung d€ mua don vi guy cua guy khac ma Nha 0§u Tu dang ky mua. 

9.4.3.2 Xu- ly Cac L~nh Chuy~n DBi 

L~nh Chuy~n £>bi du9·c xtr ly b6-i D?i Ly Chuy€n Nhuqng thanh cac l~nh rieng bi~t b~t d§u b~ng L~nh 
Ban- Chuy€n Obi va ti€p theo sau la L~nh Mua-Chuy€n £>bi. L~nh Ban-Chuy€n 0bi va L~nh Mua
Chuy€n Obi du·qc xfr ly b6-i E>~i Ly Chuy~n Nlmqng theo guy trlnh xtr ly L~nh Ban va xfr ly L~nh Mua 
mo ta 6· tren v6i L~nh Ban-Chuy€n Dbi du·qc th~rc hi~n tnr6c va L~nh Mua-Chuy€n Dbi duqc thvc hi~n 
sau. 

Nha 0§u Tu dn lmt y L~nh Ban-Chuy~n 0bi va L~nh Mua-Chuy€n £>bi duqc ta.ch tu m9t L~nh Chuy€n 
06i se khong th€ tl,v·c hi~n duqc df>ng thoi trong cung m9t Ngay Giao Dich, cv th€: 

(a) 05i v6i vi~c chuy€n df>i tfr Quy sang cac guy khac do Cong Ty Quan Ly Quy guan ly, L~nh Ban
Chuy€n 06i d5i v6i Do·n Vi Quy se duqc th1,rc hi~n trn6c. Ti~n ban 0o-n Vi Quy tfr L~nh Ban
Chuy€n 06i n6i tren, sau khi tru di cac khoan phi va thu~ lien guan, se du'Q'c sfr dvng d€ tl,vc hi~n 
L~nh Mua-Chuy~n -D6i d5i v6i don vi quy ct'.ta quy khac ma Nha 0 §u Tu mu6n mua. L~nh Mua
Chuy~n D6i nay se duqc th~rc hi~n theo quy dinh t?i ban cao b~ch cua guy m~1c tieu tuo-ng (rng ma 
Nha f)§u Tu mu6n mua; va 

(b) 05i v6i vi~c chuy€n dt'>i tfr cac guy khac do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly sang Quy, L~nh Ban
Chuy€n 06i se du·qc thvc lti~n trn6c va L~nh Mua-Chuy€n Obi vao Quy se du·qc th~rc hi~n vao 
Ngay Giao Dich g§n nh§t sau ngay Quy nh~n duqc ti@n ban tfr L~nh Ban-Chuy€n Df>i tfr cac quy 
khac n6i tren. 

L~nh Chuy€n f)f>i du'Q'C d~t theo s6 luqng Dan Vi Quy mu6n chuy€n dt'>i theo each tht'.rc tuo-ng tv· nhu 
quy dinh t~i Mvc 9.4.2.2(a). 

Cac khoan thu€ phat sinh ur giao djch Ch(mg chi quy (n€u c6) va phi ngan hang (n~u c6) duqc kh§u trfr 
vao s6 ti!n thu du'Q'c tt'r L~nh Ban trong L~nh Chuy~n 0 6i. 
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Nha d§.u lll' chi phai thanh toan gia dich Vl,.I chuy€n d6i, ld1ong phai thanh toan gia dich Yl,.I mua, gia dich 
Yl,.I ban d5i v6i cac l~nh thvc hi~n theo quy trlnh chuy€n d6i. 

Trnong hqp L~nh Ban-Chuy€n D6i cua Nha d§u tll' d§n dSn s6 lu911g ChCrng chi Quy nim gifr con li:ii 
(d5i v6i quy bi ban) thiip hon s6 lu911g CCQ duy tri tai khoan t6i thi€u, L~nh Ban-Chuy€n D6i se du9·c 
tlw·c hi~n d5i v6"i toan be) Chfrng chi Quy Nha d§.u tu dang nim giu- d€ s6 dLr m6"i ti:ii lai khoan cua quy 
bi ban se b~ng khong (0). 

9.4.3.3 Tl;lm Dirng Th1_1·c Hi?n L~nh Chuy~n B8i 

Nha D§u Tu dn ILru y r~ng trong mc)t s6 tmo·ng h9·p cac L~nh Chuy€n D6i c6 th€ bi ti:im d(rng thl,.l·c hi~n. 
Cac trnang hQ"p nay duQ'c li~t ke ti:ii Ml,.lc 9.4.4.5 du6"i day. Trong tmang hgp cac giao dich Don Vi Quy 
bj ti:im dfrng, L~nh Chuy€n D6i Dugc Chiip Nh~n se dugc tlwc hi~n vao Ngay Giao Dich d§u tien sau 
khi giao dich dLrgc thl,.l·c hi~n tr6' l~i. 

9.4.4 Thi.re Hi?n M9t Phfin Ho~c Tl;lm Dirng Th1_1·c Hi?n Giao Djch B011 Vj Quy 

9.4.4. 1 Cong Ty Quan Ly Quy c6 quy@n chi dap t'.rng mc)t ph§n cac L~nh DLrgc Chiip Nh~n ld1i xay ra m9t trong 
cac tmo·ng h9·p sau: 

(a) T6ng gia tri cac L~nh Ban Duve Chiip Nh~n (k€ ca L~nh Ban Du·gc Chiip Nh~n do hoi:it dc)ng 
chuy€n d6i) tri:r t6ng gia tri cac L~nh Mua Duve Chiip Nh~n (k€ ca L~nh Mua Dugc Chiip Nh~n 
do hoi:it dc)ng chuy€n d6i) ti:ii mc)t Ngay Giao Djch Cl,.I th€ 16-n hon muai ph§n tram ( I 0%) Gia Tri 
Tai San Rong ciia Quy ti:ii Ngay Giao Dich d6; hoi;ic 

(b) Yi~c thvc hi~n toan be) cac L~nh Duve Chiip Nh~n d§n t6i: 

(i) Gia Tri Tai San Rong ciia Quy giam xu6ng du6i nam nrnoi ty D6ng Yi~t Nam 
(50.000.000.000 VND); hoi;ic 

(ii) Gia tri ph§n Don Yi Quy hoi;ic s6 Don Yi Quy con Ji:ii tren tai khoan cua Nha 0:lu Tu thiip 
hon s6 Don Vi Quy hoi;ic gia tri t6i thiSu dS duy trl tai khoan cua Nha D§u Tu theo quy dinh 
ti:ii Ban Cao B~ch nay; hoi;ic 

(iii) Gia Tri Tai San Rong con li:ii hoi;ic s6 Don Yi Quy con l~i cua Quy thiip hon Gia Tri Tai San 
Rong t6i thiSu (khac v6"i gia tri xac dinh ti:ii Ml,.lc (i) ben tren) hoi;ic s6 Don Yi Quy luu hanh 
t6i thiSu ma da dugc Di:ii Hc)i Nha D§u Tu phe duy~t va da dugc cong b5 (nSu c6); hoi;ic 

(iv) s6 lugng Don Yi Quy dang luu hanh vu9t qua kh5i lugng t6i da da dugc D~i Hc)i Nha D§u 
Tu phe duy~t va da dugc cong b5 (nSu c6); hoi;ic 

(v) Cac tmang hgp khac theo quySt dinh cua D~i Hc)i Nha 0§.u TLr dLrgc quy dinh trong Di@u 
L~ va cua Phap Lu~t. 

9.4.4.2 Nguyen nhan cua vi~c chi th\]'c hi~n mc)t ph§n cac L~nh DLrgc Chiip Nh~n theo quy dinh ti:ii Ml,.lc 9.4.4.1 
ben tren phai dtrgc thong bao tn_rc tiSp cho Nha D§u Tu trong vong ba (03) Ngay Lam Vi~c kS ti.r Ngay 
Giao Djch tuung (rng hoi;ic dugc cong b5 tren trang thong tin di~n tt'.r cl'.ia Cong Ty Quan Ly Quy. 

9.4.4.3 Vi9c thl,.l·c hi~n m9t ph§n cac L9nh Dugc Chiip Nh~n theo quy dinh t~i Ml,.lc 9.4.4.1 ben tren se dugc ap 
dvng theo nguyen tic cung mc)t ty I~, ph§n gia tri dugc thl,.l·c hi9n se dugc phan b6 cho tiit ca cac nha d§u 
tll' dang ky giao dich theo cung mc)t ty I~ gifra gia tri th1,rc hi9n va gia tri dang ky giao dich. Ph§n con l~i 
cua cac l9nh clma dtrgc tlwc hi9n se bi ht'.1y. 0€ tranh hi€u nh:lm, trong tnrong hgp Nha D§u TU" mu6n 
tiSp tl,.lc thl,.l·c hi~n ph§n bj buy cua L~nJ1 Duve Chiip NMn, Nha D§u TLr phai di;it l~nh 1116-i cho ph§n bi 
huy d6 t~i Ngay Giao Dich tiSp theo. Quy dinh v@ s6 du d5i v6i gia tri hoi;ic s6 ltrgng Don Vi Quy t6i 
thiSu dS duy trl tai khoan ci'.ia Nha 0§u TLr se khong ap dvng trong truang h9·p cac 1911.h Ban Dugc Chiip 
Nh~n chi dLrqc th~rc hi~n mc)t ph:ln theo quy djnh t~i Di@u 9.4.4. l. 
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9.4.4.4 06i v&i trl!'ong hqp quy dinh t?i M\lc 9.4.4.l(a), Cong Ty Quan Ly Quy dl!'qc keo dai thoi twn thanh 
toan, nhung kh6ng wqt qua ba nrnoi (30) ngay sau khi duqc Ban D?i Di~n Quy ch§.p thtt?n, k~ ti:r Ngay 
Giao Dich tuong (rng. Ngoai ra, tuy thu(>c vao tinh hinh ho?t d(>ng cua Quy t?i thoi di~m d6, Cong Ty 
Quan Ly Quy c6 th~ b1ng toan quy~n xem xet cua mlnh th\rc hi~n toan b(> cac L~nh Du·9·c Ch§.p Nh?n 
(thay vl chi thµc hi~n m(>t phfin) ma khong plw tbui_'>c vao m(rc gi&i lwn quy dinh t?i cac M\1C 9.4.4.l(a) 
va 9.4.4.1 (b)( i). 

9.4.4.5 Cong Ty Quan Ly Quy c6 th~ t?m dung cac giao dich Don Yi Quy khi xay ra 1119t trong cac S\J" ki~n sau 
day: 

a) Cong Ty Quan Ly Quy khong th~ thvc hi~n du9·c giao dich Don Vi Quy do nguyen nhan b§.t kha 
khang; 

b) Cong Ty Quan Ly Quy khong th~ xac djnh Gia Tri Tai San Rong cua Quy vao Ngay Giao Dich 
do so giao djch chung khoan quy~t dinh dinh chi giao dich cht'.rng khoan trong danh lll\lC d§u tu 
ct'.1a Quy ho~c do cac san giao dich cht'.rng khoan t?m ngung giao dich; 

c) Cac truang h9·p khac theo quy dinh cua Phap Lu?t ho~c theo yeu du cua UBCKNN. 

9.4.4.6 Cong Ty Quan Ly Quy phai bao cao Ban D?i Di~n Quy, Uy Ban Chl'.rng Khoan Nha Nu&c trong tho·i 
h?n hai muui b6n (24) gia, k~ m k.bi xay ra m9t trong cac s\r ki~n quy dinh t?i M\lc 9.4.4.5 trfr tnrong 
hqp theo yeu c§u cua UBCKNN va phai ti~p t\lc th\l·c hi~n vi~c mua l?i Don Vj Quy ngay sau khi cac 
S\J" ki~n nay ch§.m d(rt. 

9.4.4.7 Tho·i lwn t?m dirng giao djch Don Vi Quy nhu du9·c li~t ke t?i M\1c 9.4.4.5 khong duqc keo dai qua chin 
mLroi (90) ngay k~ tfr Ngay t?m dfrng giao dich cht'.rng chi quy. 

9.4.4.8 Trang tha i h?n ba muoi (30) ngay k~ tfr ngay k~t thl'.1c thoi h?n t?m di:mg giao djch Don Vi Quy theo 
guy d jnh t?i M\1c 0, Cong Ty Quan Ly Quy phai t6 chl'.rc hQp d~ 1§.y y ki~n D?i H9i Nha 0§u Ttr v~ vi~c 
giai th~ Quy, hqp nh§.t ho~c ta.ch Quy ho~c ti~p t\lc keo dai tho·i h?n t?m dfrng giao dich Don Vi Quy. 

9.4.4.9 Trang thai h?n tri~u t?p D?i H(>i Nha D§u Tu, n~u cac nguyen nhiin d§n t&i vi~c t?m dfrng giao dich 
0011 Vi Quy nhu duqc li~t ke t?i M\lc 9.4.4.5 ch§.m dut, Cong Ty Quan Ly Quy duqc huy b6 vi~c tri~u 
t?P 0?i H(>i Nha 0§u Ttr. 

9.4.4.1 0Khi vi~c t?111 di:rng th\l·c hi~n cac giao dich Don Vi Quy nlm duqc li~t ke t?i M\lc 9.4.4.5 chk dut, cac 
L~nh Mua Duqc Ch§.p Nh?n, L~nh Ban Duqc Ch§.p Nh~n va L~nh Chuy~n D6i Duve Ch§.p Nh~n da 
duqc nMn trn&c thai di~m t?m dung se duqc thl,fc hi~n t?i Ngay Giao Dich d§u tien sau khi giao dich 
duqc tlwc hi~n tro· l?i va t?i mtrc Gia Tri Tai San Rong ct'.1a Ngay Giao Djch d6. 

9.5 NGUYEN TA.C XAC DJNH GIA GIAO DJCH DON VJ QUY 

9.5.1 Tfin Sulit Djnh Gia Don Vj Quy 

9.5.1.1 Cong Ty Quan Ly Quy ti~n hanh dinh gia Chl'.rng chi quy djnh ky theo ngay giao djch. Ngoai ra, cho 
m\JC dich bao cao (tufin, thang, quy, nam) theo guy dinh cua Phap Lu~t ho~c cac m\1c dfch khac do Cong 
Ty Quan Ly Quy xac dinh, Cong Ty Quan Ly Quy c6 th~ ti~n hanh dinh gia Don Vi Quy va xac djnh 
Gia Tri Tai San Rong cua Quy vao nhung ngay khac ma kh6ng nh§.t thi~t la Ngay Giao Dich. 
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9.5.1.2 Nha Diu Tu c6 th~ mua, ban, chuy~n cl6i quy ho?c chuyJn nhuqng Don Vi Quy vao Ngay Giao Dich. 
Trong trncmg hqp Ngay Giao Dich la ngay nghl I~, ngay nghi bu theo quy clinh thi Ngay Giao Djch se 
la ngay Giao Djch k€ ti€p. Vi~c thay d6i Ngay Giao Dich se duqc thong bao tru6c cho cac :0i~m Nh~n 
L~nh va duqc thong bao tren trang thong tin di~n tt'.r ct'.1a Cong Ty Quan Ly Quy. Cong Ty Quan Ly Quy 
c6 lh~ thay d6i tin suit giao dich va/ho?c Ngay Giao Djch khi thiy dn thi€t. Trong trnong h9-p giarn 
tin suit giao djch thi phai du-qc D?i h9i nha d§u tu thong qua nbung khong it hon hai (02) tin trong mQl 
(0 I) thang. Vi~c tang tin suit giao dich se duqc Cong Ty Quan Ly Quy thong bao cong ld1ai, c~p nh~t 
ph§n thay d6i nay vao Ban Cao B?ch, thong bao c ho Ngan Hang Giam Sat va cong b6 thong tin theo 
quy cl jnh cua phap lu~t. Cong Ty Quan Ly Quy se c~p nl1~t 119i dung lhay d6i nay vao Di~u I~ Quy t?i 
ky h9p D?i hQi nha diu tu g§n nhftt. 

9.5.2 Nguyen T~c Xac Djnh Gia Trj Tai San Rong 

9.5.2.1 Cong Ty Quan Ly Quy phai xay dvng s6 tay dinh g ia d~ ap d1,rng m9t each th6ng nhit trong ho?t d9ng 
quan ly tai san ct'.ia Quy. Cong Ty Quan Ly Quy c6 trach nhi~rn xac dinh Gia Tri Tai San Rong cua Quy 
va Gia Tri Tai San Rong tren m9t D011 Vi Quy tuan thu quy dinh cua phap lu~t va Di~u L~ Quy. 

9.5.2.2 S6 tay djnh gia, danh sach cua t6i thi~u ba (03) t6 cht'.rc cung dp bao gia khong phai la Ngtroi C6 Lien 
Quan cua Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat, phai duqc Ban D?i Di~n Quy phe duy~t va 
cung cftp cho Ngan Hang Giam Sat cl~ giatn sat vi~c tinh toan Gia Tri Tai San Rong. 

9.5.2.3 Cong Ty Quan Ly Quy duqc uy quy~n cho Ngan Hang Giam Sat xac dinh Gia Tri Tai San Rong cua 
Quy, Gia Tri Tai San Rong Tren m9t Don Vi Quy. Trong trnong h9·p nay, Cong Ty Quan Ly Quy va 
Ngan Hang Giarn Sat phai c6 co ch€ va quy trinh d6i chi€u, soat xet, ki~rn tra, giam sat bao darn ho?t 
d9ng xac djnh Gia Tri Tai San Rong du-9·c tinh chinh xac va phu hqp v6-i s6 tay dinh gia, Di~u L~ Quy 
va cac quy cljnl1 cua Phap Lu~t. 

9.5.2.4 Gia Tri Tai San Rong ct'.1a m9t :0o-n Vi Quy b~ng Gia Tri Tai San Rong c t'.ia Quy chia cho t6ng s6 Do-n 
Vj Quy dang luu hanh t?i tho·i di~m cu6i Ngay Giao Dich g§n nhit trn6c Ngay Dinh Gia. 

9.5.2.5 Gia Tri Tai San Rong cua Quy la t6ng gia trj cac tai san c6 trong danh 111\lC trfr di t6ng nq phai tra cua 
Quy, bao gf>m cac khoan nq, cac nghTa V\1 thanh toan cua Quy tinh d€n ngay g§n nhit tnr6c Ngay Dinh 
Gia. Truong hqp khong c6 gia thj t1uong t?i ngay giao dich g§n nhit, hoi[tc gia thi tnrong c6 nhi~u bi€n 
d9ng theo quy dinh t?i s6 tay dinh gia, Cong Ty Quan Ly Quy dtrqc st'.r d\lng gia tri hqp ly xac dinh theo 
nguyen tile, plmo-ng phap hoi[tc mo hlnh ly thuy€t dinh g ia tai san da duqc quy dinh chi ti€t t?i Plw l\lc 
s6 4 ct'ia Di~u L~ Quy va s6 tay dinh gia ct'ia Quy. 

9.5 .2 .6 Gia Tri Tai San Rong tren 1119t cht'.rng chi Quy t?i m6i Ngay Giao Dich ct'1a Quy se duqc tinh lam tron 
xu6ng din hai (02) s6 th~p phan sau d§u phily. 

Vi d\1 sau day minh l19a each tinh NA V cua Quy t?i 1119t Ngay D inh Gia T C\l th~ theo cac gia dinh dugc du-a 

ra: 

Khoan muc 
Tai san 

Thi ia cua tilt ca ch. 

T8ng my phai tra (da bao g6m t~t ca chi phi, k~ ca Gia Djch V1,1 
Quan L' Qu-) tai n a T-1 5) 

NAV ciia Qu- tai N a Dinh Gia T 
s6 Im.mg DO'n Vj QuJi dang Lu:u himh t{Ji thiri iliim cu6i Ngi1y Giao 
Dich /in 11hfit 7 
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Gia tri 

100.000.000.000 
20.000.000.000 

5.000.000.000 
125.000.000.000 

(10.000.000.000) 

115.000.000.000 
10.000.000 
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Khoan muc Gia trj (VND 

NAV/Do·n Vi Qu- 11.500,00 

9.5.2.7 Gia Tri Tai San Rong ciia Quy va Gia Tri Tai San Rong tren m<)t Dan Vi Quy phai duqc Ngan Hang 
Giam Sat xac nh?n. Vi~c xac nh?n gia tri thvc hi~n b~ng van ban, ho~c truy xu~t thong qua h~ th6ng 
thong tin di~n tl'.r ciia Ngan Hang Giam Sat da duqc Cong Ty Quan Ly Quy ch~p thu?n. Trong thoi h:;111 
hai muai b6n (24) gio k~ tu· khi phat hi~n Gia Tri Tai San Rong bi dinh gia sai, Ngan Hang Giam Sat 
phai thong bao va yeu du Cong ty Quan ly Quy kip thoi di~u chinh ho~c ngm;rc l:;ii trong trno·ng hQ-p 
Ngan Hang Giarn Sat cung dp dich vv xac djnh Gia Tri Tai San Rong. 

9.5.3 Phtl'O'ng Phap Xac Dinh Gia Trj Tai San Rong 

9 .5 .3 .1 Phua ng Phap Dinh Gia Tai San 
Phuang phap xac dinh Gia Tri Tai San Rong ciia Quy va Gia Tri Tai San Rong tren 1119t 80-11 Vi Quy 

se duqc ghi ro trong s6 tay djnh gia va tuan thu quy dinh ciia Phap Lu?t vii thong I~ qu6c t~ t6t nhk S6 

tay dinh gia do Cong Ty Quan Ly Quy xay dvng phu hqp v6'i 8i~u L~ Quy va cac quy dinh phap lu?t 

c6 lien quan va duqc Ban 8:;ii Di~n Quy phe duy~t. 

Phuo-ng phap xac dinh gia tri tai san ctia Quy duqc chi ti~t t:;ii ph\l Ive 3 trong Bao cao b:;ich nay. 

9.5.4 Cong BB Thong Tin V~ Gia Trj Tai San Rong 

Gia Tri Tai San Rong cua Quy va Gia Tri Tai San Rong tren 1119t 80-11 Vi Quy phai duqc cong b6 cong 

khai theo quy djnh cua phap lu?t v~ cong b6 thong tin tren th.j trnong chfrng khoan. 

9.6 GIA DJCH Vl) GIAO DJCH DON VJ QUY VA GIA. DJCH Vl) DI.EU HA..NH VA QUAN LY QUY 

9.6.1 Gia Djch V1_1 Giao Djch DO'n Vj Quy 

Gia dich vi.1 va chi phi lien quan t,vc ti~p d~n giao dich mua, ban, chuy~n nhu9·ng, cbuy~n d6i D011 V i 

Quy do Nha Diu Tu trvc ti~p chi tra va khong duqc tinh vao chi phi cua Quy. Phu hqp v6'i cac quy 

djnh ciia Phap Lu~t va Di~u L~ ciia Quy, Cong Ty Quan Ly Quy duqc quy~n thay d6i biSu gia dich V\l 

C\l th~ nhung phai cong b6 cong khai trong Ban Cao B:;ich ho~c tren trang thong tin di~n ur ciia cong ty 

quan ly quy. 

9.6.1.1 Gia Djch V1_1 Phat Hanh 

Gia Dich V~I Phat Hanh OLl'Q'C ap dvng khi N ha E)ftu Tu mua cac 00'11 Vi Quy. Gia Dich Vv Phat Hanh 

duqc tinh b~ng ty I~ phin tram gia trj ciia L~nh Mua. Mt'.rc gia dich Y\l phat hanh q 1 th~ du·qc cong b6 

tren trang thong tin di~n tii' cua Cong Ty Quan Ly Quy va cac 0:;ii ly phan ph6i ho~c du6'i cac hinh 

thfrc khac theo quy dinh phap lu?t. 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 th~ thay d6i Gia Dich Vv Phat Hanh vao b§.t k:y thoi diSm nao nlmng phai 

dam bao khong duqc vuqt qua nam phin tram (5%) gia tri giao dich. Trang truong hqp Cong Ty Quan 

Ly Quy c6 quy d jnh d§n d~n sv thay d6i gia djch vv phat hanh trong m<)t khoang thoi gian c6 dinh, 

Cong ty se c6 thong tin cv th~ va thong baa nha dftu tu tren trang thong tin di~n tii' cua Cong Ty va cac 

8:;ii ly phan ph6i ho~c du6'i cac hinh thfrc khac theo quy d jnh phap lu~t. 

Vi~c tang Gia Dich Vv Phat Hanh chi duqc tlwc hi~n khi mfrc Gia Dich V~, Phat Hanh sau khi tang 

khong VU'Qt qua rnt'.rc quy dinh Ban Cao B:;ich nay. Tho·i di~m ap d~mg ITIU'C gia dich V~l m6'i tang s6m 

nh:lt la sau sau nrnai (60) ngay k~ tu· ngay Cong ty Quan ly Quy cong b6 v~ cac m(rc phi m6'i tren 

trang thong tin di~n ti:r ciia Cong ty va cac Oc;1i ly phan ph6i ho~c du6'i cac hinh tht'.rc khac theo quy 

dinh phap lu?t. 
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9.6.1.2 Gia Djch V\1 Mua L~i 

Nha 8§.u Tu dtr9c khuy~n khich n~m giCi' cac Elon Vi Quy nhu mot phl1n cua cac khoan dl1u tu dai h?n 
va chuong trinb ti~t ki~rn !mu tri. Quy ma khong duvc thi~t k~ cho 1111,1c dich mua ban ng~n h?n. Vi~c 
Nha 8§u Tu thucrng xuyen mua di va ban i?i Elon Vi Quy (san philm v6n du9c thi~t k~ d~ d?t du9c l9 i 
tlirn?n dai h?n) se an.h lmang d~n m1,1c tieu l9i tlirn?n cua Nha 0§.u Tu khi d§.u tu vao Quy cling nhu l9i 
nhu?n ct'.ia Quy. 

Gia Dich V1,1 Mua L?i duvc tinh bing ty I~ phl1n tram gia tri cua L~nh ban cua Nha d§.u tu. Mt'.rc Gia 
Djch Vv Mua L?i du·9c ap d1,mg d1,ra tren thoi gian Nha 8§.u Tu n~m gifr Elon Vi Quy. Mt'.rc gia djch vv 
mua l?i cv th~ du9c cong b6 tren trang thong tin di~n tt'.r cua Cong Ty Quan Ly Quy va cac El?i ly phiin 
phf>i hoi;ic du6i cac hinh thfrc k.hac theo quy dinh phap lu?t. 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 th~ thay d6i Gia Dich Vt,1 Mua L?i vao bftt ky thoi di~m nao. Ngoai ra, Cong 
Ty Quan Ly Quy c6 quy~n thay d6i co d u phi d~ c6 th~ them vao cac h?n ch~ ban, ap d1,1ng gia ban 
khac hoi;ic phi chf>ng pha loang. Tuy nhien, Cong Ty Quan Ly Quy phai dam bao Gia Djch V\1 Mua 
L?i ld1ong du9c w9t qua ba ph§n tram (3%) gia tri giao djch. Trong trnong h9p Cong Ty Quan Ly 
Quy c6 quy d(1li1 d§n d~n s\1· thay d6i gia djch V\1 mua l?i trong nH)t khoang thoi gian c6 dinh, Cong ty 

se c6 thong tin C\1 th~ va thong bao nha d§.u tu tren trang thong tin di~n tfr ct'.1a Cong Ty va cac fl?i ly 
phiin phf>i hoi;ic theo quy dinh phap lu?t. 

Vi~c tang Gia Dich V\1 Mua L?i chi du9c thvc hi~n khi m(rc Gia Djch Vt,1 Mua L?i sau khi tang ldlong 
w9t qua mt'.rc quy dinh t?i Ban Cao B?ch nay. Thoi di~m ap d1,1ng mfrc gia djch V\l m6i tang s6m nh§t 
la sau sau nmoi (60) ngay k~ tt:r ngay Cong ty Quan ly Quy cong bf> v~ cac rn t'.rc phi m6i tren trang 
thong tin di~n tu· cua Cong ty va cac fl?i ly phiin phf>i hoi;ic du·6i cac hlnh tht'.rc ld1ac theo quy dinh 
phap lu?t. 

9.6.1.3 Gia Djch V1,1 Chuyin DBi Quy 

Do VinaCapital ftn dj11i1 va cong b6 tren trang thong tin di~n tu· cua VinaCapital va kh6ng du9c w9t 
qua ba ph§.n tram (3%) gia tri giao dich. M(rc gia dich vi,1 chuy~n d6i cv th~ dtr9c cong bf> tren trang 
thong tin di~n tt'.r cua Cong Ty Quan Ly Quy. 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 th~ thay d6i gia djch V\1 chuy~n d6i vao bftt ky thoi di~m nao nhm1g phai 
dam bao khong du9c VLl'Q't qua nam ph§n tram (3%) gia tri giao dich. Trong trnong h9p Cong Ty Quan 
Ly Quy c6 quy dinh d§n d~n sµ thay d6 i gia dich V\l chuy~n d6i trong rn9t khoang tho·i gian c6 dinh, 
Cong ty se c6 thong tin C\1 th~ va thong bao nha d§.u tu tren trang thong tin di~n tt'.r cua Cong Ty va cac 
-0?i ly phiin phf>i hoi;ic du6i cac hinh th(rc khac theo quy dinh phap lu?t. 

Vi~c tang gia dich vv chuy~n d6i chi dw;rc thv·c hi~n khi m(rc gia djch V\J chuy~n d6i sau khi tang 

khong vuQ't qua mfrc quy dinh Ban Cao B?ch nay. Thoi di~rn ap d~mg m(rc gia dich v1,1 ma i tang s6m 
nhftt la sau sau rnuoi (60) ngay k~ tt:r ngay Cong ty Quan ly Quy cong bf> v~ cac mfrc phi m6i tren 
trang thong tin di~n tt'.r ct'.ia Cong ty va cac -D?i ly phiin ph6i hoi;ic du6i cac hinh thfrc khac theo quy 
dinh phap lu?t. 

9.6.1.4 Gia Djch V1,1 Chuyin NlmQ'llg (Phi Tbuo-ng M~i) 

Gia Dich Vv Chuy~n Nlm9ng cho m9t giao djch chuy~n nhu9ng (phi tlmong m?i) Elon Vi Quy la (i) 
nam tram ngan E>6ng Vi~t Nam (500.000 VND) hoi;ic (ii) ba phl1n tram (3%) t6ng Gia Tri Tai San 
Rong ct'.ia t6ng s6 Elon Vi Quy chuy~n nhu·9ng du9·c xac djnh t?i Ngay Giao Dich tuong (mg c16, tuy 
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gia tr! nao nh6 han. Gia Djch V1,1 ChuyJn Nhuqng do nguai th~.rc hi~n chuyJn nhuqng Dan Vi Quy 
thanh toan cho Cong ty Quan ly Quy va phai thanh toan trn6'c khi L~nh ChuySn Nhuqng duvc tlwc 

hi~n. 

9.6.2 Chi Phf B i~u Hanh va Quan Ly Quy 
Chi c6 cac lo<;ti phi va cac chi phi lien quan t1vc ti~p ho~c d6ng g6p vao cac ho<;tt d(mg va di~u hanh 

ciia Quy m6'i duqc tinh vao chi phi ho~t d(lng ct'1a Quy. 

Xin lm1 y cac phi du6'i day la cac m(rc phi dang duqc ap d1,1ng t<;ti ngay ciia Ban Cao B~ch nay va cac 
phi nay c6 thS se thay d6i trong tuong lai. Cac chi phi nay bao g6m: 

9.6.2.1 Gia Djch V1_1 Quan Ly Quy 

Gia Djch V1,1 Quan Ly Quy duvc tinh biing mi;,t ph§y bay muoi lam ph~n tram ( 1,75%) mi;,t nam tren 
Gia Trj Tai San Rong ciia Quy t~i Ngay Ojnh Gia lien quan va duqc Quy thanh toan hang thang cho 
Cong Ty Quan Ly Quy. Gia Djcb V1,1 Quan Ly Quy tlrn hang thang la t6ng Gia Djch V1,1 Quan Ly Quy 

duqc tinh (tricb l~p) cbo cac ky djnh gia trong thang. 

Gia Djch V1_1 Quan Ly Quy cua ky djnh gia = 1,75% x NA V t:_1i ngay tn.ro·c Ngay Bjnh Gia x s6 
ngay th\fC t~ trong ky / 365 ho~c 366 (n~u Ia nam nhu~n) 

Trong m9i tnrang h9p t6ng gia djch Yl,l quan ly quy, gia djch Yl,l d<;ti ly chuySn nlmqng va gia djch \f\l 
quan tri quy khong duqc wqt qua hai ph§n tram (2%) m(lt nam tren t6ng Gia Tri Tai San Rong cua 

Quy theo quy dinh cua Phap Lu~t. 

9.6.2.2 Thtro·ng Ho:_1t B9ng 

Quy khong ap d\mg chinh sach thu6ng ho<;tt d(lng. 

9.6.2.3 Gia Djch V1_1 Ngan Hang Giam Sat 

Gia Djch V\t Ngan Hang Giam Sat la khong ph§y khong ba ph§n tram (0,03%) m(lt (0 I) nam tren NA V 
v6'i muc t6i thi~u la hai muai m6t tri~u (21.000.000) d6ng mQt (01) thang. Gia Djch V1,1 Ngan Hang 
Giam Sat duqc tinh (trich l~p) vao m6i ky djnh gia d\ra tren Gia Tri Tai San Rong cua Quy t<;ti ngay 
tnr6'c Ngay Dinh Gia va duqc thanh toan hang thang cho t6 chfrc cung dp djch v1,1 giam sat. 

9.6.2.4 Gia Djch V1_1 Luu Ky 

Gia Dich V1,1 Luu Ky la khong ph§y khong nam ph§n tram (0,05%) m(lt (01) nam tren NA V v6'i muc t6i 
thiSu la mucri bay tri~u (17.000.000) d6ng m(lt (01) thang. Gia Djch V\t Ltru l<-)1 du'Q'c tinh (trich l~p) 
vao m6i ky djnh gia dµa tren Gia Trj Tai San Rong ct'.1a Quy t<;ti ngay tru6'c Ngay Djnh Gia va du9·c 
thanh toan hang thang cho t6 cht'.rc cung dp dich V1,1 IU1.1 ky. 

9.6.2.5 Gia Djch V1_1 Quan Trj Quy 

Gia Dich V1,1 Quan Trj quy la khong ph&y khong b6n ph§n tram (0,04%) m(lt (0 l) nam tren NA V v6'i 
mt'.rc t6i thi~u la ba muai tri~u (30.000.000) d6ng m(lt (01) thang. Gia Djch V1,1 Quan Tri quy duqc tinh 
(trich l~p) vao m6i ky djnh gia dµa tren Gia Tri Tai San Rong cua Quy t~i ngay tru6'c Ngay Ojnh Gia va 
duqc thanh toan hang thang cho t6 chfrc cung dp djch v1,1 quan tri Quy. 

9.6.2.6 Gia Djch V1_1 B:_li Ly Chuy~n Nhu911g 
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Gia Djch V\1 Di;ii Ly Chuy~n Nhu9ng duvc tfnh (trich l?p) vao m6i ky djnh gia va dLrQ'c thanh toan hang 
thang cho Di;ii Ly Chuy~n Nlm9ng. Chi ti@t cac phi khac lien quan d@n djch vv 0i;ii Ly Chuy~n Nhuvng 
nhu sau: 

Lol}i djch v1,1 Mll'C gia djch Vl,1 c clma bao g6m v AT) 

- Gia djch vv c6 djnh hang thang 
- Mfrc l: 12.000.000 VND/thang ap dvng khi Quy 
c6 t§n suit giao djch tren hai (02) phien/tu§n 

- M~·c 2: 1,0.000.000 VND/thang ap d_1,1ng khi Quy 
c6 tan suat giao dich ft hon ho~c bang hai (02) 
phien/tu§n 
Truong h9-p Quy thay d6i t§n suit giao djch, 
mfrc gia djch VV m6i se du9c ap dvng nr thang 
li~n sau thang thay d6i 

- Gia djch vv giao djch mua/ ban (khi phat Mi~n phi 
sinh) 

- Gia djch v~t ti;io l?p nha d§u tu va di;ii ly phan 
ph5i, ngan hang giam sat (l§n d§u) 

Mi~n phi 

- Gia djch vv phan ph5i lQ"i nhu?n cho nha d§u 
tu (n@u c6) 

Mi~n phi 

- Gia djch vv th~rc hi~n quy~n: L?p danh sach 
tlwc hi~n quy~n 

1.000.000 VND/l§n l?p danh sach 

Cac mfrc gia djch vv tren clma bao g6m thuS gia tri gia tang, cac chi phi ngoai thong thuang bao g6m 
nlmng khong gia i lwn nlm gia dich vv thanl1 toan cho Trnng tam lm1 ky ChCrng khoan, chi phi phap ly, 
chi phi tem thu. 

9.6.2.7 Gia Djch Vt_1 Ki~m Toan 

Gia dich vv ki~m toan ph~t thu9c vao k@t qua Iva ch9n va tlmang lu9ng v6i c6ng ty ki~m toan va se 
du9c xac djnh hang nam vao cu6i nam tai chinh cl'.1a Quy. Gia djch V\J ki~m toan n&m trong ngan sach 
ho;;i.t d(\ng cua Quy va dLrQ'c 0?i H9i Nha f)§u Tu phe duy~t hang nam. 

9.6.2.8 Thu lao cho Ban Dl}i Di?n Quy 

Cac chi phi ci'.m Ban 0i;ii Di~n Quy se duvc tfnh vao chi phi cua Quy. Chi phi cung c6 th~ bao g6m cac 
chi phi baa hi~m trach nhi~m phat sinh d6i v6i Ban D?i Di~n Quy lien quan d@n vi~c thv·c hi~n cac quy~n 
hi;in va ngh'i'a vv cua Ban D?i Di~n Quy d6i v6i Quy. Thu lao cua m9t than.h vien d(\c l?p cua Ban 0?i 
Di~n Quy se n&m trong mfrc ngan sach hoi}.t di;\ng hang nam ct'.1a Ban 0?i Di~n Quy da du9c 0?i Hi;\ i 
Nha D§u Tu thong qua. 

Cac thanh vien Ban Di;ii Di~n Quy la nhan vien cua Cong Ty Quan Ly Quy (nSu c6) se khong nh?n thu 
lao. 

9.6.2.9 Chi Phi Khac 

Cac chi phi khac ma Quy c6 th~ phai chi tra bao g6m: 

a) Phi moi gi6i cho cac giao djch ct'1a Quy; 

b) Chi phi in in, vi dv in cac tai li~u cha Nha D§u Tu ho~c Ban D;;ii Di~n Quy theo quy dinh Phap 
Lu?t va Di~u L~ va cac tai li~u khac; 
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c) Phi dinh gia d(lc l?p cho cac k.hoan dftu tu- cv th~ cua Quy (chi khi d n thi€t), vi dv nlm dinh gia 
cac khoan chl'.rng khoan chu-a niem y€t; 

d) Chi phi phat sinh cho b§t Icy 0,;i.i H9i Nha 0ftu Tu hay cu('>c h9p nao cua Ban D,;i.i Di~n Quy va chi 
phi ho,;i.t d9ng ci:1a Ban 0,;i.i Di~n Quy; 

e) C hi phi phap ly lien quan d€n vi~c thanh l?p, ho,;i.t d911g va cac giao dich cua Quy va cac lo,;i.i 
phi/chi phi khac ma Phap Lu?t cho phep; 

f) Thu€ va cac lo?-i phi b~t bu9c theo quy dinh cua Phap Lu?t ho~c theo yeu du co quan nha mr6c 
c6 thfun quySn ap d1,mg cho Quy; va 

g) Cac chi phi khac lien quan d€n Quy phu hqp v6i quy dinh ct'.1a Phap Lu?t. 

9.6.3 Cac Chi Tieu Ho~t l>(mg 

Ty 1~ chi phi ho,;i.t d9ng th\rc t€ ctia Quy, t6c d9 vong quay danh mvc cung v6i cac chi tieu ho,;i.t d911g 
khac cua Quy du-qc bao cao va cong b5 thong tin t,;i.i trang di~n tu· chinh thuc ct'.1a Cong Ty Quan Ly Quy, 
www.vinacapital.com, theo quy dinh cua Phap Lu?t. 

9.7 PHAN CHIA LQl NHU~N VA CHINH sAcH TRUE 

9.7.1 Phan Chia L9·i Nbu~n 

9.7.1.1 Cong Ty Quan Ly Quy duqc phan chi a lqi nlrn?n cua Quy cho Nha 0ftu Tu· theo chinh sach phan ph5i 
!qi nhu?n da duqc cong b6 t?-i Ban Cao B,;i.ch. Cong Ty Quan Ly Quy chi duqc phan chia !qi nlm?n khi 
Quy da hoan thanh ho~c c6 du nang l\rc tai chinh d~ hoan thanl1 nghTa V\I thu€ va cac ngh'ia V\I tai chinh 
khac theo quy dinh cua phap lu?t; trich l?p dfty du cac quy theo quy djnh; ngay sau khi tra h€t s6 !qi 
nhu?n da dinh, Quy v§n phai bao dam thanh toan du cac k.hoan nq, nghTa V\I tai san khac d€n h,;i.n. Lich 
trinh va k€ ho?-ch phan chia I9·i nhu?n phai duqc cong b6 cong k.hai tren trang thong tin di~n tu· cua Cong 

Ty Quan Ly Quy. 

9.7.1.2 Hlnh tht'.rc phan chia !qi nhu?n b~ng tiSn ho~c b~ng Dun Vi Quy. Vi~c phan chia lqi nhu?n b~ng Dun Vi 
Quy phai duqc sv· ch§p thu?fi tnr6c ctia 0?-i H('>i N ha f)ftu Tu ho~c duqc sv chip thu?n cua Ban 0?-i Di~n 
Quy (nSu D?-i m;,i Nha 0§.u Tu gftn nh§t da uy quySn cho Ban D,;i.i Di~n Quy quy€t dinh phu h9·p v6i 
quy dinl1 t:;ii 0iSu L~ ctia Quy). 

9.7. 1.3 Cong Ty Quan Ly Quy phai khiu trfr m9i khoan tlm€, phi, 1~ phi theo quy dinh cua Phap Lu?t tnr6c khi 
phan c hia lqi nhu?n cho Nha Dftu Tu. 

9.7 .1 .4 Sau k.hi phan chia !qi nhu?n, Cong Ty Quan Ly Quy pha i gfri cho N ha Dftu Tu· bao cao t6ng kSt vi~c 
phan chia lqi nlrn?n Quy, bao g6m cac n('>i dung sau: 

a) Hinl1 thfrc phan chia lq i nhu?n (b~ng tiSn ho~c b~ng Dun Vi Quy); 

b) T6ng lqi nhu?n trong ky va I9·i nhu?-n tich lily, chi ti€t tfrng h,;i.ng mvc !qi 11.hu?n; 

c) Gia tri lqi nhu?n duqc phan chia, s6 luqng 00·11 Vi Quy phat hanh d~ phan chia (trong trnang hqp 
chia lqi nhu?fi b~ng Dun Vi Quy); 

d) Gia Tri Tai San Rong tren m(lt Dun Vi Quy tru·6·c khi phan chia lqi nlrn?n va sau kbi phan chia lqi 

nhu?n; va 

e) Cac anh lm6ng tac d9ng t6i Gia Tri Tai San Rong cua Quy. 
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9.7.1.5 Thong tin v~ hoc:1t d911g phan chia !qi nhu?n cua Quy ho?c phan chia tai san ct'.1a Quy da tht,rc lli~n phai 
du9c C?P nh?t tc:1i cac Ban Cao Bc:1ch st'.ra d6i, bf> sung sau d6. 

9.7.1.6 Trucrng hqp Nha D§u Tu da chuy€n nhU<;mg s6 0011 Yi Quy ct'.ia minh trong thcri gian gi[l'a thai di€m k€t 
thuc l?p danh sach Nha D§u Tu va thai di~m chi tra thl ngu·ai chuyJn nhu·9·ng la nguai nh?n l9·i nhu?n. 

9.7.1.7 Yi quy~n lqi ct'.ia Nha Dl1.u Tu, Ban Dc:1i Di~n Quy c6 th€ quy€t din.h ld1ong phan chia !qi nhu?n cua Quy 
cho Nha Dl1.u Tu. Ban Dc:1i Di~n Quy se chiu trach nhi~m giai trinh tru·o·c Dc:1i H◊i Nha Dl1.u Tu v~ quySt 
din.h lien quan dSn chinh sach lqi nlrn?n cua Quy. 

9.7.2 Chinh Sach Thu~ 

9.7.2.1 Thong tin cung dp tc:1i Ban Cao B<,1ch nay chi cho mvc dfch chung va du9·c dva tren cac quy djn.h cua 
Phap Lu?t va th,,rc ti~n hi~n dang ap dµng t<,1i Vi~t Nam. Cac thong tin nay khong th€ du·qc coi la tu v§n 
lien quan dSn cac v§n d~ v~ thu€ ho?c Phap Lu?t d6i voi vi~c dl1.u tu· ct'.1a Nha Dl1.u Tu vao Quy. Nha Dl1.u 
Tu· dn hi~u ring cac quy dinh v~ thuS c6 lien quan. va vi~c di~n giai cac quy djnh nay c6 th€ thay d6i. 
Khong c6 S\l' dam bao ring quy dinh v~ thuS hi~n hanh t<_1.i thai diSm dl1.u tu vao Quy se khong thay d6i 
hO?C t6n t<_1.i VO thai h<,111. 

9.7.2.2 Do cac quy dinh v~ thuS duqc ap dµng khac nhau cho tfrng ca nhan, phap nhan cµ th€, Nha D§u Tu cµ 
th€, cac Nha Dl1.u Tun.en tham khao y kiSn tu v§n ci:ia cac nha tu v§n thuS chuyen nghi~p cua minh d6i 
v6i cac nghia vµ thus C\l th€ va nhilng v§n d~ v~ tai chfn.h lien quan dSn vi~c dl1.u tu vao Quy. 

9.7.2.3 Ban t6m t~t sau day phac thao cac v§n d~ lien quan v~ thuS ap dµng d6i voi Nha Dl1.u Tu dva tren Lu?t 
thuS thu nh~p ca nhan s6 04/2007 /QH 12 ngay 21 thang 11 nam 2007, Lu?t s6 26/2012/QH 13 ngay 22 
thang 11 narn 2012 st'.ra d6i, b6 sung m9t s6 di~u cua Lu~t thuS thu nh?p ca nhan va Lu?t thuS thu nh~p 
doanh nghi~p s6 14/2008/QH 12 ngay 03 thang 06 nam 2008, Lu~t s6 32/2013/QH13 ngay 19 thang 6 
nam 2013, Lu~t stia d6i, bf> sung m9t s6 di~u cua cac Lu?t v~ thuS s6 7l/2014/QHl3 ngay 26 thang 11 
nam 2014 va cac quy dinh Phap Lu?t c6 lien quan, d?c bi~t la, Thong tu s6 I 03/2014/TT-BTC ngay 06 
thang 08 nam 2014, Thong tu 72/2006/TT-BTC ngay IO thang 08 nam 2006, Thong tu I 00/2004/TT
BTC ngay 20 thang IO narn 2004, Thong tu 111/20 13/TT-BTC ngay 15 thang 8 nam 2013, Thong tt.r s6 
92/2015/TT-BTC ngay 15 than.g 06 niim 2015, Thong tt.r 78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 06 nam 2014 
va cac quy dinh lien quan ld1ac. 

Nha D~u Ttr Thu~ thu nh~p tren thu nh~p phat sinh tfr 

cA tuc Ban Do11 Vi Quy Qua t~ng/ Thtra k~ 

Ca nhan cu tru la 5%(') O, I% gia tr\ giao 10% tren gia tri qua t?ng/thfra 
ngm'l'i Vi~t Nam dich<'l kS la Don Vi Quy cao hon I 0 

tri~u VND 

Ca n.han cu tru la 5%(') 0, 1 % gia tri giao dich 10% tren gia tri qua t?ng/thfra 
nguai nuoc ngoai (') kS la Don Vi Quy cao hon I 0 

tri~u VND 

T6 ch(rc trong 20%, ngo<_1.i trfr Lqi nhu~n nr vi~c ban Lqi nhu~n ti:r qua t~ng/thfra kS 
nu6c ( duqc thanh tmcrng hqp cb Don Yi Quy duqc g9p la Don Vj Quy se duqc g9p 
l~p t<,1i Vi~t Nam) tfrc duqc phan vao thu nh~p chiu thu€ vao thu n11~p chju thuS va 

ph6i da n9p thuS va OU'Q'C quy€t toan duqc quySt toan hang nam v6·i 
thu nh?p doanh hang niim v6i m(rc mfrc thus sdt 20% 
nghi~p<•J thuS su§t 20% 
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Nha Dilu Tu Thu~ thu nh~p tren thu nh~p phat sinh tir 

T6 cht'.rc nu6c 20%, ngo~i tn:r O, 1 % gia tri giao 0, 1 % gia tri giao djch<*JC*'l 

ngoai ( dUQ'C thanh truong hQ'p c6 dichC'l 

l~p ngoai Hinh th6 tt'.rc, dUQ'C phan 
Vi~t Nam) phoi da ni)p thu€ 

thu nh~p doanh 
nghi~p C*l 

(*) Khilu tru t~i nguon 

(**) Khong c6 quy dinh c1,1 thS v~ vi~c danh thu€ d5i v6i t6 cht'.rc nu&c ngoai nh~n qua t~ng/thua k€ du6i hinh 
tht'.rc cht'.rng khoan. Tuy nhien, vi~c nh~n qua t~ng/thtra k€ se d§n d€n giao djch chuySn nhu·Q'ng Bon Vi Quy tCr 
ben cho/dS thua k€ cho ben nh~n. Theo quy dinh t~i Thong Tu I 03/20 14/TT-BTC, mt'.rc thu€ danh tren giao dich 

chuySn nhu911g cht'.rng khoan la 0, 1 % gia tri chuySn n.hu9·ng va s6 thu€ nay se du9·c khilu tru t~i ngubn. Tuy 
nhien, Nha B§u Tu dn tham khao y ki~n tu viln cua cac nha tu vfrn thu~ chuyen nghi~p dS xac dinh mt'.rc thu€ 
thu nh~p doanh nghi~p danh tren qua t~ng/tai san duQ'c thira k~ du6i hinh thfrc cht'.rng khoan d5i v6i nguoi nh~n 
qua t~ng/tai san duQ'c thua k~ la tfi ch(rc mr6c ngoai va th1,1·c hi~n nghia vv v~ thu€ theo quy dinh ct'.ta Phap Lu~t. 

9.7.2.4 Bang thu€ suftt neu t~i M\1c 9.7.2.3 ben tren chi mang tinh minh h9a v~ thu€ tren cu so cac quy dinh cua 
Phap Lu~t hi~n hanh va chi cho m1,1c dich tham khao. Nha B§u Tu phai tv tlm hiSu v~ m(rc thu€ ap dvng 
d5i v6i truong hQ'p c1,1 thS cua mlnh . Vi~c khilu trir thuS t~i ngubn ap d1,1ng a6i v&i giao dich Don Vi Quy 
se duQ'c tlwc hi~n phu hQ'p v6i Phap Lu~t dang c6 hi~u l1,1·c ap d1,1ng t~i thoi diSm th1,1·c hi~n giao djch, va 
do d6, c6 thS khac bi~t so v6i mt'.rc thu€ thS hi~n tren bang neu tren. Cong Ty Quan Ly se khong c6 nghia 
vi,1 thong bao ho~c giai thich v~ s1,1· khac bi~t gi(i'a mfrc thuS tlwc tS khftu trir t~i ngu6n v&i mt'.rc thu~ thS 
hi~n tren bang neu tren. Nha B§u Tu phai tv tim hiSu ho~c h6i y kiSn chuyen gia tu· viln thu~ v~ trm'mg 
hQ'p Cl,l th€ cua mlnh. 

9.8 KIEM TOAN, KE TOAN v A CHE D<) BAO cAo 

9.8.1. 1 Cong ty ki€m toan cua Quy se duvc Cong Ty Quan Ly Quy l\ra ch911 va & xuilt d€ 0~i Hi)i Nha f)§.u 
Tu thong qua. Cong ty ki€m toan duQ'c l1,1·a ch9n phai dUQ'C thanh l~p va ho~t di)ng phu hQ'p v6i quy djnh 
cua Phap Lu~t, thui)c danh sach cac cong ty k.iSm toan OUQ'C UBCKNN chfrp thU?J1 vii. khong OUQ'C la 
Nguoi C6 Lien Quan cua Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat. Hang nam, Cong Ty Quan 
Ly Quy se d~ xuilt v6i D~i Hi)i Nha D§u tu ho~c Ban D~i Di~n Quy (nSu duQ'c D~i Hi)i Nha Diu Tu uy 
quy~n) ft nhftt hai (02) cong ty ki€m loan dS ki€m loan cho Quy. 

9.8.1.2 Quy se ap d1,1ng ch~ di) kS toan Vi~t Nam va luan tht'1 cac quy dinh khac lien quan dSn kS toan theo quy 
djnh cua Phap Lu~t va cac cu quan c6 th§m quy~n. D6ng ti~n sfr d\mg trong k€ toan va giao dich cua 
Quy la D6ng Vi~t Nam. 

9.8.1.3 Nam tai chinh cua Quy la 111 ll'C)'i hai ( 12) thang tinh tir d§u ngay 01 thang 01 dSn hSt ngay 31 thang 12 
nam du'O'ng lich hang nam. NSu Quy ho~t di)ng du6i chin muoi (90) ngay k€ tu· ngay Quy dUQ'C 
UBCKNN cilp giily cht'.rng nh~n l~p Quy cho d~n h~t ngay 31 thang 12 cung nam, nam tai ch[nh d§.u tien 
cua Quy se kSt thuc vao ngay 3 1 thang 12 cua nam ti€p theo. 

9.8.1.4 Cong Ty Quan Ly Quy c6 trach nhi~m chu§n bi cac bao cao tai chfnh thu·ong ky v~ k~t qua kinh doanh 
va tinh hinh tai chinh cua Quy va cac bao cao d n thiSt khac dS tuo·ng trinh ho~t di)ng cua Quy. 

9.8.1 .5 Cac bao cao tai chinh ban nien va bao cao tai chinh hang nam se duQ'c soat xet ban nien va kiSm toan 
di)c l~p hang nam bai Cong ty kiSm toan OUQ'C l1,1·a ch9n. Cac ban sao Clta bao cao kiSm toan va bao cao 
ho~t di)ng cua Quy phai du9·c gfri d~n tfrng thanh vien Ban D~i Di~n Quy va cong b6 cong khai tren 
trang thong tin di~n tu· ctta Cong Ty Quan Ly Quy dS cac Nha D§u Tu c6 thS tham khao. 
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I , 

9.8.1.6 Cong Ty Quan Ly Quy phai tuan thu cac quy djnh cua UBCKNN v~ chS d9 bao cao va cong b6 thong 
tin lien quan dSn cac ho<;1t d(>ng kinh doanh cua Quy. 

9.9 CA.C RUI RO KHI DAU TU V Ao QUY 

Gi6ng nlm cac hinh th(rc d§u tu khac, vi~c d§u tu vao Quy cung ham ch(ra nhG'ng n'., i ro nhftt dinh. Nha 
8§u Tu dn nh~n th(rc r5 nhG'ng rui ro nay va hi~u dll'Q'C m(rc <19 chftp nh~n rui ro ctia minh d~ can nhtic 
tMt ky trn&c khi dua ra quySt dinh dfiu tu vao Quy. Mi;ic du Cong Ty Quan Ly Quy da ap dvng cac 
phuang phap quan tri rui ro, nlmng v§n c6 cac n'.li ro ti~m tang khi d§u tu vao Quy. Vi v~y, Nha 8§u Tu 
dn Im, y nhG'ng di~m quan tn;mg sau day: 

a) Vi~c d§u tu vao Quy khong du9·c bao lanh hay cam kSt b6'i bftt ky m9t ngan hang nao, k~ ca Ngan 
Hang Giam Sat, hay bftt ky t6 ch(rc nao v~ vi~c Quy se d<;1t duQ"c nhCi'ng mvc tieu d§u tu d~ ra. Nha 
D§u Tu c6 th~ khong thu dUQ'C IQ'i nhu~n hoi;ic d<;1t mt'.rc IQ"i nhu~n thftp hon dt,r kiSn hoi;ic thftp hon 
IQ"i nhu~n cua cac hlnh th(rc d§u tu khac ct:mg tho·i di~m va cung thb'i gian ntim giG' hoi;ic c6 th~ bi 
16 1119t ph§n hoi;ic toan b9 v6n d§u tu ban d§u. Quy, Cong Ty Quan Ly Quy, H9i 86ng Quan Tr!, 
T6ng Giam D6c, ngu·o·i d<;1i di~n theo phap lu~t, Ban Di~u Hanh va nhan vien cua Cong Ty Quan 
Ly Quy khong dua ra biit ct'.r st,r dam bao nao d6i v&i v6n d§u tu ban d§u cua Nha D§u Tu cung 
nlm m(rc IQ"i 1lhu~n tu- d§u tu ma Quy mong mu6n d<;1t dUQ'C. 

b) Mvc tieu d§u tu ctia Quy la t<;10 thu 1lh~p 611 djnh va tang trucmg tai san rong trong trung va dai 
h<;1n cho Nha D§u Tu·. Nha Dftu Tu khong nen ky v9ng c6 duQ"c ngay cac khoan thu nh~p va c6 
duQ"c tang tnr<'mg gia tri tai san ngay trong ngtin h<;1n tu- ho<;1t d9ng d§u tu nay. 

c) Quy khong co bftt Icy st,r bao dam nao v~ s6 l§n chi tra va gia tri cua c6 t(rc se duQ'c thanh toan 
trong tuung lai. Vi~c thanh toan c6 tt'.rc phv thu9c vao ngu6n phan ph6i IQ'i 1lhu~n, chinh sach phan 
ph6i IQ"i nhu~n cua Quy va dn c6 sv· chftp thu~n cl'.ia 8<;1i H9i Nha D§u Tu va/hoi;ic cua Ban D<;1i 
Di~n Quy. Tuy thu9c vao ngu6n IQ"i nhu~n c6 th~ phan ph6i, Nha 8§u Tu· c6 th~ se khong nh~n 
duQ'c khoan cb tt'.rc nhu ky v9ng hoi;ic trong thb'i gian ky v9ng. Ten g9i cua Quy khong ham y v~ 
chftt lu·Q'ng ho<;1t d9ng cung nhu tri~n v9ng va IQ"i nhu~n ct1a Quy trong tuong lai. 

d) KSt qua ho:;it d9ng trong qua kh(r cl'.ia cac quy do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly hoi;ic kSt qua ho<;1t 
d9ng cua Cong Ty Quan Ly Quy khong ham y hay dam bao kSt qua ho<;1t d9ng cua Quy. 

e) Cong Ty Quan Ly Quy khong chiu trach nhi~m phap ly v~ nhfrng rui ro d§u tu· cua Quy va H9i 
D6ng Quan Tri, T6ng Giam D6c, ngu·o·i d<;1i di~n theo phap lu~t, Ban Di~u Hanh va nhan vien cua 
Cong Ty Quan Ly Quy khong c6 trach nhi~m phap ly v~ cac n'.1i ro ho:;it di;mg cl'.ia Cong Ty Quan 
Ly Quy trong qua trinh quan ly Quy nay. 

f) Quy ho:;it d9ng theo ca chS quy 1116' nen Nha D§u Tu c6 th~ linh ho<;1t sfr d1,1ng cac cong cv thi 
trub'ng d~ dua ra cac quySt d[nh d§u ttr hay ban l<;1i Don Vi Quy cho Quy. Nha 8§u Tu· trong qua 
trinh mua/ban Dan Vi Quy c6 th~ phat sinh cac nghla vv thuS hoi;ic nghia v1,1 tai chinh khac phai 
tra theo quy djnh cua Phap Lu~t. Cac nghTa v1,1 thuS va tai chinh d6 lien quan tr~rc tiSp dSn Nha 
8§u Tu· lien quan ma khong phan anh trong kSt qua ho:;it d9ng chung cua Quy. 

Du&i day la nhfrng rui ro chu ySu trong d§u tu ch(rng khoan, nhung khong phai toan bi;> nhu-ng rui ro lien 
quan dSn vi~c d§u tu vao Quy. Nha D§u Tu dn t~r tlm hi~u va phan tfch hoi;ic h6i y kiSn cac nha tu vftn 
chuyen nghi~p v~ nhCi'ng rui ro ti~m tang c6 th~ xay ra d6i v&i minh trn&c khi quySt d[nh d§u tu vao 
Quy. 

9.9.1 Riii Ro Thi Trnong 

Rui ro thj trub'ng phat sinh khi cac thi tnro·ng tai san ma Quy dang ntim gifr c6 sv· suy giam tfrng phftn 
hay toan bi;> trong 1119t khoang tho·i gian nhftt dinh. Lo<;1i rui ro nay d§n t6'i sv· suy giam gia trj ct'.ia toan 
bi;> thi trub'ng. Rui ro nay thucrng tren di~n r9ng, mang tinh h~ th6ng va n~m ngoai kha nang ki~m soat 
ctia Cong Ty Quan Ly Quy cung nlm Ban D<;1i Di~n Quy. C6 nhi~u nhan t6 g6p ph§n t<;10 ra rui ro thi 
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tnrang va c6 thS giam thiSu dtrqc bing each xac dinh va quan tri c1_1 thS ttrng lrn;1i n'.1i ro du thanh, vi d1_1 
nhu cac n'.1i ro vb lc:tm phat, ri'.ri ro vb lai suit, ri'.1i ro vb biSn di;mg gia thi tnrcmg ho~c rui ro vb ty gia. 

9.9.2 Riii Ro L~m Phat 

Rui ro lc:tm phat la ri'.1i ro ma gia tri cac khoan d§u tu ci'.ia Quy suy giam do arm lrnc'rng ct'.1a lc:tm phat. Rui 
ro lc:1111 phat c6 anh lmang khac nhau d6i v&i trai phiSu va c6 phiSLI. Gia trai phiSu thucmg ty I~ nghich 
v&i lc:tm phat do lc:1-m phat tang cao se lam tang lqi su.it trai phiSu d~n dSn gia trai phiSu giiim. Ben c?nh 
d6, l?m phat tiSp ti,1c tang cao se lam giiim gia tri thvc cua m~nJ1 gia va lai trai phi Su nh~n duqc hang ky. 
Quy c6 thS giii111 thiSu rui ro 1?111 phat d6i v&i ph§n tai san phan b6 vao trai phiSu bing each rut ngiln ky 
hc:tn trai phiSu ho~c nilm gifr nhibu hon nhfrng trai phiSu c6 lai suit thii n6i nSu l?m phat duqc dv kiSn 
tang cao, ho~c nguqc l?i. 

L?m phat c6 mfrc di) anh huang gian tiSp ho·n d6i v&i c6 phiSu vi doanh nghi~p c6 thS chuySn ph§n chi 
phi gia tang do l?m phat sang cho nguo·i tieu dung. Tuy nhien, nhin chung trong moi tnro·ng l?m phat 
tang, chi phi vay tang do lai su.it huy di;mg v6n tang, nen thong tlmang doanh nghi~p se giam b&t d§u tu 
khiSn tang tn.rang va gia trj doanh nghi~p suy giam. Quy c6 thS giam thiSu rui ro l?m phat len ph§n tai 
san phan b6 vao c6 phiSu khi dfiu tu· vao cac doanh nghi~p c6 ySu t6 c?nh tranh bbn vil'ng va khong c6 
nhu du vay nhibu trong d6 bao g6m kha nang doanh nghi~p c6 thS chuySn phfin l&n lc:tm pbat sang cho 
khach hang, nguo·i tieu dung. 

9.9.3 Rui Ro Lai Su~t 

Rui ro lai su.it la rui ro ma gia tri h9·p ly ho~c dong tibn tuang lai cua cac c6ng c1_1 tai chinh ma Quy dfiu 
tu se biSn di)ng do nhu'ng thay d6i cua lai suit thj truang ho~c do s1,r thay d6i vb cung du tibn t~ va cac 
ySu t6 kinh tS vi 1116 khac. Rui ro lai suit anh hLl'<'mg tn,rc tiSp t&i trai phiSu va gian tiSp t6i c6 phiSu. Lai 
su§.t tang se lam gia trai phiSu giam tren thi trtrang thfr dp dS lqi su§.t thvc tS cua trai phiSu tang bing 
v&i lai suit thi trnang. Lai suit tang tac di;ing tn,rc tiSp t6i nhu du vay va du tn'.1c nq cua m6i doanh 
nghi~p, kha nang tang gia ban cua c6ng ty dS bu dilp chi phi tai chinh tang len do ky v9ng h;m1 phat tang. 
Nhfrng ySu t6 nay gian tiSp anh hu6·ng t&i gia c6 phiSu. 

OS h?n chS nhfrng rui ro vb lai su.it c6 thS lam anh hu&ng t&i gia tri d§u tu, Cong Ty Quan Ly Quy 
tlmang xuyen phan tich, danh gia cac dibu ki~n kinh tS vi mo, XU hu&ng v~n d9ng cua thi trnang va ky 
v9ng lai suit trong tfrng giai do?n dS dua ra cac quySt dinh phan b6 tai san phu hqp. 06i v&i ph§n tai 
san phan b6 vao trai phiSu, Quy se ky lwn cua cac trai phiSu mi;it each phu h9·p tuung t'.rng v&i cac ky 
v9ng vb lai su.it. 

9.9.4 Rui Ro Bifo D9ng Gia Thj Trnong 

Rui ro biSn d9ng gia thi truo·ng la rui ro gia tri cua cac c6ng Cl_l tai chinh S[.lt giam khi cac chi s6 th_i 
trucrng thay d6i va gia tri cua ttrng lo?i cht'.rng khoan thay d6i. Gia thi tnro11g svt giiim se lam giam gia 
tri cua cac khoan dfiu tu cua Quy. Tuy nhien, Quy chi dclu tu vao c6 phiSu cua cac cong ty c6 chi s6 ca 
ban t6t nen se thuang c6 mfrc biSn di;ing th§.p hon so v&i thi trnang. Ngoai ra, Quy ci'ing lm&ng t&i vi~c 
tc:10 l~p, tich luy va gia tang cac bien di;i an toan vb gia v6n dclu tu qua tha i gian nilrn gifr danh mvc phu 
hgp dS giam anJ1 htr6'ng va phv thui;,c vao cac biSn di;ing nh§.t thai cua gia c6 phi Su trong ngiln lwn. 

9.9.5 Riii Ro Ty Gia 

Rui ro ty gia la rui ro ma gia h·j ci'.ia khoan d§u ttr cua Quy va cac c6ng q1 tai chinh bi anh lm&ng b&i 
bi@n d9ng cua ty gia. Cac khoan d§u tu cua Quy se g~p rui ro ty gia khi cac c6ng ty ma Quy dang dfiu ttr 
c6 cac hoc:1t d9ng kinh doanh lien quan dSn xu§.t n11?P khAu va/ho~c c6 tai san ho~c nq phai tra bing 
ngo?i t~. Cac khoan dfiu tu c6 rui ro ty gia se OUQ'C Quy giam sat thong qua vi~c phan tich chi tiSt cac 
ngufln doanh thu, cac khoan c6ng nq cua cac c6ng ty d6. 

Rui ro ty gia cung c6 thS anh lrnang dSn Nha Ofiu Tu nu&c ngoai khi chuySn d6i ngo?i t~ sang tibn d6ng 
Vi~t Nam dS mua Dan Vi Quy, ho~c nguqc l?i, khi cac Nha Ofiu Tu nay chuySn obi tibn ban Dan Vi 
Quy sang ngo?i t~ dS chuySn vb nu&c, Quy se kh6ng chiu trach nhi~m v~ rui ro ty gia d6i v&i cac Nha 
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Dfru Tu mr6c ngoai trong cac trucmg hQ'p nay vi don vi ti€n t~ sfr d1,111g duy nh§t cua Quy la 86ng Vi?t 
Nam. Cac Nha 8fru Tu mr6c ngoai vl v~y se t1.r tlm ki~m cac cong cv d~ phong ngtra rui ro ty gia d6i 
v6i cac khoan dfru tu ct'.ta mlnh. 

9.9.6 Riii Ro Tin Dl}.ng / Riii Ro Thanh Toan 

Day la rui ro khi Quy giao dich v6i m9t d6i tac ma d6i tac nay khong thanb toan ti€n mua chfrng khoan 
ho~c chuy~n nlmQ'ng chfrng khoan cho Quy sau k.hi Quy da chuy~n nhuong ch(rng khoan ho~c da thanh 
toan ti€n mua chfrng khoan. 

D6i v6i c6 phi~u, n:1i ro nay tlmc'mg chi lien quan d~n nhG·ng giao dich chuy~n nlrnQ'ng chfrng khoan ct'.1a 
cac cong ty chua niem y~t. Tuy nhien, n'.ii ro nay dtr9·c lwn chS do Quy la quy mo· chi giao dich cac c6 
phi~u niem y~t, c6 phi~u dang ky giao dich tren san UPCoM va cac c6 phi~u chu.ln bi niem ySt ho~c 
dang ky g iao dich. Them vao d6, giao dich mua ban chfrng khoan ct'.1a Quy du·Q'c tiSn hanh qua h? th6ng 
giao dich cua cac s6· giao dich ho~c qua cac cong ty cht'.rng khoan c6 h? th6ng luu ky, giam sat theo quy 
dinh cua Phap Lu~t d~ dam bao s6 du· chtrng khoan va s6 du ti€n cua cac ben lien quan dtrQ'C th1_rc hi?n 
dfry dt'.1 va dung theo quy dinh cua Phap Lu~t. 

86i v6i trai phi~u va cac lol:(i chfrng khoan nq, rui ro nay thu·crng lien quan dSn vi?c t6 chuc phat harlh 
ho~c nguo·i dam bao thanh toan bi m§t k.ha nang thanh toan t?i thoi di~m dao hl:(n va do v~y kh6ng th~ 
thanh toan cho Quy cac khoan lai cGng nhu nq g6c. D~ hl:(n chS rui ro nay, Quy uu tien dfru tu· vao cac 
lo?i trai phi~u chfnh pht'.1, trai phiSu duQ'c chfnh phu bao lanh va trai phiSu chfnh quy€n dia phum1g c6 
de) an toan cao v~ kha nang thanl1 toan. D6i v6i cac trai phi~u doanh nghi?p (nSu c6), cho t6i khi Vi~t 
Nam c6 cac t6 cht'.rc tai chinh trung gian c6 uy tin cl~u trach nhi~m danh gia hl:(n mt'.rc tin nhi?m, Quy c6 
the ap dvng cac ky thu~t phan tfch th6ng ke b6·i d9i ngG chuyen vien phan tich n9i b9, d6ng thoi tham 
k.hao cac danh gia dinh m(rc tin nhi~m tfr cac t6 cht'.rc trung gian s~n c6 d~ ra cac quySt dinh dfru tu hqp 
ly va giam thi~u rui ro. 

9.9.7 Riii Ro Thanh Khoiin Cua Cac Tai San D§u Tu 

Rui ro thanh k.hoan la rui ro ma thanh khoan ct'.ta ben mua va ben ban cht'.rng k.hoan qua th§p k.hiSn cho 
Quy k.h6ng the mua ho~c ban cht'.rng khoan tl:(i cac mtrc gia nh§t djnh k.hi dn thiSt, va c6 th~ anh huong 
dSn gia tri cua Quy va mfrc thanh khoan ct\a Quy k.hi Nha Dfru Tu yeu dn ban Don Vi Quy. Rt'.1i ro thanh 
khoan la rui ro d~c thu cl'.ia thi trLr<'rng trai phiSu Vi?t Nam, vi nhi~u trai phiSu phat hanh c6 quy mo nh6 
va giao dich ft tren th.i trnong tht'.r dp. Rui ro thanh khoan ct\a c6 phiSu tlmo·ng t~p trung 6· cac cong ty 
v6n h6a nh6 va cGng c6 the c6 6· cac cong ty c6 v6n h6a 16n n~u s6 luvng c6 phiSu duQ'c giao djch tren 
thi truong th§p, ho~c c6 phiSu duqc nim giil" b6·i Nha Dfru Tu t6 chCrc va k.hong du9·c giao dich tlmong 
xuyen. 

Cong Ty Quan Ly Quy se ki~m soat rui ro thanh k.hoan bilng each uu tien cac ch(rng khoan v6i mfrc 
thanh k.hoan cao. 86ng thoi, Cong Ty Quan Ly Quy se theo doi mfrc thanh k.hoan cua tung k.hoan dfru 
tu va chuAn bi phuong an thanh ly tai san n~u dn thiSt. D6i v6i cl1frng k.hoan niem ySt, Cong Ty Quan 
Ly Quy se theo doi s6 ngay dn thiSt d~ ban m6i ch(mg k.hoan trong danh mvc, d~ra tren dG' li~u qua k.hfr 
(thuo·ng la s6 luQ'ng giao dich binh quan cua ch(rng ld10an d6 trong nam li~n tru&c). 86i v6i ch(rng khoan 
chu·a niem y~t va k.hong c6 thi trnong thCr d.p cong b6, Cong ty Quan ly Quy se danh gia mCrc d9 thanh 
k.hoan cua tai san d6 dv·a tren phan tich v~ cung du cua tai san d6, va tim phuung an thoai v6n hQ'p ly 
nh§t d~ bao v~ gia trj Quy. 

9.9.8 Riii Ro Thanh Khoiin Cua Quy 

Day la rui ro k.hi Quy khong the thanh ly du tai san d~ thanh toan cho cac L?nh Ban ct'.ta Nha Dfru Tu 
trong m9t ngay giao dich cv th~ ho~c cac L~nh Ban va/ho~c L?nh Chuyen 86i chi duQ'c th\rc hi~n m9t 
phfrn do Gia Tri Tai San Rong cl'.1a Quy giam th§p hon ngtrong Phap Lu~t quy dinh, hay do t6ng gia tr, 
cac L~nh Ban va L~nh ChuySn 86i Vll'Q"t qua mfrc rut v6n t6i da theo quy djnh cua Di~u L~ ho~c Phap 
Lu~t. Ngoai ra, trong m9t s6 tmo·ng h9·p do Sv Ki~n Bfit Kha Khang, Nha Dfru Tu c6 th~ khong th~ th\rc 
hi?n dtrQ'c L~nl1 Ban trong thoi gian Quy thong bao tl:(m ngi:mg giao djch Don Vi Quy. 
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Cong Ty Quan Ly Quy c6 quySn chi dap t'.rng m(lt phfin L~nh Ban ho~c keo dai tho·i h~n thanh toan trong 
cac trno·ng hqp du-qc quy dinh trong co ch€ giao dich Bon Vi Quy t~i Ban Cao B~ch nay. Khi vi~c th~rc 
hi~n giao djch ban Don Yi Quy cua Nha f)fiu Tu bi keo dai hon so v6i quy dinh do cac ly do tren, Cong 
Ty Quan Ly Quy se cong b5 thong tin vS ly do va thoi gian d1,r ki€n d~ tht,rc hi~n L~nh Ban c1'.ia Nha 0fiu 
Ttr. Di Iw.n ch€ n'.li ro thanh khoan, Quy luon duy tri m<)t mfrc d<) thanh khoan phu hqp b:ing each giG' 
m(lt phfin tr~ng thai tiSn t~ va ty I~ thich hqp 6 cac tai san c6 linh thanh khoan cao nhit d~ dam bao ring 
cac L~nh Ban cl'.1a Nha f)fiu Tu- c6 th~ ciu9·c dap t'.rng m(lt each hqp ly va vi~c thanh toan trong phfin 16'n 
cac trnong hgp se dugc th1,rc hi~n dung h:;111 va khong bi anh lmong boi nhG'ng cht'.rng khoan kem thanh 
khoan nh:1t thoi. 

9.9.9 Rui Ro Phap Ly 

1:hi trno·ng ch(rng kho~ cung nlm khun~ phap ly lien quan cj,a Vi~t Nam con tuong d6i non tre nen c?n 
ton t~i nhfrng rui ro ve phap ly trong boi canh chinh phu van dang trong qua trinh hoan thi~n va dieu 
chinh khung phap ly cho cac ho~t d(lng chfrng khoan va thi truong ch(rng khoan. Nhil'ng diSu chinh nay 
c6 th~ anh hu-ong d€n ho~t d<) ng c(ia Quy ho~c gia tri tai san cua Quy trong tuO'ng lai. Cong Ty Quan Ly 
Quy se danh gia mfrc d(l anh hu6·ng cua nhfrng thay d6i nay d6i v6i Quy va cac cong ty trong danh n,vc 
dfiu tu· cua Quy d~ chu d<)ng di~u chinh co d u danh m1,1c d§u tu phu hgp. 

9.9.10 Rui Ro V~ Chi~n Lu·Q'c Dfiu Ttr 

R(,i ro phat sinh t1vc ti€p tir chi€n lu9·c dfiu tu c(1a Quy khi I1,1·a ch9n phuong phap ti€p c~n dfiu tu th~n 
tr9ng la gia cua c6 phi€u gia tri trong danh mvc dftu tu cua Quy c6 th~ se k.hong tang 11.lm ky v9ng ciia 
Quy va ciia Nha 0 fiu Ttr va anh huong d€n Gia Tri Tai San Rong tren m6i Don Yi Quy. Riii ro nay xay 
ra trong trno·ng hgp cac Nha Dfiu Tu khac tren thi truong chua nh~n dinh dung gia tri cua cac cong ty 
nay ho~c cac y€u t6 co ban ma Quy ky v9ng khong giup gia c6 phi€u tang d€n gia tri th\.rc ma Quy danh 
gia. 

Riii ro tu chi~n luge dugc ki~m soat thong qua vi~c da d~ng h6a danh 1111,1c d§u tu va quan ly danh 1111,1c 
nang d<)ng. Quy xac djnh se duy trl m(lt danh m1,1c d§u tu da d~ng bao g6m c6 phi~u va trai phi€u cua 
cac cong ty c6 !qi th€ c~nh tranh bSn vfrng trong cac nganh ngh~ khac nhau. Ngoai ra, Quy cung da d~ng 
h6a m<)t each thich hqp vao nhiSu lo~i chfrng khoan c6 quy mo v6n h6a thi tnrong khac nhau. D6ng thoi, 
Cong Ty Quan Ly Quy se quan ly danh m1,1c nang d(mg, bing each theo doi danh m1,1c hang ngay, phan 
tich va bao cao danh m1,1c hang tufin va diSu chinh danh m1,1c tlrnong xuyen d~ nim bil.t co h(li, dong thoi 
giam rui ro cho Quy. 

9.9.11 Riii Ro Tai Dfiu Ttr 

Day la riii ro d~c tht:1 cua cac khoan dfiu tu trai phi€u khi dong ti~n tfr trai tt'.rc du·qc tai d§u tu v6'i mt'.rc 
lai suit thfrp hon mfrc lai suit thi trnong t~i tho'i di~m trai phi€u dugc dfiu tu ban dfiu. Rl'.1i ro nay xay ra 
khi mfrc lai su§.t thi truang c6 xu hu6'ng giam. Vi~c quan tri rl'.1i ro tai dfiu tu se du'Q'c Quy th~rc hi~n qua 
cong tac theo doi ch~t che ky v9ng lai suit tren thi truong, di~n bi€n ciia duang cong lqi suit va ky h~n 
cua danh m1,1c dfiu tu trai phi€u. Trai phi€u c6 ky h~n dai se dugc Lru tien nim giil' khi lai sufrt dang 6 
mfrc cao va du·gc ky v9ng se giam. Trai phi€u c6 ky lw.n ngin ho~c c6 lai su§.t tha n6i se dLrqc uu tien 
nim gifr n€u lai sufit duqc ky v9ng tang. 

9.9.12 Rui Ro Djnh Gia 

Day la rui ro khi lai su:it chi€t kh§u dt:mg d~ djnh gia khac v6i lai su:it th1,1·c t€ khi€n cho gia tri ct.ia tai 
san du'Q'c mua/ban khac v6i gia tTi s6 sach. Lai su§t chi€t khi u duqc dung d~ dinh gia can ct'.r tren lai su§t 
niem y€t tren HNX, VBMA, Bloomberg ho~c Reuters. Day la lai su§t tham khao chinh thfrc duqc sii" 
d1,111g ph6 bi€n t;;ti cac t6 cht'.rc djnh gia, dfiu tu tai chinh chuyen nghi~p theo phuong phap dinh gia th6ng 
nh§t t~i Vi~t Nam va cung mo ph6ng thong I~ c:l\nh gia dU'Q'c st'.r d1,1ng ph6 bi€n t~i cac t6 cht'.rc djnh gia, 
t6 chfrc d§u tu tai chfnh chuyen nghi~p tren th€ gi6'i. Tuy tung thoi di~m va ch§t lu·gng cua thong tin c:l§u 
vao, lai sufit nay c6 th~ khong sat v6i lai su§t th1,1·c t€ giao dich. 

9.9.13 Rui Ro Lien Quan D ~n Giai Th~ Biit Bu{lc 
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Quy phai d5i m?t v6i nguy w bi giai th~ bi:it bui)c n~u Gia Tri Tai San Rong thclp hon muai ty D6ng 
Vi?t Nam (10.000.000.000 VN D) trong sau (6) thang lien t\JC. Trong tnrang hqp nay D?i Hi)i Nha Dliu 
Tu se duqc tri?u l?P d~ quy~t ctjnh vi?c thanh ly Quy ho?c sap nh?p Quy v6i guy khac, tt:1y thui)c vao 
phu·m1g an nao c6 lqi nh§t cho Nha D.lu Tu. 

9.9.14 Riii Ro Ho~t D(\ng Quan Ly Quy 

Day la rui ro khi khong phai tilt ca cac quy~t djnh dliu tu cua Cong Ty Quan Ly Quy d~u mang l?i !qi 
nhu?n ho?c dap (rng duqc ky v9ng t?i thai di~m ti~n hanh cac khoan dliu tu nay ho?c khi nhan vien dliu 
tu chu ch6t cua Cong Ty Quan Ly Quy thoi vi?c di)t ngi)t va Cong Ty Quan Ly Quy chua tim du9·c nhan 
s~r thay th~ ngay l?p t(rc do c6 mi)t s6 yeu du C\J th~ d6i v6i nguai di~u hanh Quy theo quy djnh cua Uy 
Ban Chung Khoan Nha Nu6c va dn c6 thai gian d~ Cong Ty Quan Ly Quy b6 nhi?m nhan s1,1· thay th~ 
dap t'.rng du·9·c cac yeu du nay. C\1 th~, Uy Ban Cht'.rng Khoan Nha Nu·6c guy djnh nguo·i di~u hanh Quy 
phai dap t'.rng dt1 s6 nam kinh nghi?m yeu du d6i v6'i nghi?p \f\l quan ly guy chuyen nghi?p, du ki~n 
tht'.rc chuyen mon va duvc d p cht'.rng nh?n hanh ngh~ quan ly quy bo·i Uy Ban Chfrng Khoan Nha Nu6'c. 
Vi?c nay c6 th~ anh lm&ng t?m tho·i d~n k~t qua ho?t di)ng cua Quy. Tuy nhien, ho?t di)ng dliu tu· cua 
Quy luon duqc gia111 sat va djnh hu6'ng b6·i Hi)i D6ng Dliu Tu· g6111 nhfl'ng chuyen gia giau kinh nghi?m 
trong di~u hanh guy va Cong Ty Quan Ly Quy. Do d6, Quy hoan toan c6 th~ h1;1.n ch~ cac anh hua ng 
t1;1.m thai nay. Them vao d6, Cong Ty Quan Ly Quy luon c6 di)i ngu k~ tht'ra du nang h;c c6 th~ dam 
nh?n vai tro di~u hanh Quy ngay khi dn thi~t va h1;1.n ch~ t6i da cac tac d<)ng n~u c6 d6i v6'i Quy trong 
trna ng hqp nay. 

9.9.15 Ri'ti Ro Do S1_1· Ki?n Bfit Kha Khang 

Day la cac n'.1i ro c6 th~ anh lm&ng 16n va di)t ngi)t len gia tri cua tilt ca ho?c mi)t s6 tai san cua Quy khi 
cac Sv Ki~n B§t Kha Khang gay anh hu&ng xay ra mi)t each khach quan, k.h6ng th~ IU'ang tnr6'c duqc 
va khong th~ khi:ic ph\lC OU'Q'C lll?C du da ap d\lng m9i bi~n phap dn thi~t trong k.ha nang cho phep. C6 
rclt it bi~n phap d~ gia111 thi~u rui ro do Sv Ki~n Belt Kha Khang. Da d1;1.ng h6a danh mvc dliu tu vao cac 
nganh, lTnh vvc k.hac nhau g6p phlin giam thi~u rui ro belt kha khang vi cac rui ro nay tlmcrng k.hong tac 
d<)ng d~n tilt ca ch(rng khoan cung mi)t l(1c, ho?c tac di)ng 6· cac mfrc d<) khac nhau. 6 dp di) cong ty 

trong danh 111\JC, chinh sach bao hi~m va cac k~ ho1;1.ch khi:ic ph\lc t6n th§t c6 th~ giup gi6'i h1;1.n tac d<)ng 
cua m<)t s6 S~r Ki~n Bftt Kha Khang. 

9.9.16 Riii Ro Thi~u Cac Cong C~1 Phong Ngira Riii Ro 

Theo quy djnh cua Phap Lu?t, Quy du·qc sfr d\lng cac cht'.rng khoan phai sinh niem y~t cho mvc dich 
phong ngt:ra rui ro. Tuy nhien, cac cong q1 phai sinh hi~n t1;1.i clma phat tri~n nen kM nang se khong c6 
siln cac cong c1,1 phu hqp d~ sfr d\lng phong ngfra n'ii ro. Vi V?Y, Cong Ty Quan Ly Quy se ap dvng d6ng 
thai nhi~u phu'O'ng phap quan trj rui ro khac dad~ C?P ben tren d~ giam thi~u rui ro cho Quy va Nguo·i 
Sa Hfl'u Chfrng Chi Quy. 

X. CHllO'NG TRINH DAU Tll 

10.1 Chuo·ng trinh ah tu thong thuo11g 

10.1.1 Gioi thi?u chung 

Chuong trlnh VinaFlex duqc gi6i thi~u nh~m giup Nha d.lu tu· t6 chfrc va Nha dliu tu ca nhan th\l·c hi~n 
k~ ho1;1.ch tai chinh va da d?ng h6a cac hinh tht'.rc d§u tu· thong qua vi~c d§u tu vao cht'.rng chi guy 1116 
m<)t each linh ho1;1.t. 

10.1.2 Cach thfrc xac djnb gia djch Vl.J ap ch.mg 

D~ tham gia chuong trlnh, Nha dliu tu chi dn 1116' tai k.hoan giao dich Chung chi Quy ma duqc quan ly 
boi VinaCapital va do D?i ly chuy~n nlmqng cung dp s6 tai k.hoan giao djch cua Nha dliu tll' thong qua 
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d?i ly phan ph6i . Trong h~ th6ng cua 0?i ly chuy~n nlmqng, khoan d§u tu vao chuong trlnh VinaFlcx 
se du·gc theo doi tach bi~t v6i cac clmong Lrinh d§u tu khac. 

Nha d§u tu khi thi_rc hi~n l~nh mua them hay ban b6t Cht'.rng chi Quy dang nilm giG' thl Nha d§u tu phai 
chi dinh ro se thi_rc hi~n cho chuong trlnh d§u tu cv tht Kh i d6 mt'.rc gia dich vv phat hanh va gia djch 
vv mua l?i Ch(rng ch! Quy can cfr vao mfrc gia djch vi,i cua chuong trinl1 d§u tu tuong (mg, ap d\mg t?i 
th6i di~m dang ky giao dich Cht'.rng chi Quy, duqc quy dinh l?i Ban Cao B?ch cua Quy hoi;l.c trang thong 
tin di~n tll' Ctla Cong ty Quan ly Quy. 

10.2 ChuO'ng trlnh d§u tu djnh ky 

10.2.1 Gi6·i thi~u chung 

0§u tu djnh Icy VinaSIP la clmong trlnh d§u tu· ti€t ki~m c6 h~ th6ng cho phep Nha d§u tu c6 th~ ti€t 
ki~m m(>t khoan ti~n c6 dinh m()t each tlm6ng xuyen bing each mua djnh Icy hang thang cac Chung chi 
Quy. 
Nha d§u tu tham gia m<)t ky giao djch b§t ky m6i thang va duy trl th6i gian d§u tu t6i thi~u la 12 Icy lien 
tvc (tuo,ng t'.rng 12 than&) v6i t6i da kh6ng qua 03 Icy (tuong t'.rng 03 thang) khong d§u tu lien tvc va trong 
12 Icy dau tu nay nha dau tu· khong thv·c hi~n l~nh ban. 

10.2.2 Cach thrrc xac djnh mtrc gia djch V\1 ap d\mg 

Nha d§u tu chi duc;rc giao djch mua t6i da 1 ky/1 thang d6i v6i chuong trinh d§u tU' djnh Icy. N€u nha 
d§u tu chuy~n ti~n cho Icy giao djch tht'.r 2 trong thang thl ti~n se duqc tv· d(>ng giCi" l~i d~ kh6p cho ky 
giao djch d§u tien cua thang ti€p theo hoi;ic tra l~i ti~n theo yeu c§u cua nha d§u tu. Nha d§u tu c6 th~ 
chuy~n ti~n d§u tu chuong trlnh vao b§t ky ngay lam vi~c nao trong thang va t i~n d§u tu hc;rp I~ se duqc 
kh6p l~nh vao ngay giao djch cht'.rng chi quy g§n nh§t cua quy ngay sau d6. 

N€u nha d§u tu thv·c hi~n l~nh ban Ch(rng chi Quy mua theo chuong trlnh d§u tu· djnh ky trn6c khi thµc 
hi~n du 12 ky d§u tu thi se chju mfrc phf ph~t cua clnrong trinl1 (n€u c6). Clmong trinh se t\J' d(>ng dirng 
khi nl1a d§u tu th1_rc hi~n l~nh ban trong 12 ky d§u tu· hoi;l.c khong tlwc hi~n d§u tu lien t\lc tfr hon 03 Icy 
tro len, khi d6 th6i gian nilm giCi" cl~ tinh gia djch v\1 mua l?i cho nha d§u tu se bilt d§u dLrqc tinh l?i. 

10.3 Cbu·on g trlnb d§u tu linh ho~t 

10.3.1 Gi6·i thi~u chung 

Chuong trlnh d§u tu linh ho?t la chuong trinh danh cho cac nha d§u tu c6 mvc tieu d§u tu dai twn va 
phu hgp v6i nha d§u tu· tham gia cac kenh digital. 

Y6i chucmg trinh d§u tu· linh ho?t, nha d§u tu· c6 th~ thv·c hi~n vi~c mua, ban Cht'.rng chi Quy mo m(>t 
each linh ho~t phu hqp v6i mvc tieu d§u tu cua mlnh. 

10.3.2 Cach thtrc xac djnh muc gia djch vy ap dyng 

Mt'.rc gia dich Y\l phat hanh ap dvng d6i v6i chuong trlnh d§u tu linh ho?t t6i da la 2%. 

Khi nl1a d§u tu· thµc hi~n ban cht'.rng chi quy thl mfrc gia djch vi,1 mua l~i se du·qc ap dl)ng tl.rong t'.mg v6i 
h,ra ch911 ban cua nha d§u tll' nlmng khong vuc;rt qua mt'.rc gia dich vv mua l~i t6i da quy djnh t~i Ban Cao 
B~ch cua Quy. Mfrc gia djch Y\l mua l~i se dll'Q'C thong bao C\1 th~ tren trang thong tin di~n tll' cua cac 
d~i ly phan ph6i. 

XI. PHAT HANH LAN DAU DON VT QUY RA CONG CHUNG 

Trang 45 / 64 

Classified: Public 

\ 



11.1 CANCUPHAPLY 

(1) Lu~t Cht'rng Khoan s6 54/2019/QH14 do Qu6c H9i nu·6'c C911g hoa Xa h9i Chu ngh'Ia Vi~t Nam 
ban hanh ngay 26 thang 11 niim 20 19, c6 hi~u Ive tfr ngay 0 I thang 0 1 nii.m 2021; 

(2) Lu~t Doanh Nghi~p s6 59/2020/QH 14 do Qu6c H9i thong qua ngay 17 thang 06 niim 2020 va c6 
hi~u Ive tfr ngay 01 thang 0 I niim 2021 va cac van ban lm6'ng d§n thi hanh Lu~t Doanh Nghi~p; 

(3) Nghj djnh s6 155/2020/ND-CP ban hanh ngay 3 I thang I 2 niim 2020 quy dinh chi tiSt thi hanh 
m9t s6 di~u cua Lu~t ch(rng khoan, c6 hi~u h,.rc tfr ngay 0 I lhang 0 1 nii.m 2021; 

(4) Nghi dinh 156/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 niim 2020 ctia Chinh Phl'.1 quy djnh xtr ph;;it vi ph;;im 
hanh chinh trong ITnh v\.rc ch(rng khoan va thi lrno·ng ch(rng khoan, c6 hi~u h,rc tfr ngay 0 1 thang 
01 niim 2021 ; 

(5) Thong tu s6 99/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 niim 2020 cua 89 Tai Chinh hu6'ng d§n v~ ho;;it 
d(mg cua cong ty quan ly quy d§.u tu chfrng khoan, c6 hi~u Ive tfr ngay 0 1 thang 0 I nam 2021; 

(6) Thong tu· 96/2020/TT-8TC ngay 16 thang 11 nam 2020 cua B9 Tai Chfnh hu6'ng d§n cong b6 
thong tin lTen thj tru·ong cht'rng khoan, c6 hi~u h,.rc nr ngay 0 1 thang 0 l nam 202 I; 

(7) Thong tu s6 98/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 nam 2020 cua 89 Tai Chinh lm6'ng d§n ho;;it d9ng 
va quan ly quy d§.u tu ch(mg khoan, c6 hi~u l\rc tfr ngay 0 I thang 0 1 nam 2021; 

(8) Thong tu s6 198/2012/TT-BTC ngay 15 thang 11 nam 2012 cua B9 Tai chinh hu6'ng d§n chS 09 
kS toan ap dvng v6'i quy mo·; 

(9) Thong tu s6 125/20 1 l/TT-BTC ngay 05 thang 09 nam 2011 cl'.1a 89 Tai Chinn hu·6'ng d§n chS d9 
kS toan ap cl1,1ng cho cong ty quan ly quy; 

(1 0) Thong tu s6 197/2015/TT-8TC ngay 03 thang 12 nam 2015 ci:ia B9 Tai Chinh ban hanh quy dinh 
v~ harth ngh~ ch(rng khoan; 

(l l) Thong tu 101/2021/TT-BTC ngay 17 thang 11 niim 2021 cua B9 Tai chinh quy dinh v~ gia djch 
vµ trong ITn.h vµ·c cht'rng khoan ap dµng t~i So giao dich ch(mg khoan va T6ng cong ty luu ky va 
bu tri:r cht'rng khoan Vi~t Nam; c6 hi~u Iµ·c tfr ngay 0 I thang 0 1 nam 2022. 

(12) Thong tu s6 102/2021/TT-BTC ngay 17 thang 1 I nam 2021 cl'.1a 89 Tai chinh quy dinh gia djch 
vµ trong linh vv·c ch(mg khoan ap dµng t;;ii cac t6 cht'rc kinh doanh ch(rng khoan, ngan hang thuong 
m;;ii tham gia vao thi tnrong ch(mg khoan Vi~t Nam; 

(13) Cac van ban phap ly c6 lien quan khac. 

11.2 PHUONG AN PHA. THANH LAN DAU 

11.2.1 Thong Tin CO' Ban Vi PhuO'ng An Phat Hanh Lftn Dfiu 

Ten Quy 

Loai hinh 
Thoi han ciia Qu -

M1.1c Tieu Va Chi~n Lu9·c 
Dftu Tu 

u~ 1)§.u Tu Can Biin Tu~ San VinaCa ital 

Trun Tam Luu K · Ch(rn Khoan Vi~t Nam 
Mµc tieu d§.u tu cua Quy la tang trnong Gia Tri Tai San Rong trung 
va dai h;;in (tfr hai (2) nam dSn nam (5) nam) va t;;io thu nh~p 611 dinh 
cho Nha 1)§.u Tu thong qua d§.u tu vao cac c6 phiSu cua cac cong ty 
c6 l9·i thS c~nh tr;;inh b~n vfi'ng, cac lo;;ii tin phiSu, trai phiSu, giily ta 
c6 gia va cac tai san c6 tlrn nh~.p c6 dinh khac c6 ch.'.lt llrqng tin d\rng 
t6t. Quy se ap dvng chiSn luqc dllu tu· nang d9ng ho~c chiSn lu9·c dllu 
tu gia tri tuy vao diSn biSn cua thi trnc'rng va t~p trung d§.u tu· vao 
danh m\1c cac c6 phiSu niem ySt cua cac cong ty c6 lgi thS c;;inh tranl1 
b~n vG'ng, c6 thi phlln 16'n, nang Ive quan tri t6t, tinh hinh tai chfnh 
vfi'ng m;;inh, c6 kha niing ho;;it d9ng t6t k~ ca trong di~u ki~n thi 
tnrc'rng khong thu~n !qi va dang dugc dinh gia hilp cl§n so v6'i ti~m 
nang tang trnong trong tLrong lai cua cong ty. Ngoai ra, Quy cilng 
se d§u tu· vao cac lo;;ii tin phiSu, trai phiSu, gi§y ta c6 gia va cac tai 
san c6 thu nh~p c6 djnh khac c6 chilt lugng tin d~mg t6t, dam bao thu 
h6i v6n va mang v~ cac khoan thu nh~p c6 dinh cho Quy. Nha f)§u 
Tu· vui Ion tham khao them cac Mµc 9 .3. Iva 9 .3 .2. 
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CO' Cfiu Dfiu Tu 

Quy Tr'inh Ki~m Smit Rui 
Ro Dfiu Tu 

SB LuQ·ng Do11 Vj Quy D1.r 
Ki~n Chao Ban 
s6 LUQ'll~ DO'Jl_Yj Quy i;6i 
Da Va Toi Thieu D1_1· Kien 
Chao Ban 
Thiri H:.i.n Phat Hanh Trong 
Lfin Phat Hanh Lfin Dftu 

Menh Gia 
Gia Pilat Hanh 
DO'll Vi Ti~n Te 
S8 LuQ'ng Dan~ Ky T8i 
Thi~u 

Phu'Ol1g Thfrc Phan Bo Don 
Vi Quv Lfin Dh 
Phu·o·ng Thu·c Va Hinh Thfrc 
Thanh Toan 

Quy se dfiu tu vao (i) cac tai san c6 thu nh~p c6 d inh nlm trai phi~u, 

tiSn gl'.ri ngan hang, ngo;;i i t~ va cong C\1 thi tnrcrng tiSn t~, (ii) c6 

phi~u niem y~t ho~c dang ky giao dich, c6 phi~u chao ban l§n d§u 

ra cong ch(mg, trai phi~u chao ban ra cong ch(mg, trai phi~u doanh 

nghi~p phat hanh rieng le b6'i t6 chfrc niern y~t c6 bao Hinh thanh 

toan ciia t6 cht'.rc tin dvng ho~c cam k~t rnua l;;ii cua t6 chi'.rc phat 

hanh t6i thiSu 1 l§n trong 12 thang va m6i l§n cam k~t mua 1:;ii t6 i 

thiSu ba muai ph§n tram (30%) gia trj d9t phat hanh, va (iii) cac 

cong C\J phai sinh khac theo quy djnh cua Phap Lu~t. N ha 0§.u Tu 

vui long tham khao them cac Mvc 9.3.2.9 va 9.3.3. 

Ngucri diSu hanh Quy chi duqc phep d§.u tu nhfl'ng tai san duqc phep 
d§.u tu va trong gi6i h;;in cho phep theo quy dinh t;;ii BiSu L~ cua Quy 
va cong b6 t?i Ban Cao B;;ich nay. Ngan Hang Giarn Sat va b9 ph~n 
kiSrn soat n9i b9 cua Cong Ty Quan Ly Quy c6 trach nhi~m giarn sat 
va kiSm tra ho;;it d9ng dfiu tu cua Quy nhiim dam bao ho?t d9ng nay 
tuan thu cac h?n ch~ d§.u tU' theo quy dinh t;;ii DiSu L~ cua Quy va 
cong b6 t?i Ban Cao B;;ich nay. 
5.000.000 (nam tri~u) Bon Vi Quy 

Khong ap d\lng 

Trong thcri h;;in t6i da chin muoi (90) Ngay kS nr ngay gi§.y chfrng 
nh~n dang ky chao ban ch(rng chi quy ra cong ch(mg c6 hi~u lµc. 
Tho·i h?n dang ky mua chfrng chi quy cho nha d§.u tu t6i thiSu la 20 
ngay; thcri lwn nay duqc ghi trong ban thong bao chao ban sau khi 
Quy duqc c§.p Gi§.y cht'.rng nh~n dang ky chao ban chfrng chi quy ra 
cong ch(mg. ThcJi g ian phat hanh Chung chi quy l§n d§u ra cong 
chung c6 thS k~t thuc s6m hon tho·i gian dµ ki~n n~u th6a man t§.t ca 
cac diSu ki~n sau: (i) t6ng gia trj dang ky mua t6i thiSu 
50.000.000.000 VND (Nam Muoi Ty Bfmg Vi~t Nam); (ii) thcri h~n 
dang Icy mua Chfrng chi quy cho Nha B ftu Tu t6i thiSu la hai muoi 
(20) Ngay kS ti:r ngay phan ph6i chinh thfrc, duvc ghi trong thong 
bao chao ban Clla Cong Ty Quan Ly Quy; va (i ii) c6 it nh§.t m9t tram 
( I 00) N ha D§u Tu·, khong kS Nha D§u Tu chuyen nghi~p m ua Ch(rng 
chi quy. 

Tnrcrng hqp khong thS hoan thanh vi~c phan ph6i chfrng chi quy 
trong thcri h;;in neu tren, Cong ty quan ly quy duqc dS nghi Uy Ban 
Ch(rng Khoan Nha Nu·6c xem xet gia lwn vi~c phan ph6i cht'.rng chi 
quy, nhung khong qua ba nmoi (30) ngay sau khi k~t th(1c tho·i gian 
ohan oh6i chfrng chi quv. 
10.000 VNDffion V i Quy 
I 0.000 VND/Don Vj Quy 
VND 
Chuo·ng Trlnh VinaF lex: 2.000.000 VND t u'O·ng duong 200 Bon V i 
Quy. 
Chtrong trinh d§.u tu djnh ky: 500.000 VND tuung duo·ng 50 Don Vi 

Ouv. 
£>011 Vi Quy duqc phan b6 cbo ttmg Nha Dau Tu tham g ia b~ng each 
1§.v tfJ ng s6 tiSn d§.u tu ban d§u chia cho gia ohat hanh. 
Vi~c thanh toan phai duqc tlwc hi~n ba ng hinh th(rc chuySn khoan 
vao ta i khoan phong toa c1'.la Quy. Quy se khong ch§.p nh~n thanh 
toan bi ng tiSn tn?t. 
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ThO'i Gian De Xac Nh~n Trong tho·i h?n nam (05) Ngay Lam Vi~c kS tir ngay gifiy ch(rng nh?n 
Giao Dich Cua Nha D!iu Ttr dang ky thanh l?P Quy co hi~u l~rc. 
Ngay Giao Dich Giin Nhftt 
DI! Ki~n Sau Khi K~t Thuc 

Trong tho·i b~n ba mu"O"i (30) Ngay, kS tt:r ngay giay ch(rng nh?n dang 

Phat Hanh Liin .Diiu 
ky tbanh l?P Quy co hi~u Ive, Cong Ty Quan Ly Q_uy s~ t6 chfr~ giao 
dich Dan Vi Quy djnh ky m¢t (01) tuan m¢t (01) Ian de Nha Dau T~· 
th~rc hi~n giao dich Don Vi Quy. Cong Ty Quan Ly Quy se cong bo 
ngay giao djch chinh thfrc tren trang thong tin di~n U:r cua Cong Ty 
Quan Ly Quy val ho?C cua 0?i Ly Phan Ph6i. 

11.2.2 Danh Sach Di~m Nh~n L~nh Cho .D9't Phat Hanh DO"n Vi Quy Liin Diiu 

Cong Ty CB Phiin Quan Ly Quy VinaCapital 
Lflu 17, Toa nha Sun Wah, 115 Nguy~n Hu~, PhuO"ng B~n Nghe, Qu?n 1, Tp. Hf> Chi Minh, Vi~t Nam 
Di~n tho?i: (84 - 28) 3821 9930 
Fax: (84 - 28) 3821 9931 
Emai I: irwm@vinacapital.com 
Website: www.vinacapital.com 

11.2.3 Xfr Ly Trn<fng H9·p Phat Hanh Don Vi Quy Khong Thanh Cong 

Trong thoi lwn nrnoi lam ( 15) ngay, kS ttr ngay k~t thuc d9t chao ban, Cong Ty Quan Ly Quy phai cong 
b6 thong tin va bao cao UBCKNN. Cong Ty Quan Ly Quy phai cbiu m9i phi t6n va ngbTa Vl) tai chinh 
phat sinh ru vi~c huy d¢ng v6n va hoan trii cho Nha Oflu Tu m9i khoan ti€n da dong gop khi xay ra m¢t 
trong cac twang h9-p du·o·i day: 

a) Co it hon m¢t tram ( I 00) Nha £)flu Tu, khong kS Nha £)flu Tu chfrng khoan chuyen nghi~p, mua 
Dan Vi Quy; 

b) T6ng gia tri v6n huy d¢ng dtrqc th§p hon 50.000.000.000 VND (Nam Mu"O"i Ty 06ng Vi~t Nam); 
hO?C 

c) Vi~c phan ph6i Dan Vi Quy khong hoan t§t trong thcri lwn phan ph6i cong b6 trong Ban Cao B?ch 
nay va Cong Ty Quan Ly Quy khong coy djnJ1 d€ nghi UBCKNN chfip thu?n vi~c gia lwn them 
thO"i h?n phan ph6i Dan Vi Quy t6i da ba mu·ai (30) ngay theo quy dinh cua Phap Lu?t. 

06 tranh hiSu nhfim, cac khoan ti€n ma nha dflu tu· da dong gop se duqc Ngan Hang Giam Sat hoan tra 
l?i cho nha dflu tu ttr tai khoan ctia Quy du·qc phong t6a t?i Ngan Hang Giam Sat. 

XII. GIAO DJCH DON VJ QUY cAc LAN TIEP THEO 

Nha Oflu Tu co thS lien tl).c giao djch Dan Vi Quy kS tLr Ngay Giao Dich dflu tien. 

Nha Dflu Tu nen tham khao y ki~n cua chuyen gia tu vfrn rieng cua mlnh d~ dam bao Nha Oflu Tu dap 
frng du di€u ki~n d~ d§u tu vao Quy theo cac quy djnh cl'.1a Phap Lu?t ap d~mg d6i v6i mlnh va li~u Quy 
co phC1 hqp v6i kha nang chfip nh?n rui ro ctia mlnh hay khong. 

12.1 NGA Y GIAO DJCH VA TAN SUA. T GIAO DJCH DON VJ QUY 

Nha E)§u Tu co th~ mua, ban, chuy~n d6i quy ho?c chuy~n nhu9·11g 0011 Vi Quy vao ngay Ngay Giao 
Djch. 

Ngay Giao Djch la ngay lam vi~c, tfr Thfr Hai dfn Th(r Sau hang tu§n. 

Trno·ng hqp ngay giao dich mi vao ngay nghi l~, ngay nghl bu theo quy djnh phap lu?t valho?c quy dinh 
nQi bQ e1'.1a Cong ty Quan ly Quy, Cl) th~ la ngay nghi Giang sinh val ho?c ngay nghi du ljch cua cong ty 
(Cong ty Quan ly Quy se thong bao tren trang thong tin di~n tfr, nfu co), nhung v§n dam bao t§n suit 
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giao djch t6i thi€u hai (2) I fin trong mc;\t (1) thang theo quy dinh phap lu?t h.i¢n hanh, thl vi¢c giao dich 
Ch(rng chi Quy se duqc thvc hi¢n vao Ngay giao djch k~ ti~p ct'ia Quy. 

Vi¢c thay d6i Ngay Giao Djch se duqc thong bao trn&c cho cac 0 i~m Nh?n L¢nh va duqc thong bao 
tren trang thong tin cli¢n nr cua Cong Ty Quan Ly Quy. Cong Ty Quan Ly Quy co th€ thay d6i tfin su§t 
giao dich ho?clva Ngay Giao Dich khi th§y dn thi~t. Trong trucrng hqp giam tfin sufit giao dich thi phai 
du9·c D~i hc;\i nha dfiu tu· thong qua nlmng khong it hon hai (02) I fin trong mc;\t (0 I) thang. Vi¢c tang din 
sufit giao dich se duqc Cong Ty Quan Ly Quy thong bao cong khai, C?P nh?t phfin thay d6i nay vao Ban 
Cao B~ch, thong bao cho Ngan Hang Giam Sat va cong b6 thong tin theo quy dinh cua phap lu?t. Cong 
Ty Quan Ly Quy se C?P nll?t nc;\i dung thay d6i nay vao Di~u 1¢ Quy t~i ky h9p D~i hc;\i nha dfiu tu gfin 
nhfit. 

12.2 THOl DIEM BONG SO L¢NH VA xAc NH~N GIAO DJCH 

12.2.1 Thcri Di~m :06ng S6 L¢nh cho vi¢c xfr ly va ch§p nh?n cac ch(rng tfr dn thi~t cua cac L¢nh Mua, L~nh 
Ban, L~nh Chuy~n E>6i ho?c L¢nh Chuy€n Nhuqng d€ th~rc hi¢n trong Ngay Giao Dich va cho vi~c 
thanh toan cac L~nh Mua duqc quy dinh chi ti~t nhu sau (Ngay Giao Dich du·qc ky hi¢u la "ngay T"): 

Thcri Diem Bong So Lenh 
Loai L~nh Thanh Toan<•> Ho So~••> 
L~nh Mua Trong ngay T-1 (***) 14:40 gia ngay T-1 (* * *) 
L¢nh Ban, L~nh Chuy~n :06i, 
L¢nh Chuy€n Nhuqng ho?c Huy 

Khong ap d1,mg 14:40 gicy ngay T-1 (***) 

L¢nh 
(*) H~n cuoi cung de tien mua Don Vi Quy duqc gh.i co vao tai khoan cua Quy t~i Ngan Hang Giam 
Sat. 
(**) Thai 0i€m 06ng Sf> L¢nh ap d1,111g cho vi~c nc;\p d.ly du hf> so t~i Di!m Nh~n L¢nh. 
(***) Ngay lam vi¢c gfin nh§t tru&c ngay giao djch (ngay T-1) 

12.2.2 Thai Di€m Dong S6 L~nh se duqc ghi nh?n t~i cac Di~m Nl1?n L~nh la 14 gia 40 phut (gia Vi¢t Nam) 
ngay T-1. Trucmg hqp ngay d6ng s6 l¢nh mi vao ngay IS ho?c ngay nghi bu ngay I~ theo quy dinh phap 
lu?t va/ho?c quy djnh nc;\i be;\ cua Cong ty Quan ly Quy (n~u c6), nhung v§n dam bao tfin sufit giao djch 
t6i th i€u hai (2) I.in trong mc;\t ( I) thang theo quy djnh phap lu?t hi¢n hanh , thl thai di€m d6ng s6 1¢nh la 
ngay lam vi¢c li~n k~ trn&c ngay dong s6 li;nh. V&i nhung l~nh giao dich hgp 1¢, Gia Tri Tai San Rong 
cua Ngay Giao Dich Tse duqc ap d1,mg d€ xac dinh gia giao djch. 

12.2.3 Trong thai h~n ba (03) Ngay Lam Vi~c k! tir Ngay Giao Djch Don Vi Quy nhung khong qua Ngay Giao 
Dich ti~p theo, Cong Ty Quan Ly Quy, tb chfrc cung dp djch v1,1 co lien quan va D~i Ly Ky Danh co 
trach nhi~m C?P nl1?t d.ly du thong tin v~ s6 hfru sau giao dich Don Vi Quy cua Nha D.lu Tu t~i S6 Chfnh 
va gti'i cho Nha 0 .lu Tu da thvc hi¢n giao dich Don Vi Quy ban xac nh~n giao djch theo m~u quy dinh 
cua Phap Lu~t. 

12.3 GIAO DJCH MU<)N 

Cac l~nh giao djch nl1?n duqc sau Thai Di!m Dong Sf> L¢nh cua mc;\t Ngay Giao Dich Luong frng khong 
duqc phep th1,1·c hi~n t~i Ngay Giao Djch do. Cac l~nh giao djch nh~n dugc sau Thai Di€m 06ng S6 
L¢nl1 se duqc xfr ly nhu sau: 

Loai Lenh XfrLv 
L¢nh Mua Duve xem la L~nh Mua Duqc Ch§p Nh?n va du·qc 

gifr l~i d~ thvc hi¢n t~i Ngay Giao Dich k~ ti~p. Tuy 
nhien, trong trno·ng hqp L¢nh Mua Duqc Ch§p N11?n 
d6 khong duqc tlwc hi~n t~i Ngay Giao Dich k~ ti~p 
thi Li;nh Mua E>uqc Ch§p Nh?n dose bi huy va Quy 
se yeu du Ngan Hang Giam Sat hoan tra l~i ti~n cho 
Nha D.lu Tu da d?t L¢nl1 Mua d6. 
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L~nh Ban, L~nh ChuySn Doi, L~nh Chuyen 
Nhu<,Jn ho~c Hu L~nh 

8u'Q'c tt,r d(>ng ht'.1y, Nha D§u Tu· dn phai gt'.ri l?i l~nh 
iao d[ch m6i cho N a Giao Djch tiS theo. 

12.4 MUA f>O'N VJ QUY 

12.4.1 Kh&i ltrQ'ng giao djch mua t6i thi~u 

Gia tri dang ky mua t6i thiSu: mQt tram nghin (100.000) d6ng 

Khong c6 m(rc gi6i h?n d§u tu t6i da cho Nha D§u Ttr. Cong Ty Quan Ly Quy bao Im, quySn thay d6i 
gioi h~n d§u tu tren trong tirng tho·i diSrn va se thong bao vS cac thay d6i nay. 

12.4.2 Gia Mua Do·n Vj Quy va Gia Djch Vt.1 Phat Hanh 

Don Vj Quy dtr<,Jc phat harm t~i Gia Tri Tai San Rong ct'.ia Ngay Giao Djch tuong (mg c9ng voi Gia Dich 
Vp Phat Hanh. Gia Dich Vp Phat Hanh duqc th€ hi~n t?i Mpc 9.6.1.1. 

12.4.3 Quy Tr1nh Th\l'c Hi~n L~nh Mua 

Vnh Mua du<,Jc thµc hi~n theo quy trlnl1 th€ hi~n t~i Mpc 9.4.l va Php L9c 01 ci'.ta Ban Cao B~ch nay. 

12.5 BAN f)()'N VJ QUY 

12.5.1 K h6i lu'Q'ng giao djch ban va duy tri tai khoan t6i thi~u 

S6 lu'Q'ng CCQ duy tri tai khoan t6i thiSu: muo·i (10) CCQ, tn'.r truo·ng lwp phat sinh ch(rng chi quy le 
(du·6i nnroi (10) ch(rng chi quy) do l~nh mua ci'.ta Nha d§u tu·. 

S6 luqng CCQ dang ky ban t6i thiSu: muo"i ( 10) CCQ. 

Trnong h<,Jp Nha d§u tu· thl)'c hi~n l~n.h ban ho~c l~nl1 ban chuySn d6i d§n dSn s6 lu<,Jng CCQ n~m giil' 
con l?i th:ip hon s6 lu<,Jng CCQ duy trl tai khoan t6i thiSu thi l~nh barv'l~nh ban chuySn d6i se duvc th9·c 
hi~n d6i voi toan b9 Ch(rng chi Quy Nha d§u tu· dang n~m giil' dS s6 du moi t~i tai khoan se b~ng khong 
(0). 

Trnong hqp Nha d§u tu dang ky ban hSt, nhung do Cong ty Quan ly Quy ap d911g l~nh phan b6 theo 
kh6i ltrqng dang ky ban (pro-rata) theo quy djnh t?i DiSu I~ Quy, d§n dSn s6 IU'C;mg Ch(rng chi Quy con 
l?i sau khi th\rc hi~n l~nl1 phan b6 theo kh6i luqng (pro-rata) th§.p hon s6 luqng n~m giil' t6i thiSu thi s6 
lu<,Jng con l?i nay se du<,Jc tµ d(>ng ban toan b9 trong lfrn giao djch tiSp theo. 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 quySn thay d6i cac mfrc ban Don Vi Quy t6i thiSu va s6 du tai khoan t6i thiSu 
vao tfrng thoi diSm. 

12.5.2 Tfnh Gia Djch V\l Mua L~i va Thanh Toan 

Gia Djch Vp Mua L~i dtr9·c th€ hi~n t~i Mvc 9.6.1.2. ThuS ap dvng d6i voi giao d[ch ban Don Vi Quy 
phai gill' l~i t?i ngu6n (nJu c6) se du·Q'c trir di tfr t6ng gia trj ban Don Vi Quy. 

Gia Ban tren m9t Don Vi Quy = NA V tren 1119t Don Vi Quy t~i Ngay Giao Dich X ( l - Gia Djch V\t 
Mua L~i tren m9t Don Vi Quy). 

Vf d\l: vao Ngay Giao Dich T, NA V cua m9t Don Vi Quy la 12.000 VND, Nha Dfru Tu· ca nhan ban 
500,12 Don Vi Quy, Gia Djch Vp Mua L?i la 2,25% NAV va thuS ap d\mg d6i v6i giao dich ban Don 
Vi Quy phai giil' l~i t~i ngu6n la 0, I% tren gia trj giao dich. L~nh Banse duqc thp·c hi~n nhu sau: 

S6 Don Vi Quy d~t ban 
Gia tri ban 

500, 12 
500,12 X 12.000 
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Gia dich V\t mua l?i 
Thue 
S6 ti~n thu c1Lrgc 

6.001.400 X 0,5% 
6.001.400x0,1% 
6.001.440 - 30.007 - 6.00 I 

30.007 
6.001 
5.965.432 

Lm1 y: Vi d\l tren chi cho nwc dich minh l19a, khong c6 b§t ky gqi y hay am chi v~ gia hay phi giao dich. 
Nha 0§u Tu d n tham khao cac di~u khoan cua Ban Cao B?ch ho~c 0i~u L~ cua Quy d~ c6 thong tin 
chinh xac. Ngoai ra, khoan thue ap d1,1 ng d6i v6'i g iao dich ban 0un Yi Quy phai gifr l?i t?i ngu6n 0, 1 % 
tren gia tri giao djch sfr d1,1ng trong vi d1,1 minh ho? tren duqc ap d\lng cho giao djch 0un Yi Quy t?i thoi 
di~m phat harth Ban Cao B?ch nay va chi c6 tfnh c h§t min.h h9a. Nha D§u Tu dn tham khao quy din.h 
v~ thue ap d~mg t~i thoi d i~m tlwc hi~n giao dich q 1 th~ d~ c6 thong tin chinh xac. 

12.5.3 Quy Trinh Th1,1·c Hi~n L?nh Ban 

L~nh Ban duqc th1,1·c hi~n theo quy trlnh th~ hi~n t~i M\lc 9.4.2 va Ph1,1 L1,1c 0 I cua Ban Cao Bl:lch nay. 

12.5.4 T hanh Toan T i~n Bau :Do11 V j Quy Cho Nha :Dh T u· 

Vi~c tl1anh toan ti~n ban 0un Yi Quy cho Nha 0§u Tu sau khi dii trfr Gia Dich V1,1 Mua L~i va time (neu 
c6) se du9c thvc hi~n trong vong nam (05) Ngay Lam Yi~c k~ tfr Ngay Giao Djch. Phi ngan hang phat 
sinh tfr vi~c chuy~n ti~n ban Dan Yi Quy t6'i tai khoan cua Nha 0fru Tu se duqc kh§u h·fr tfr ti~n ban 
Dun Yi Quy. 

Ti~n ban Dun Yi Quy se du9c chuy€n khoan t6'i tai khoan ngan hang mang ten Nha D§u Tlr ho~c tai 
khoan ngan hang do N ha D§u Tu chi dinh v6i s6 tai khoan da dang ky trong S6 Dang Ky Nha 8§u Tu 
dn dam bao thong tin tai khoan trong S6 0ang Ky la chinh xac d~ tranh cMm trS ho~c khong nh?n duqc 
t i~n thanh toan ban Dan Vi Quy. 

12.6 CHUYEN :DOI QUY 

12.6.1 Mtrc T6i Thilu :D6i V6·i L?nh Chuy~n :DBi 

L~nh Chuy~n 06i t6i thi€u la m9t tram ( I 00) Don Vi Quy. Trong trnong hQ'f s6 du tai khoan nh6 han 
mc;,t tram ( I 00) Don Yi Quy thl Nha D§u Tu khong th€ tlwc hi~n L~nh Chuyen 06i. 

12.6.2 Gia Djch Vl} Chuy~n DBi 

Gia Dich Y1,1 Chuy€n 06i duqc th€ hi~n t?i M1,1c 9.6.1 .3. 

12.6.3 Q uy T rinh T hl,l'c Hi?n L~nh Chuyin :DBi 

L~n.h Ban duqc thvc hi~n theo quy trlnh th~ hi~n tl:li M1,1c 9.4.3 va Ph1,1 L1,1c 0 I ct1a Ban Cao Bl:lch nay. 

12.7 CHUYEN NHUQ'NG (PHI TRUONG M41) :DON VJ QUY 

12.7.1 :DO'n Chuy~n Nlmg ng 

Nha f)§u Tu khong duqc phep chuy€n nhuqng thuung ml:li d6i v6i Dun Yi Quy. Tuy nhien, Nha 0§u 
Ttr c6 th€ chuy€n nhuqng Dan Yi Quy cho nguoi khac tren nguyen tic phi thuong ml:li, c6 th€ du6i dl:lng 
qua t~ng, thLra ke ho~c tlwc hi~n l~nh ctta toa an. L~nh Chuy€n Nlmqng chi duqc ttwc hi~n du6i d?ng 
s6 luqng Dun Yi Quy, bao g6m ca ph§n le ct'.1a Don Yi Quy. Nha D§u Tu chuy€n nhuqng dn di~n L~nh 
Chuy~n Nlmqng va luon luon phai dam bao ring nguoi 1lh?n chuy~n nhuqng 0an Vi Quy n~u chua phai 
la Nha 0§u Tu phai dap (rng cac di~u ki~n v~ thu l\ic t6ng hqp va thfim d jnh thong tin nh?n biet N ha d§u 
tu ("KYC") va phong ch6ng rfra t i~n ("AML") theo cac n9i dung quy dinh ap d1,1ng df>i v6i N ha 0§u Tu. 

12.7.2 Xfr Ly Cac :DO'J1 Chuyin Nhu9·11g 
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Nha D§u Tu mu6n tht,rc hi~n chuySn nhuqng ho~c ngucri thfra hu&ng thfra k~ trong trncrng hqp tht:ra k~ 
co thS n(lp L~nh ChuySn Nhu9·ng t?i bit ky DiSm Nh~n L~nh nao. 

L~nh Chuy~n Nlmgng duqc kem theo Dan 0ang Ky co t?i cac DiSm Nh~n L~nh va tren trang di~n tt'.r 
ctia Cong Ty Quan Ly Quy, www.vinacapital.com. N~u ngucri nb~n chuySn nhuqng chua phai la Nha 
Dfiu Tu, nguc'Yi nh~n chuySn nhuqng Dan Vi Quy se phai n(lp them cac gifty tcr khac nhu quy dinh d6i 
v6i ngucri mua Dan Vi Quy l§n d§u va trong trncrng hqp thfra k~, ngm'Ji thfra k~ se phai n(lp cac gifty to· 
cht'rng minh minh du·qc thtra k~ va co quy~n s6 hfru Dan Vi Quy theo quy dinh cua Phap Lu~t. 

12.7.3 Tuan Thu 

DS tuiin tht:, cac quy dinh v~ KYC va AML, ngucri nh~n chuySn rtlrnqng Dan Vi Quy chtra phai la Nha 
D§u Tu se phai tuiin tht'.1 cac thu tvc v~ KYC va AML ap dvng cho ngu·cri mua Don Vi Quy l§n dfiu. 

12.7.4 Xac Nh~n L~nh Chuyin NlmQ'Jlg 

Cac L~nh ChuySn Nhtrqng Duqc Chftp NMn dtrqc tlwc hi~n bo·i D?i Ly ChuySn Nlrnqng t?i Ngay Giao 
Dich tuong i'.rng. 

12.7.5 Gia Djch Vl} Chuy~n Nhu'Q'ng 

Gia Djch Vv ChuySn Nlmgng phi thurn1g m?i duqc thS hi~n t?i Mpc 0. 

12.8 HUY LtNH GIAO DJCH BON VJ QUY 

Nha D§u Tu co thS buy cac l~nh giao dich biing each di~n va n(lp phi~u Ht'.1y L~nh t?i cac DiSm Nh~n 
L~nh ct'.ia D?i Ly Phan Ph6i c1'.ta h9 trn6c Thcri DiSm Dong S6 L~nh ap dpng cho cac giao djch do. 

12.9 T ~M DUNG TH1/C HitN GIAO DJCH BON VJ QUY 

Cong Ty Quan Ly Quy co thS t?m dtrng tlwc hi~n giao djch Dan Vi Quy ho~c chi thvc hi~n m(lt ph§n 
giao djch 0an Vi Quy khi xay ra cac trncrng hqp theo quy dinh t?i Mvc 9.4.4 c1'ia Ban Cao B?ch nay. 

12.10 BONG TAI IGIOA.N GIAO DJCH BON VJ QUY 

Tai khoan giao dich Don Vi Quy cua Nha 0§u Tu se du·qc dong trong cac tnro·ng hqp sau: 

(a) Khi Nha Dfiu Tu co yeu du biing van ban v~ vi~c dong tai khoan. Tuy nhien, tnr6c khi th\rc bi~n 
dong tai khoan, Nha Dfiu Tu phai tbv·c hi~n L~nh Ban nhiim dua s6 du Don Yi Quy trong tai kboan 
v~ biing khong (0); 

(b) s6 du th\rc t~ ct'.,a tai khoan giao dich Don Yi Quy biing khong (0) duy trl lien [\Jc trong khoang 
tho·i gian 12 thang; ho~c 

(c) Theo yeu du cua ca quan nha nu6c co th§m quy~n ho~c theo quy dinh cua Phap Lu~t. 

Sau khi tai khoan da dugc dong, Nha Dfiu Tu khong thS thvc hi~n bftt ct'.r giao djch nao tren tai khoan da 
dong. N~u mu6n ti~p tvc d§u tu, Nha D§u Tu phai m& m(lt tai khoan giao djch Don Vj Quy m6i biing 
each th\rc hi~n cac thu tvc nlm khi dang ky mua Don Vi Quy !fin d§u theo cac thu tpc duqc duqc trlnh 
bay & Ban Cao B?ch nay. 

12.11 CONG BO GIA TR! TAI SA.N RONG VA TINH HINH GIAO DJCH BON VJ QUY 

Gia Tri Tai San Rong ci'.ta Quy va Gia Tri Tai San Rong tren m(lt Dan Yi Quy phai duqc cong b6 cong 
khai theo quy dinh ct'.1a phap lu~t v~ cong b6 thong tin tren th.j trno·ng cht'rng khoan. 
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Nha dftu tu dn luu y day chi la thong tin tham khao do d6 VinaCapital khong chiu trach nhi~m b§.t k6 
nhli'ng khoan 16 hay thi~t h?i nao ma Nha dftu tu ganh chiu khi dl,fa vao nhung thong tin cong b6 tren. 

XIII. GIA.I QUYET XUNG D◊T LQI iCH 

XIV. 
14.1 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 nghfa v1,1, theo Di~u L~, Phap Lu?t va theo thong I~ qu6c t~ t6t nh§.t, t?i m9i 
thoi di~m ho?t di;mg vi lqi ich cua cua Quy va Nha Dfru Tu, va quan ly m<)t each cong bfing, minh b?ch 
va liem chinh d6i voi t§t ca cac quy do Cong Ty Quan Ly quan ly bfing each: 
(a) ta.ch b?ch cac chi~n luqc dftu tu va m1,1c tieu cua m6i quy do Cong Ty Quan Ly quan ly; 
(b) ta.ch b?ch giCi'a tai san cua Cong Ty Quan Ly voi tai san cua cac quy va tai san cua cac nha dfru tu 

uy thac do Cong Ty Quan Ly quan ly; va 
(c) ta.ch b?ch tai san giua cac quy duqc quan ly boi Cong Ty Quan Ly. 

T§.t ca cac giao dich chfrng khoan cua cac thanh vien Ban Di~u Hanh, Chu Tich va cac thanh vien cua 
H<)i 06ng Quan Tri, thanh vien Ban Ki6m Soat, nguoi giam sat tuan thu, nguoi hanh ngh~ quan ly quy 
va nhan vien cua Cong Ty Quan Ly Quy phai duqc bao cao b<) ph?n ki6m soat n<)i bi) truoc va sau khi 
giao dich theo dung quy dinh cua Phap Lu?t va quy ch~ quan tri n<)i b<) cua Cong Ty Quan Ly. 

Bi) ph?n ki~m soat n<)i bi) va quan tri nli ro cua Cong Ty Quan Ly se chiu trach nhi~m theo doi va giam 
sat cac xung d<)t lqi ich th\rc t~ ho~c c6 kha nang xay ra. Trang truong hqp xung d<)t lqi ich phat sinh, 
Cong Ty Quan Ly Quy se thong bao va thao lu?n voi Ban D?i Di~n Quy d~ th6ng nh§.t phuang an khic 
ph1,1c nhfim giam thi~u ho~c quan ly cac xung d<)t d6. 

Nguoi c6 lien quan cua Cong Ty Quan Ly Quy duqc phep giao dich Dan Vi Quy theo phuang thuc 
gi6ng nhu cac Nha Dftu Tu khac theo quy djnh t?i Di~u L~ cua Quy va Ban Cao B?ch nay. 

CHE DO BAO CAO v A cuNG cAP THONG TIN cHo NHA DAU nr 
BAO CAO CHO NHA DAU TU 

Hang thang, quy, nam Cong Ty Quan Ly Quy se gfri th6ng ke giao dich, sao ke tai khoan giao djch, tai 
khoan ph1,1, bao cao gia trj NA V va cac thay df>i NA V cua Quy va cac bao cao khac theo lu?t djnh cho 

Nha Dfru Tu. 

06i voi Nha Dfru Tu giao dich tren tai khoan ky danh thong qua 0?i Ly Ky Danh, Cong Ty Quan Ly 
Quy se gfri th6ng ke giao dich va sao ke tai khoan ph1,1 n~u Nha Dfru Tu c6 yeu du bfing van ban. Thai 
h?n cung dp thong tin la trong vong nam (5) Ngay Lam Vi~c, k~ ru ngay nh?n duqc yeu du cua Nha 

Dfru Tu. 

14.2 BAO CAO QUY 

Cong Ty Quan Ly Quy se cong b6 ho~c cung dp cho Nha Dfru Tu cac thong tin sau: 

(a) Di~u L~, Ban Cao B?ch, Ban Cao B?ch t6m tit, baa cao tai chinh ban nien da soat xet, bao cao tai 
chinh nam da ki~m toan; 

(b) Bao cao ho?t d<)ng quan ly quy cua Cong Ty Quan Ly Quy, theo nien di) ban nien va ca nam theo 
m!u do UBCKNN quy dinh; 

(c) Ban cao th6ng ke phi giao dich cua ho?t d<)ng d.lu tu cua Quy hang nam va ban nien; va 
(d) Bao cao tai chinh cua Quy theo nien di) ban nien va ca nam theo m!u UBCKNN quy dinh. 

14.3 BA.O CAO BAT THUONG 

Cac bao cao b§.t thuong se duqc cung dp cho Nha 0fru Tu trong trnong hqp c6 nhung di~n bi~n ho~c 
ho?t d<)ng b§.t thuong cua Quy phat sinh, bao g6m nhung khong gioi h::in boi cac bao cao v~ vi~c phan 
ph6i !qi nhu?n, bao cao truoc khi hqp nh§.t ho~c sat nh?p Quy hay sau cac quy~t dinh cua D::ii H<)i Nha 
Dfru Tu uy quy~n cho Ban D::ii Di~n Quy. 
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14.4 HINH THuc Gin BAO cAo 

Cac bao cao se dugc cung dp mi~n phi cho Nha D§.u Tu thong qua trang thong tin di?n tu cua Cong Ty 
Quan Ly Quy, ho~c gfri dSn dja cW thu di?n tfr da dang Icy cua Nha 0§.u Tu. Cac bao cao se dugc cung 
dp t6i cac D~i Ly Phan Ph6i nSu c6 yeu du. Cong b6 thong tin se duqc thl!c hi?n trong vong ba muai 
(30) ngay k~ ru ngay kSt thuc ky tai chinh ban nien; va trong vong chin muai (90) ngay k€ tu ngay k€t 
thuc nam tai chinh. Nha £>§.u Tu c6 quy~n yeu du ru ch6i nh~n cac bao cao nay. 

xv. Dµ CHI LIEN L~C VA GIAI DA.P THAC MAC CUA NBA DAU TU 

Cong Ty Cc3 Phh Quan Ly Quy VinaCapital 
Liu 17, Toa nha Sun Wah, 115 Nguy€n Hu?, Phuong B€n Nghe, Qu~n 1, Tp. H6 Chi Minh, Vi?t Nam 
Di?n tho~i: (84 - 28) 3821 9930 
Fax: (84- 28) 3821 9931 
Email: irwm@vinacapital.com 
Website: www.vinacapital.com 

XVI. CAMKET 

Cong Ty Quan Ly Quy cam kSt chiu trach nhi?m hoan toan v~ tinh chinh xac, trung thl!c ctia n9i dung 
thong tin va cac tai li¢u dinh kem trong Ban Cao B~ch nay. 
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XVII. PHl) Ll)C DINH KEM 

Phv L~,c 01: Quy Trinh Ya Cac Hu·o·ng D~n Giao Dich Do·n Yi Quy 
Plw L~,c 02: Danh Sach D~i Ly Phan Ph6i Va Di€m Nl1~n L~nh 
Plw L~,c 03: Phuong phap xac djn.h gia tri tai san ct'1a Quy 

D~I DI)J:N CO THAM QUYEN CUA NGAN 

HANG GIAM SA.T 

CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY 

VINACAPIT AL 

JY!f"11n CJ;~~ 
Ph6 phong D~h v~ Quan I~ va Giam sat Ouy 
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PHl) L(JC 01 - QUY TRINH VA cAc HUONG DAN GIAO DJCH DON Vl QUY 

Nha dau tll' can dien va ky 00'n Bang Ky M& Tai Khoan dil c6 the m& tai khoan va tham gia dau tll' mua Chung 
chi Quy. 00'n Bang Ky cua Nha dau tll' c6 the la van ban, t$p dO, li$u di$n tll' ho$c ca hai. 

1. Oan Oang Ky M6' Tai Khoan: 

Nha dau tll' mua Chung chi Quy Ian dau tien can dien day du vao 00'n Bang Ky de mua Chung chi Quy. 
00'n Bang Ky dll'Q'C cung cap t9i bilt cu 0 9i ly phan ph6i ho~c Diem nh$n 1$nh nao va tren trang thong tin 
di$n tll' cua VinaCapital, wm.vinacapital.com. 00'n Bang Ky phai kem theo ban sao hQ'p 1$ cac giily to quy 
djnh trong 00'n Bang Ky d6i v&i moi ca nhan/t6 chuc ho~c ngll'oi dll'Q'C hll'&ng IQ'i ho~c ngll'oi dL!'Q'c uy 
quyen (cac ban sao dll'Q'C chung thl)'c trong vong sau (06) thang gan nhat). Tat ca 00'n Bang Ky phai dU'Q'C 
ky va/ho$c dong dau day du. 

* EJ6i voi Nha aau tll' la ca nhan Vi?t Nam, chi chap nh~n CMND hoi(Jc the can w&c c6ng dan c6 th&i h,;in 
con h;ii it nhat 6 thang. Thai hr;in cua CMND theo quy ajnh cua phap /u~t la 15 nam ke t& ngay cap. 

Nha dau tll' mua Chung chi Quy nhO,ng Ian tiep theo can dien day du vao phieu L$nh Mua dL!'Q'C dfnh kem 
theo 00'n Bang Ky ho$c c6 san t9i cac Diem nh$n 1$nh hay tren trang thong tin di$n tll' cua VinaCapital, 
wm.vinacapital.com. 

2. XLP ly Oan Oang Ky: 
Nha dau tll' c6 the n¢p 00'n Bang Ky ho~c Phieu L$nh (trl)'c tiep ho~c trl)'c tuyen) sau khi dien day du thong 
tin, kem theo day du cac giay to theo yeu cau vao bat ky Ngay lam vi$c nao t9i bat ky Diem nh$n 1$nh cua 
bat ky 0 9i ly phan phoi nao. 

0 9 i ly phan phoi se nh$n h6 SO' dang ky, kiem tra va chuyen cha 0 9 i ly chuyen nhll'qng. Cac h6 SO' khong 
day du ho~c chL!'a dung quy djnh 'se bi tll' choi. 

3. Chuy~n ti~n mua Chll'ng chi Quy: 

Nha dau tll' chuyen tien d~t mua Chung chi Quy den dung tai khoan cua Quy dll'Q'C m& va phong toa t9i 
Ngan hang giam sat theo n¢i dung sau: [so tai khoan giao djch Chung chi Quy t9i 0 9 i ly phan phoi cua Nha 
dau tll']. Vf du: "911 Clxxxxxx"; kem theo 00'n 0ang Ky M& Tai Khoan, phieu L$nh Mua the hi$n thong tin 
cua Nha dau tll' theo quy djnh trong Ban cao b9ch. 

LU'u y: 
✓ Dam baa ten Nha aau tll' aang ky phai la ten ngll'&i thl) huang va s6 tai khoan ngan hang phai chinh 

xac. 
✓ Vi?c chuyen tien vao tai khoan cua Quy tc;ii Ngan hang Giam sat phai OU'()'C ghi ro nh[mg noi dung 

OU'()'C the hi?n tc;ii ml)C (3) ben tren. Quy kh6ng chap nh~n Vi?C n9p tien mi(Jt twc tiep. 

4. Giao djch ban Chll'ng chi quy: 

Khi d~t 1$nh ban, Nha dau tll' se d~t ban m¢t so ILl'Q'ng Chung chi Quy xac djnh, tinh den so th$p phan thu 
hai (vf dl,J 500, 12 Chung chi Quy). Do gia trl tai san rong cua Quy dll'Q'c xac d!nh vao Ngay giao d!ch, nen 
t9i thoi diem d$t 1$nh Nha dau tll' se chll'a biet dll'Q'C chfnh xac s6 tien thl)'c nh$n. S6 tien Nha dau tll' nh$n 
bang s6 chung chi quy d$t ban nhan gia trl tai san r6ng cua m¢t 00'n vi Quy trll' gia djch Vl,J mua 19i Chung 
chi Quy (lam tr6n den dO'n vj d6ng) va cac khoan thue, phf (bao g6m ca phf chuyen tien) theo quy djnh cua 
phaplu$t. 

Vi$c thanh toan thl)'c hi$n dll'&i hinh thuc chuyen khoan vao tai khoan ngan hang cua Nha dau tll', 0 9i Ly 
Ky Danh da dang ky ho~c tai khoan ngan hang do Nha Bau TL!' chi djnh. 

5. Giao djch chuy~n dbi Chll'ng chi quy: 

Nha dau tll' dll'Q'C phep chuyen dbi Chung chi Quy qua l9 i giO,a cac quy do Cong ty quan ly quy quan ly t9 i 
cung 0 9 i ly chuyen nhll'Q"ng. L$nh Ban-Chuyen Obi va L$nh Mua-Chuyen 06i dll'Q'C Xll' ly b&i 0 9 i ly chuyen 
nhll'Q'ng theo quy trinh XU' ly L$nh Ban va Xll' ly L$nh Mua, theo d6 L$nh Ban-Chuyen 0oi dL!'Q'C thl)'c hi$n 
trll'O'C va L$nh Mua-Chuyen 06i dll'Q'C thl)'c hi$n sau. 

Cac khoan thue phat sinh tll' giao djch Chung chi quy (neu c6) va phf ngan hang (neu c6) dll'Q'C khau trLP 
vao s6 tien thu dll'Q'C tll' L$nh Ban trong L$nh Chuyen Doi. 

Nha dau tll' chi phai thanh toan gia djch Vl,J chuyen doi, khong phai thanh toan gia djch Vl,J mua, gia djch Vl,J 
ban d6i v&i cac 1$nh thl)'c hi$n theo quy trinh chuyen doi 
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6. Giao dlch chuy~n nhlJ'g ng Chwng chi quy: 

Nha Bau TL!' c6 the chuyen nhll'Q'ng 8an Vi Quy cha ngll'ai khac tren nguyen tac phi thll'ang m~i. c6 the 
dU'&i d~ng qua t~ng, thll'a ke ho~c thl,l'c hi$n 1$nh cua toa an. 

Nha 8au TL!' c6 the n¢p L$nh Chuyen Nhll'Q'ng t~i bat ky 8iem Nh$n L$nh nao. L$nh Chuyen Nhll'Q"ng 
dl!'Q'C kem theo 8an Bang Ky c6 ti;ii cac 8iem Nh$n L$nh va tren trang di$n tll' cua Cong Ty Quan Ly 
Quy, wm.vinacapital.com. Neu ngll'ai nh$n chuyen nhl!'Q'ng chll'a phai la Nha 8au TL!', ngll'ai nh$n chuyen 
nhll'Q'ng 8an Vi Quy se phai n¢p them cac giay ta khac nhll' quy dinh doi v&i ngll'ai mua 8an Vi Quy Ian 
dau va trong trll'ang hQ'p thll'a ke, ngll'ai thll'a ke se phai n¢p cac giay ta ch(mg minh minh dl!'Q'C thll'a ke 
va c6 quyen s& hO,u Ban Vi Quy theo quy dinh cua Phap Lu$t. 

Cac L$nh Chuyen Nhll'Q'ng 8U'Q'C Chap Nh$n dll'Q'C thl,l'c hi$n b&i 8i;ii Ly Chuyen Nhll'Q'ng ti;ii Ngay Giao 
Dich tll'ang (mg. 

7. Thlfc hi~n thu t1;1c nh~n bi~t khach hang (KYC) va phong ch6ng rl!'a ti~n (AML): 

TU' van vien ho~c nhan vien tiep nh$n ho SO' cua 8i;ii ly phan phoi phai thl,l'c hi$n thu h,ic nh$n biet khach 
hang (KYC) va phong chong rl!'a tien (AML) doi v&i Nha dau tll' trll'&c khi chap nh$n b¢ ho so hoan chinh. 

8 ~i ly phan phoi c6 toan quyen chap nh$n ho~c tll' choi bat ky 8an Bang Ky (trl,l'c tiep ho~c trl,l'c tuyen) 
nao theo 8ieu 1$, Ban cao b~ch va cac quy dinh ve KYC va AML va khong c6 nghia vt,1 phai cung cap ly 
do tll' choi cha Nha dau tll'. Cac L$nh Mua dl!'Q'C chap nh$n se dll'Q'C thl,l'C hi$n vao Ngay giao dich tll'O'ng 
(mg ke tiep. 

8. Chap nh~n h6 SO', phan b6 Chwng chi Quy va thong bao kM qua giao dlch 

Sau khi tiep nh$n ho so dang ky mua, 8i;ii ly chuyen nhll'Q'ng kiem tra thong tin, m& tai khoan cha Nha 
dau tll' va phan b6 Ch(mg chi Quy cha Nha dau tll' doi v6'i cac L$nh Mua dl!'Q'C d~t hqp 1$. 

Ket qua giao dich Chll'ng chi Quy se dl!'Q'C thong baa den Nha dau tll' trong thai h~n quy dinh ti;ii Ban 
cao bi;ich. 
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PH() LlJC 02 - DANH SA.CH C.AC fl~I LY PHAN PHOI VA DIEM NH4N LJ):NH 

Cong Ty C6 Phftn Quan Ly Quy VinaCapital 

L§u 17, Toa nha Sun Wah, 11 5 Nguy~n Hu¢, Plmong B€n Nghe, Qu~n 1, Tp. H6 Chi Minh, Vi¢t Nam 
Di¢n tho.;i.i: (84- 28) 3821 9930 
Fax: (84 - 28) 3821 9931 
Email: irwm@vinacapital.com 
Website: www.vinacapital.com 

Cong ty C6 phin Fincorp (Fincorp) 

4A/167A Duong Nguy~n Van Thuang, Phuong 25, Qu~n Blnh Th.;i.nh, TP H6 Chi Minh, Vi¢t Nam 
Di¢n tho.;i.i: (84-28) 3636 1079 
Fax: (84-28) 3636 1078 

Cong ty C6 phftn Chung khoan Mirae Asset (Vi~t Nam) 

T§ng 7, toa nha Le Meridien, 3C Ton Due ThAng, Phuong 8€n Nghe, Qu~n 1, Thanh ph6 H6 Chi Minh, Vi¢t 
Nam 
Di¢n tho.;i.i: 
Fax: 

84-28) 3910 2222 
(84-28) 3910 7222 

Cong ty C& phh Chung khoan Vina 
Dia chi Phong 702, t§ng 7, toa nha Capital Building, s6 58 ph6 Kim Ma, Phuong Kim Ma, Qu~n Ba Dinh, Ha 
N<)i 
Di¢n tho.;i.i : (84-24) 777 789 96 
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PHV Ll)C 03 - PHU'ONG PHAP XAC DJNH GIA. TRl TAI SAN RONG CUA QUY 

1. Nguyen tiic, tieu chi h,ra ch9n, thay d3i t6 chrrc cung dp bao gia 

1. 1 Cong ty C6 ph.in Quan ly Quy VinaCapital se xem xet vi~c l1,ra ch9n va trinh Ban 0::i.i Di~n Quy phe 

duy~t danh sach cac t6 chuc cung d.p bao gia cho Quy va C?P nh?t v6i Ban d::i.i di~n Quy m6i khi 

dn thay d6i. T6 chfrc cung d.p baa gia duqc lµa ch9n phai th6a man cac di~u ki~n sau: 

a) T6 chuc cung d.p bao gia la cong ty chung khoan, cong ty quan ly quy, cac h~ th6ng bao gia 

duqc cong ty quan ly quy h,ra ch9n d€ cung d.p bao gia tai san khong phai la chung khoan niem 

yet ho~c chung khoan dang ky giao dich; 

b) C6 d§.y du kha nang cung d.p dich V\l bao gia; 

c) Khong phai la nguoi c6 lien quan cua Cong ty C6 ph.in Quan ly Quy VinaCapital ho~c Ngan 

Hang Giam Sat. 

1.2 Tieu chi thay d6i t6 chuc cung d.p baa gia: Khi c6 m<)t trong nhGng tieu chf sau: 

a) T6 chuc dang bao gia khong con chfrc nang ho~c khong duqc d.p phep ho::i.t d(mg cung d.p djch 

V\1 bao gia. 

b) T6 chuc dang bao gia tra thanh la nguoi c6 lien quan cua Cong ty C6 phfin Quan ly Quy 

VinaCapital ho~c Ngan Hang Giam Sat. 

c) C6 nhfrng thay d6i theo quy dinh cua cac co quan chuc nang v~ phuang thi'.rc bao gia. 

2. Phuong phap djnh gia tai san: 

Phuong phap xac dinh Gia Tri Tai San Rong cua Quy va Gia Tri Tai San Rong tren m<)t chung chi quy se duqc 

ghi ro trong s6 tay djnh gia va tuan thu quy djnh cua Phap Lu?t va thong I~ qu6c te tf>t nhftt. S6 tay dinh gia phai 

duqc Ban d::i.i di~n Quy phe duy~t va cung d.p cho Ngan Hang Giam Sat d€ giam sat vi~c tinh toan gia tri tai san 

rong. Nhfrng thay d6i trong s6 tay dinh gia phai duqc Ban d::i.i di~n Quy phe duy~t. 

Phuong phap xac d[nh Gia Tri Tai San cua Quy duqc xay d\l·ng d1,ta tren s6 tay dinh gia v6i cac chi tiet nhu sau 

(ben c::i.nh cac chi tiet khac): 

STT Lo~i Tai San Nguyen Tic Djnh Gia Giao Djch Tren Thi Tnrcrng 

Ti~n Va Cac Khoiin TtrOllg Duong Ti~n, Cong C~ Thi Truimg Ti~n T~ 

1. Ti~n(VN0) S6 du ti~n m~t t::i.i ngay trn6c Ngay 0inh Gia. 

2. Ngo::i.i t~ Gia tri quy d6i ra VN0 theo ty gia hi~n hanh t::i.i cac tb chi'.rc tin 
d\lng duqc phep kinh doanh ngo::i.i hf>i t::i.i ngay trn6c Ngay Dinh 
Gia. 

3. Ti~n gfri Icy h::i.n Gia tri ti~n gfri c<)ng lai chua duqc thanh toan tfnh t6i ngay trn6c 
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STT 

4. 

5. 

Trai Phi~u 

6. 

7. 

8. 

C6 Phi~u 

Lo:Ji Tai San 

Tin phi~u kho 
b~c, chung chi 
tien gt'ri c6 th~ 
chuy~n nhuqng 
Va CaC Cong C\J 
thi tn.rcmg ti€n t~ 
khac 

Cac cong C\J 
khong tra lai bao 
g6m tfn phi~u, 
trai phi~u, gi§.y 
to c6 gia va cac 
cong C\J khong 
tra lai khac 

Trai phi~u niem 
yet 

Trai phi~u dLtqc 
ch§.p thu~n niem 
y~t nhung chua c6 
giao djch dfru tien 
va Trai_ phi~u huy 
niem yet 

Trai phi~u khong 
niem y~t 

Nguyen T:ic Bjnh Gia Giao Djch Tren Thi Truong 

Ngay Dinh Gia. 

Gia mua c(mg v6i lai luy k~ tfnh t6i ngay tru6c Ngay Dinh Gia 

Gia y~t tren h~ th6ng giao dich cua So giao djch chfrng khoan; 
truong hqp khong c6 gia y~t tru mfrc gia duqc xac dinh theo m◊t 
trong cac phuang phap sau: 

i. mo hinh chi~t kh§.u dong ti€n can cu vao lai su§.t tr(mg 
th~u; 

ii. m◊t lai su§.t khac do Ban d<;1i di~n quy ch§.p thu~n 

va thoi gian nim giil cong C\J. 

Duqc xac dinh theo gia y~t binh quan gia quy€n (gia s<;1ch) cua cac 
giao djch thong thuong ( outright) tren h~ th6ng giao dich hoi[tc ten 
g9i khac, tuy thu9c vao quy dinh n◊i b◊ cua So giao dich chung 
khoan t<;1i ngay c6 gia giao djch g~n nh§.t tru6c Ngay Dinh Gia c9ng 
lai lily k~. 

Trong truong hqp sau: 

• Khong c6 giao djch nhi€u han 15 ngay tinh d~n Ngay 0inh 
Gia hoi[tc 

• Chi c6 giao djch tren h~ th6ng giao djch v6i gia c6 bi~n 
d9ng b§.t thuong theo chi ti~t t<;1i Sf> tay dinh gia 

Thi gia trai phi~u duqc tht,rc hi~n theo chi ti~t duqc d€ c~p trong 
Sf> tay dinh gia duqc Ban d<;1i di~n Quy phe duy~t. 

Chi ti~t quy dinh t<;1i Sf> tay djnh gia 

Gia trai phi~u la gia duqc xac djnh theo m◊t trong cac phuang 
phap sau: 

i. Gia y~t (n~u c6) tren cac h~ th6ng bao gia c9ng lai suit 
cu6ng phi~u tinh t6i ngay tru6c ngay dinh gia; hoi[tc 

II. Gia mua (Gia S<;lCh) c9ng lai lGy k~; hoi[tc 

iii. M~nh gia c9ng lai lily k~; hoi[tc 

iv. Gia xac dinh theo phuung phap khac da du·qc Ban D<;1i 
Di~n Quy ch§.p thu~n. 
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STT 

9. 

10. 

II. 

12. 

13. 

Lo:,i Tai San 

C6 phiiu niem yit 
tren So Giao Dich 
Chung Khoan, c6 
phiiu cua Cong ty 
d<;1i ch(mg dang ky 
giao djch tren h~ 
th6ng UpCom 

C6 phiiu cua cong 
ty d.;ii ch(mg dang 
thµc hi~n thu tµc 
chuy~n san giao 
djch 

C6 phftn, phftn vein 
gop khac 

C6 phi~u duqc 
chfip thu~n niem 
yit va chua co 
ngay giao djch 
dftu tien 

C6 phi~u cua t6 
cht'.rc trong tinh 
tr.;ing giai th~, pha 
san 

Nguyen T~c Dµih Gia Giao Djch Tren Thj Trnong 

Duqc xac dinh theo gia thi tnrcmg, la gia dong cua hoi;tc ten gQi 
khac, tuy thu(k vao quy dinh n(>i b(> cua So giao djch ch(mg khoan 
cua ngay c6 giao dich gftn nhfit tru6c Ngay Dinh Gia. 

Trong trnong hqp khong co giao dich nhi~u hon 15 ngay tinh d@n 
Ngay Dinh Gia, gia c6 phiiu la gia duqc xac djnh theo m(>t trong 
cac phuong phap sau: 

i. Gia dong cfra hoi;tc ten g9i khac tuy thu(>c vao quy dinh 

n(>i b9 cua So giao dich ch(mg khoan cua ngay co giao 

dich gftn nhfit trong vong mu·oi hai ( 12) thang tru6c Ngay 

dinh gia; hoi;tc 

II. Gia mua; hoi;tc 

iii. Gia tri s6 sach; hoi;tc 

iv. Gia xac djnh theo phuong phap khac da duqc Ban D.;ii 

Di~n Quy chfip thu~n. 

Trong thoi gian cong ty d.;ii cht'.mg dang thµc hi~n thu tt,tc chuy~n 
san giao dich, c6 phiiu duqc dinh gia theo gia dong cua (ho~c ten 
gQi khac, tuy thu9c vao quy dinh n(>i b(> cua So giao djch ch(mg 
khoan) cua ngay co giao dich gfrn nhfit tnr6c Ngay Dinh Gia. 

Gia thi truong la gia trung binh dt,l'a tren bao gia (gia trung blnh cua 

cac giao dich trong ky) cua teii thi~u ba (03) t6 cht'.rc bao gia khong 

phai la Ngum co lien quan cua Cong ty Quan ly Quy va duqc Ban 

d.;ii di~n Quy phe duy~t t<;1i ngay giao djch gfrn nhfit tru:6c Ngay 

djnh gia. Truong hqp khong co du bao gia cua 03 t6 cht'.rc bao gia 

thi mt'.rc gia duqc xac djnh theo m9t trong cac phuong phap sau: 

1. Gia cua ky dinh gia gfrn nhfit theo chi ti~t t.;ii S6 tay djnh 

gia; hoi;tc 

ii. Gia mua/gia tri vein g6p; ho~c 

Ill. Gia tri s6 sach; hoi;tc 

IV. Gia xac dinh theo phuong phap khac da duqc Ban D.;ii 

Di~n Quy chfip thu~n. 

Ap dµng phuong phap xac dinh gia tuong tµ phu'O'ng phap xac dinh 

gia cua C6 phftn, phftn vein gop khac. 

La m9t trong cac mt'.rc gia sau: 

i. Tam mu·ai phftn tram (80%) gia trj thanh ly cua c6 phi@u 

do t.;ii ngay l~p bang can d6i k@ toan gfrn nhfit tm6c Ngay 

Dinh Gia; hoi;tc 

11. Gia xac djnh theo phuong phap khac da duqc Ban D.;ii 

Di~n Quy chfip thu~n. 
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STT 

14. 

15. 

Lo~i Tai San 

C6 phi~u bi dinh 
chi giao djch, 
hoi;ic huy niem y~t 
hoi;ic huy dang ky 
giao dich 

Quy~n mua co 
phi~u 

Chung chi quy 

16. 

17. 

Chl'.rng chi guy d?i 
chung niem y~t 

Chung chl guy d?i 
chung khong 
niem yet 

Chung khoan phai sinh 

18. 

19. 

Chung khoan phai 
sinh niem y~ t 

Chfrng khoan phai 
sinh niem y~t 
khong c6 giao 
dich nhi~u hon 15 
ngay tinh d~n 
Ngay djnh gia 

Cac Tai San Khac 

20. Cac tai san du·qc 
phep d.lu tu khac 

Nguyen Tile Djnh Gia Giao Djch Tren Thj Tnrong 

La gia dU'qc xac dinh theo m<)t trong cac phU'ong phap sau: 

1. Gia tri s6 sach; hoi;ic 

11. M~nh gia; hoi;ic 

iii. Gia xac djnh theo phU'ong phap khac da dU'qc Ban D?i 
Di~n Quy chftp thu~n. 

Gia tri guy~n mua la hi~u s6 16n nhftt va 16-n hon khong (0) cua gia 
c6 phi~u va gia phat hanh guy~n mua nhan ty I~ chuy~n d6i. 

Duqc xac dinh theo gia thj truo-ng, la gia d6ng cua hoi;ic ten g9i 
khac, tuy thu<)c vao quy djnh n<)i b<) cua Sa giao djch cht'.rng 
khoan cua ngay c6 giao djch g.ln nhftt trnac Ngay Dinh Gia. 

Trong truang hqp khong c6 giao djch nhi~u hon 15 ngay tinh d~n 
Ngay Dinh Gia, gia cua cht'.rng chl quy la gia dU'qc xac djnh theo 
m<)t trong cac phU'ong phap sau: 

- Gia tri tai san rong tren m<)t cht'.rng chi Quy duqc cong b6 
thong tin t?i ngay g.ln nhftt tru6c Ngay Dinh Gia hoi;ic; 

- Gia d6ng cu:a hoi;ic ten g9i khac tuy thu<)c vao quy djnh n<)i 
b<) cua Sa giao djch cht'.rng khoan cua ngay c6 giao dich g.ln 
nhftt trong vong mU'o-i hai (12) thang tru6c ngay dinh gia 
hoi;ic; 

- Gia mua; hoi;ic 
- Gia tri s6 sach; hoi;ic 

Gia xac dinh theo phuong phap khac da duqc Ban D?i di~n Quy 
chftp thu~n. 

Gia tti tai san rong tren m<)t chung chl guy duqc cong b6 thong tin 
t?i ngay g.ln nhftt truac Ngay Dinh Gia. 

Gia dong cl'.ra hoi;ic ten g9i khac tuy thu<)c vao guy djnh n<)i b◊ cua 
Sa giao djch cht'.rng khoan t?i ngay giao dich g.ln nhftt tru6c Ngay 
djnh gia 

Gia xac dinh theo phU'ong phap da duqc Ban d?i di~n guy chftp 
thu?n. 

Gia thj truang la gia trung binh di,ra tren bao gia (gia trung binh cua 
cac giao djch trong ky) cua t6i thi~u ba (03) t6 chfrc bao gia khong 
phai la Nguo-i c6 lien quan cua Cong ty Quan ly Quy va duqc Ban 
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STT Lol}i Tai San Nguyen Tic Dinh Gia Giao Dich Tren Thi Tnri'rng 

d~i di~n Quy phe duy~t ~i ngay giao dich gin nhit tnroc Ngay 
dinh gia. Tnrong hqp khong c6 du bao gia cua 03 t6 chuc bao gia 
thi muc gia ?uqc xac djnh theo mo h.lnh ly thuy@t da duqc Ban d~i 
di~n quy chap thu~n. 

Ghi chu: 

1. Lai !Gy k@ la khoan lai tinh ti.r thai diSm tra lai gin nhit toi thai diSm truoc Ngay Dinh Gia. 

ii. Gia tri s6 sach (book value) cua m9t c6 phi@u duqc xac dinh tren ca so bao cao tai chinh gin nhit 

da duqc kiSm toan ho~c soat xet. 

111. Gia tri thanh ly cua I c6 phi@u duqc xac dinh bing gia trj v6n chu so hfru cua t6 chfrc phat hanh 

chia cho t6ng s6 c6 phi@u dang luu hanh 

iv. T6 chfrc djnh gia du-qc Iva ch9n h~ th6ng bao gia trai phi@u (Reuters/Bloomberg/VNBF ... ) dS 

tham khao. 

v. Ngay t~i Ph1,1 l1,1c 3 nay du-qc hiSu la ngay theo ljch 

3. Gia tri cam k~t tir cac hgp d6ng phai sinh: 

3 .1. Gia tri cam k@t (global exposure) la gia tri quy d6i ra ti@n ma Quy la ben c6 nghia v1,1 phai th1,1·c hi~n 

hqp d6ng. Gia tri cam k@t dtrqc xac dinh tren co so gia trj thj tmang cua tai san ca so, rui ro thanh 

toan, bi@n d9ng thj tmang va thai gian dn thi@t dS thanh ly vi thi; 

3 .2. Khi tinh gia tri cam k~t, Cong ty Quan ly Quy duqc ap d1,1ng: 

Nguyen tile bu tru rang vi th~ phai sinh (trai chiSu) d6i voi cung m9t chfrng khoan co so; 

Vi du: vi th@ mua quy@n ch9n mua chfrng khoan XYZ lam giam bat (bu tri.r) gia tri cam k~t tu vi th@ 
ban quySn ch9n mua ch(mg khoan XYZ. 

Nguyen tile bu trir rang vj th@ phai sinh va vi th~ giao ngay cua cung m9t chung khoan; 

Vi du: vi th@ mua (nilm gifr) ch(mg khoan XYZ bu trir (lam giam b&t) gia tri cam k@t phai sinh tit vi 
th@ ban quySn ch9n mua ch(mg khoan XYZ. 

Cac nguyen tile khac theo thong 1~ qu6c t@, dam bao quan tri duqc rui ro. 

STT Lo~i tai san Gia tri cam ket 
1 Quyen ch9n co phieu Gia tri thj tnrang cua vi th@ quy@n ch9n (*) dieu chinh boi h~ 

(mua qu)'.@n ch9n ban, s6 delt~ cua qurSn ch9n = S6 hqp d6ng x Kh6i luqng,c6 p':tliu 
ban quyen ch9n ban, tren moi hqp dong x Gia tri thi tnrang hi~n t~i cua co phieu x 
ban quy@n ch9n mua) H~ s6 delta (**) 

2 Quyen ch9n trai phieu Gia tri thj tmang cua vj th@ quy@n ch9n (***) dieu chinh boi 
(mua quyen ch9n ban, h~ s6 delta cua quy@n ch9n = ~6 hqp d?mg x M~nh gia x Gia 
ban quy@n ch9n ban, thj trnang hi~n t~i cua trai phieu x H~ so delta 
ban quy@n ch9n mua) 

3 8:9'P d6ng tuang lai chi Gia tri thi tmani cua vj _the tuang lai ~ S6 hqp d6ng x Gia trj 
so tinh tren m9t diem chi so x Mfrc chi so hi~n t~i 
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STT Lo;;ii tai san Gia trj cam k~t 
4 Hql? d6ng tuong lai trai Gia tri thi_truong cua vj the tuong lai == S6 hqp d6ng x Gia tri 

phieu cua hqp dong tinh theo m~nh gia (notional) x Gia tri thj tmong 
cua trai phi~u re nh&t c6 th~ chuv~n giao 

5 Cac hqp dong khac Theo mo hinh do Cong ty Quan ly Quy l\ra ch9n, th6ng nhat 
cung Ngan hang giam sat, va duqc Ban d;;ii di~n Quy ch&p 
thu~n. 

(*) Niu Quy niim vi thi mua (long position), gia tri Jhj lnr&ng c6 the" du(lc didu chinh tang them chi 
phi mua quydn ch9n (premium) . 

(**) H¢ s6 delta la dqo ham bgc nhdt ci,a gici quydn ch9n d6i v6i gia cln'rng khocin ca so. Trang 
truong h(lp clan gian, h¢ s6 delta c6 the° coi bang 1. Trang ccic tnr&ng h(lp quydn ch9n pince tqp, h¢ 
s6 delta do Cong ty Quan ly Quy, Ngan hang giam sat xcic dinh sau khi dfi du(lc Ban dqi di¢n Quy 
chdp thugn. 

(***) Niu Quy ncim vi thi mua (long position), gia trf thi tru-&ng c6 the" du(lc didu chinh tang them 
chi phi mua quydn ch9n (premium). 
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