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THONG TIN QUAN TRQNG 

Bay la nhCmg thong tin quan trong danh cho Nha Bau TLI' tm&c khi thl,l'c hi(rn vit;'!c dang ky mua Chll'ng 
chi quy cua Quy. Nha 0au Tu• can doc va nghien CU' ky tm&c khi quyet djnh dau tll' vao Quy. 

Chll'ng chi quy dll'Q'c phep phat hanh ra cong chung dl,l'a tren nhQ>ng thong tin va cam ket dl!'Q'c cong 
bo t9i Ban Cao B9ch cua Quy. Bat ky thong tin ho?c cam ket nao khac do ngll'ai moi gi&i, d9i ly phan 
phoi hay nhQ>ng ngll'ai khac dl!'a ra se khong dll'Q'C xem la dl!'a ra theo SlJ' uy quy€m cua Quy, Cong Ty 
Quan Ly Quy hay bat ky ngll'ai d9i di$n nao cua Quy cOng nhll' cua Cong Ty Quan Ly Quy. Khong 
ngll'ai nao c6 quy€m dU'a ra bat ky thong tin hay cam ket nao khac v&i nhQ>ng n9i dung trong Ban Cao 
B9ch va nhQ>ng van ban dfnh kem. Chll'ng chi quy dll'Q'C phat hanh dl,l'a tren nhQ>ng thong tin va cam 
ket dll'Q'C cong bo trong Ban Cao B9ch va cac tai li$u dfnh kem. Vi$c ILl'u hanh Ban Cao B9ch cOng nhll' 
phan ph6i hay phat hanh Chll'ng chi quy trong bat ky tmang hQ'p nao cOng khong t9o ra bat ky SlJ' gQ'i 
y nao ho?c ngu y nao rang se khong c6 bat ky SlJ' thay d6i nao ve tlnh hlnh ho9t d9ng cua Quy sau 
ngay Ban Cao B9ch dll'Q'c phat hanh. 

Ban Cao B9ch khong t9o ra vi$c chao ban ho?c thuyet phl,lc b&i bat ky ngl!'ai nao t9i bat ky quoc gia 
nao ma vi$c chao ban ho?c thuyet phl,lc d6 khong dll'Q'C phep theo quy djnh cua phap lu$t nll'O'C d6. 
Vi$c ILl'u hanh va phan phoi Ban Cao B9ch va phan ph6i Chll'ng Chi Quy 6' m9t so quoc gia c6 the bi 
gi&i h9n b&i phap lu$t nll'&c d6. Nha 0au TL!' c6 nhu cau dang ky mua Chll'ng chi quy c6 trach nhi$m 
c$p nh$t, hieu va tuan thu bat ky h9n che nao d6i v&i mlnh theo quy djnh cua phap lu$t cua nll'&c ma 
Nha 0au TLI' d6 mang quoc tjch. Ngoai ra, Nha 0au TLI' can t1t tlm hieu cac quy djnh phap lu$t cua Vi$t 
Nam va cua nll'&c s& t9i ve quan ly ngo9i hoi, thue, CU' tru va cac quy djnh khac lien quan den ho9t 
d9ng dau tll' cua mlnh vao Quy. 

Nha 0au TLI' (bao gem ca Nha 0au TLI' nll'&c ngoai) can tham khao y kien chuyen mon de biet them ve 
cac van de ve thue, cac quy djnh phap lu$t va cac giao djch ngo9i t$ va bi$n phap kiem soat rui ro ty 
gia h6i doai lien quan den vit;'!c mua, ban va nam giQ> Chll'ng chi quy. 

Nha 0au TU' can hieu va dong y rang gia tri Chll'ng chi quy va thu nh$p (neu c6) tll' vi$c dau tll' vao 
Quy c6 the tang len ho?c giam xu6ng. Theo d6, t9i thai diem giai the Quy, gia tri thu hoi cua Chll'ng chi 
quy ma Nha 0au TU' nam giQ> c6 the thap hO'n ho?c cao hO'n gia tri ban dau. 

Nha 0au TLI' can ILl'u y rang ket qua ho9t d9ng cua Cong Ty Quan Ly Quy trong qua khll' khong nhat 
thiet ham y rang hi$u qua ho9t d(lng cua Cong Ty Quan Ly Quy hay cua Quy trong tll'O'ng lai cOng nhll' 
v$y. 

Nha dau tll' can doc ky Ban Cao B9ch, 0ieu L$ cua Quy va cac tai li$u c6 lien quan khac do Cong Ty 
Quan Ly Quy va cac d9i ly phan phoi dl!'Q'C Cong Ty Quan Ly Quy uy quyen dl!'Q'C the hi$n r6 trong 
Ban Cao B9ch cung cap trll'&c khi quyet djnh dau tll' vao Quy. 

0?c bi$t, gia tri Chll'ng chi quy, kha nang sinh lai va nhQ>ng rui ro tiem tang trlnh bay trong Ban Cao 
B9ch chi mang tfnh tham khao va c6 the thay d6i tuy thu9c va tlnh hlnh thi trll'ang. Vi$c dau tll' vao Quy 
khong ham y bao dam kha nang sinh lai cho Nha 0au TL!'. Nha 0au TL!' do v$y cOng nen xem xet ky 
cac yeu t6 rui ro trong vit;'!c dau tll' vao Chll'ng chi quy nhll' dll'Q'C trlnh bay trong Ban Cao B9ch. 
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I. NHU'NG NGU'O'I CH!U TRACH NHll;M CHiNH VE NQI DUNG BAN cAo Bf;\CH 

1. Cong ty Quan ly Quy 

Cong Ty C6 Ph§n Quan Ly Quy VinaCapital 

6ng Ho An T (Andy Ho) - Chu tjch HEJQT 

6ng Brook Colin Taylor- Thanh vien HEJQT kiem T6ng Giam Doc cua Cong Ty Quan Ly Quy 

Ba Vo Hoang Ki/Ju Oanh - KIJ Toan Tnr&ng cua Cong Ty Quan Ly Quy 

Chung toi dam bao rang cac thong tin va so li$u trong Ban Cao Bc;1ch nay la phu hQ'p v&i thl,l'c te ma 
chung toi dU'Q'C biet, da tham tra ho~c thu th$p thong tin m<)t each hqp ly. Tuy nhien, ngoc;1i trll' nhCmg 
diem dU'Q'C the hi$n r6 tc;1i Ban Cao Bc;1ch nay la da dll'Q'C tham dinh bai ben thll' ba, toan b<) thong tin 
trong Ban Cao Bc;1ch nay chU'a dU'Q'C kiem djnh ho~c tham djnh bai bat ky ben nao. 

2. Ngan hang giam sat 

Ngan Hang TMCP E)§u Tll' Va Phat Trii!n Vi~t Nam - Chi Nhanh Nam Ky Khoi Nghia 

6ng Hoang Van San- Ph6 Giam Doc chi nhanh va la nglf&i a9i di1;1n cua Ngan Hang Giam Sat. 

Theo Giay uy quy€m so 917/QO-BIDV ngay 27/11/2018 cua T6ng Giam doc Ngan hang TMCP 0au tU' 
va Phat trien Vi$t Nam. 

Ban Cao Bc;1ch nay la m<)t phan cua ho sa dang ky chao ban Chll'ng Chi Quy do Cong Ty Quan Ly Quy 
VinaCapital ("VCFM") 1$p sau khi c6 xac nh$n cua ngan hang giam sat BIDV - Chi nhanh Nam Ky Khai 
Nghia. Chung toi dam bao rang vi$c phan tfch, danh gia va ll,l'a chQn ngon tll' tren Ban cao bc;1ch nay 
da dU'Q'C thl,l'c hi$n m<)t each hqp ly va can tr9ng dl,l'a tren co sa cac thong tin va so li$u do VCFM tl,I' 

t6ng hqp. 

II. El!NH NGHTA VA DIEN GIAI 

Trll' khi ngo, canh quy dinh khac, cac thu$t ngo, dll'Q'C viet hoa trong Ban Cao B9ch nay se c6 nghia 
nhll' sau: 

"Quy" hay "VINACAPITAL-VLBF" 

"Ban El~i Di~n Quy" 

"Ban Cao B~ch" 

"Cong Ty Quan Ly Quy" hay 
"VCFM" 

"Ch(mg Chi Quy El§u Tll' Trai 
Phi~u Thanh Khoan 
VinaCapital" 

" Chll'o>ng Trinh El§u Tll'" 

Classifie d: Public 

la Quy 0au TU' Trai Phieu Thanh Khoan VinaCapital ho~c bat 
ky quy nao khac ke thll'a quyen va nghia v1,1 cua quy nay. 

la nhO,ng ngll'ai dc;1i di$n cho cac Nha 0au TU' dU'Q'C 0c;1i H<)i 
Nha 0au TU' cua Quy bau ra de thay m~t cac Nha 0au TU' thl,l'c 
hi$n vi$c giam sat cac ho9t d<)ng cua Quy, Cong Ty Quan Ly 
Quy va Ngan Hang Giam Sat. 

la ban cao b9ch nay va tai li$u ho~c dO, li$u di$n tll' khac cong 
khai m<)t each chinh xac, trung thl,l'c va khach quan cac thong 
tin ve Quy va cac thong tin lien quan den vi$c chao ban va giao 
djch Chll'ng chi quy. 

la Cong Ty C6 phan Quan Ly Quy VinaCapital dU'Q'C thanh 1$p 
theo giay chll'ng nh$n thanh 1$p va hoc;1t d<)ng so 31/UBCK-GP 
do UBCKNN cap Ian dau ngay 14 thang 4 nam 2008 (va dU'Q'C 
sll'a d6i, b6 sung vao tll'ng thai diem), chi tiet nhll' dU'Q'C the 
hi$n tc;1i ChU'ong IV cua Ban Cao Bc;1ch nay, ho~c bat ky dO'n vi 
nao ke thll'a quyen va nghia v1,1 cua cong ty nay. 

La lo9i chll'ng khoan xac nh$n quyen sa hO,u cua nha dau tU' 
doi v&i m<)t phan van g6p t9i quy. M$nh gia 01 chll'ng chi quy 
la 10.000 dong 

la cac chU'ong trinh dau tU' vao Quy ma nha dau tll' c6 the tham 
gia khi mua ChU'ng chi quy, hi$n t;;li VinaCapital dang trien khai 
chll'O'ng trinh VinaFlex, chi tiet dU'Q'C the hi$n tc;1i ChU'O'ng IX 
cua Ban Cao Bc;1ch nay. 

la dc;1i h<)i cua cac Nha 0au TU' du•qc t6 chU'c thll'ang ky ho~c 
bat thll'ang de thong qua cac van de lien quan den Quy thu<)c 
tham quyet bieu quyet cua cac Nha 0au TU'. 0 9i H<)i Nha 0au 

5 



"B~i Ly Chuyl§n NhU'(?'ng" 

"B~i Ly Ky Danh" 

"B~i Ly Phan Ph6i" 

"Elil§m Nh~n L~nh" 

"Eli€lu Lf' 

"FATCA" 

"Gia Tri Tai San Rong" hay 
"NAV" 

"H<;>'p B6ng Giam Sat" 

"Huy L~nh" 

"HNX" 

"HOSE" 

"Gia Djch VI) Chuy~n E)(>i" 

"Gia Djch VI) Mua L~i" 

"Gia Djch VI) Phat Hanh" 

"Gia Djch VI) Quan Ly Quy" 

"L~nh Ban" 

"L~nh Ban ElU'<;>'C Ch~p Nh~n" 

Classified: Public 

TU' law quan quyen htc cao nhat cua Quy. 

la Cong Ty Quan Lf Quy ho$c t6 chU'c dU'Q'C Cong Ty Quan 
Ly Quy uy quyen de cung cap djch VI) d9i ly chuy€m nhll'Q'ng 
theo quy djnh t9i Dieu L$ cua Quy. 

la D9i Ly Phan Phoi dll'ng ten tai khoan ky danh, thl,l'c hi~m giao 
d!ch Chll'ng chi quy thay m$t cho cac Nha Dau TU' t9 i S6 Phi). 

la cong ty chll'ng khoan, cong ty quan ly quy ngan hang IU'u ky, 
ngan hang thll'ang m9i, doanh nghi$p bao hiem, to chU'c kinh 
te khac da c6 Giay chll'ng nh{m dang ky ho9t d(>ng phan phoi 
chll'ng chi quy d9 i chung, ky hQ'p dong phan phoi chll'ng chi 
quy v&i cong ty quan ly quy. 

la trl) s& chfnh, chi nhanh cua Cong Ty Quan Ly Quy ho$c cua 
D9i Ly Phan Phoi dU'Q'C uy quyen de nh$n 1$nh tCr cac nha dau 
tU'. Thong tin chi tiet ve Diem Nh$n L$nh dU'Q'C quy djnh Cl) the 
t9 i Ban Cao B9ch cua Quy. 

la dieu 1$ cua Quy va cac ban SLl'a d6i, bo sung, tai ban hanh 
ho$c thay the vao tCrng thai diem. 

la Dc;10 lu$t Tuan Thu Thue doi v&i tai khoan nl1'6'c ngoai dU'Q'C 
thong qua b&i Quoc h(>i My ngay 10/3/2010 va c6 hi$u 11,l'c 
ngay 01/7/2014. 

la t6ng gia tri cac tai san va cac khoan dau tll' do Quy s6' hO,u 
trCr di cac nghTa VI) nq cua Quy tc;1i ngay gan nhat tm&c Ngay 
Dinh Gia. 

la hQ'p dong dU'Q'C ky ket giO,a Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan 
Hang Giam Sat lien quan den vi$c giam sat hoc;1t d(>ng cua Quy 
dU'Q'C thong quan b6'i Dc;1i h(>i nha dau tU' cua Quy. 

la 1$nh cua Nha Dau TU' d$t de huy bat ky L$nh Ban, L$nh 
Mua, L$nh Chuyen Doi ho$c L$nh Chuyen Nhll'Q'ng nao da 
n(>p. 

la s& giao dich chll'ng khoan Ha N(>i. 

la s6' giao djch chll'ng khoan thanh pho Ho Chi Minh. 

la mll'c gia djch VI) ma Nha Dau TU' phai tra khi chuyen doi 
Chll'ng chi quy lay chll'ng chi quy cua quy khac do Cong Ty 
Quan Ly Quy quan ly. 

la mll'c gia djch VI) ma Nha Dau TU' phai tra khi ban lc;1i Chll'ng 
chi quy cho Quy. Gia djch VI) mua lc;1i tinh theo ty 1$ phan tram 
gia tri tai san rang tren m(>t chll'ng chi quy quy d!nh tc;1i Ban Cao 
Bc;1ch nay. 

la mll'c gia djch VI) ma nha dau tll' phai tra khi mua ChU'ng chi 
quy tCr Quy. Gia djch VI) phat hanh tinh theo ty 1$ phan tram 
gia tri tai san rang tren m◊t chll'ng chi quy quy dinh tc;1i Ban Cao 
Bc;!Ch nay. 

la gia dich vi) ma Quy phai tra cho Cong Ty Quan Ly Quy cung 
cap djch VI) quan ly quy dU'Q'C quy dinh tc;1i Dieu L$ va Ban Cao 
Bc;1ch nay. 

la 1$nh cua Ngll'&i S& HO,u Chll'ng chi quy yeu cau Quy mua 
lc;1i m◊t phan ho$c toan b(> so Chll'ng chi quy ma ngll'ai d6 dang 
s6' hO,u_ 

la L$nh Ban cua Nha Dau TU' dU'Q'C chap nh$n de thl,l'c hi$n 
sau khi so IU'Q'ng Chll'ng chi quy d$t ban dLPQ'C xac nh$n la 
thu(>c s& hO,u cua Nha Dau TLP d$t L$nh Ban d6 va c6 du so 
ILPQ'ng chll'ng chi quy d6 de ban theo quy d!nh tc;1i Ban cao b9ch 

6 



"L~nh Chuyen Obi OU'<;>'C Ch§p 
Nh~n" 

"L~nh Chuyen NhLI'(?'ng OU'(?'C 
Ch§p Nh~n" 

"L~nh Mua" 

"L~nh Mua OU'<;>'C Ch§p Nh~n" 

"L~nh OU'<;>'C Ch§p Nh~n" 

"Ngan Hang Giam Sat" 

"Ngay Ojnh Gia" 

"Ngay Giao Djch" 

"Ngay Lam Vi~c" 

" NgU'O'i C6 Lien Quan" 

"Nha Oau TU'" 

"Phap Lu~t" 

"SI! Ki~n B§t Kha Khang" 

Classified: Public 

nay 

la I$nh cua Nha Dau TU' ban mot phan ho$c toan bo s6 Chung 
chl quy ma ngll'CYi d6 dang s& hQ>u de mua chung chT quy cua 
quy khac do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly . 

la L$nh Chuyen Doi cua Nha Dau TU' dU'Q'C chap nh$n de thv'c 
hi$n sau khi s6 IU'Q'ng Chung chi quy d~H chuyen doi dU'Q'C xac 
nh$n la thuoc s& hQ>u cua Nha Dau TU' d<;1t L$nh Chuyen Doi 
d6. 

la I$nh cua Nha Dau TU' chuyen nhll'Q'ng quy?m s& hQ>u mot 
phan ho$c toan bo s6 Chung chT quy ma mlnh dang s& hQ>u 
cho ngLI'CYi khac dl1'6'i dc;1ng qua t$ng, thll'a ke ho$c thl)'c hi$n 
phan quyet cua toa an ho$c CO' quan nha nll'O'C c6 th~m quy?m. 

la L$nh Chuyen Nhll'Q'ng cua Nha Dau TU' dU'Q'C chap nh$n de 
thl)'c hi$n sau khi s6 IU'Q'ng Chung chi quy d$t chuyen nhll'Q'ng 
dU'O'C xac nhan la thuoc s& hQ>u cua Nha Dau TU' dat Lenh 
Ch~yen NhU'Q'ng d6. . . . 

la I$nh mua Chung chT quy cua Nha Dau TU'. 

la L$nh Mua cua Nha Dau TL!' ho$c dll'Q'C chap nh$n de thl)'c 
hi$n sau khi ho sa dang ky mua da dl!'Q'C D9i ly chuyen 
nhll'Q'ng chap nh$n, I$nh mua phai gLPi kem theo cac tai li$u 
hqp 1$ xac nh$n vi$c nha dau tU' da hoan tat vi$c thanh toan 
vao tai khoan cua Quy ho$c Ngan hang giam sat xac nh$n tien 
da dU'Q'C thanh toan day du 

la tll'ng L$nh Ban Dll'Q'C Chap Nh$n, L$nh Mua Dll'Q'C Chap 
Nh$n, L$nh Chuyen Doi Dll'Q'C Chap Nh$n ho$c L$nh Chuyen 
Nhll'Q'ng Dll'Q'C Chap Nh$n ho$c la mot nh6m gom hai ho$c 
nhieu I$nh tren. 

la ngan hang thll'ang mc;1i c6 giay chung nh$n dang ky ho9t 
dong lll'U ky chung khoan dll'Q'C Cong Ty Quan Ly Quy ll)'a 
ch9n de thl)'c hi$n cac djch Vl,l IU'u ky va giam sat vi$c quan ly 
Quy. Thong tin chi tiet ve Ngan Hang Giam Sat dll'Q'C the hi$n 
t9i ChU'ang V. 

la ngay ma Cong Ty Quan Ly Quy xac djnh Gia Tri Tai San 
Rong cua Quy theo quy djnh cua Dieu L$ va Ban Cao B9ch 
nay. 

la Ngay ma Cong Ty Quan Ly Quy thay m$t cho Quy thl)'c hi$n 
phat hanh, mua l9i, chuyen doi va/ho$c chuyen nhll'Q'ng chung 
chi Quy tll' nha dau IU' theo cache giao djch cua quy. 

la bat ky ngay nao khong phai la Thu Bay, Chu Nh$t ho$c ngay 
nghT le ma vao ngay d6 cac san giao d!ch chung khoan va cac 
ngan hang tc;1i Vi$t Nam m& cLPa hoc;1t dong kinh doanh blnh 
thll'CYng. 

dl!'Q'C hieu va giai thfch theo quy djnh tc;1i Dieu 4.46 cua Lu$t 
Chung Khoan s6 54/2019/QH14 dl!'Q'C Qu6c hoi NL!'&c Cong 
hoa Xa hoi Chu nghTa Vi$t Nam thong qua vao ngay 26 thang 
11 nam 2019. 

La ca nhan, to chuc trong nLI'O'C va nll'O'C ngoai nam giQ> chung 
chi Quy. 

la phap lu$t cua nU'&c Cong Hoa Xa Hoi Chu NghTa Vi$t Nam. 

la mot SI)' ki$n ngoai tam kiem soat cua mot ngll'O'i ma lam cho 
ngll'O'i d6 khong the thl)'c hi$n dl!'Q'C bat ky nghTa Vl,l nao cua 
mlnh theo quy djnh t9i Dieu L$, Ban Cao Bc;1ch nay ho$c Phap 
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"Th6'i 0il!m 06ng S6 L~nh" 

"Trung Tam LU'u Ky Ch(l'ng 
Khoan" hay "VSD" 

"UBCKNN" 

"UPCoM" 

"Vi~t Nam" 

"VinaCapital" hay "T~p Boan 
VinaCapital" 

"V6n 0i~u Lf' 

"VN0" hay "06ng Vi~t Nam" 

" Cac djnh nghTa khac" 

Ill. ca HQI 0Au TU' 

Lu$t lien quan, bao gom nhll'ng khong gi&i h9n: 

(a) Thien tai (nhll' la, nhll'ng khong gi&i h9n, chay, n6, d('>ng 
dat, h9n han, song than va 10 h,it); . 

(b) Chien tranh, hanh vi thu djch (cho du c6 tuyen bo chien 
tranh hay khong), xam ILl'Q'C, hanh d('>ng cua cac the h,Pc 
thu dich nll'&c ngoai, d('>ng vien, I$nh ho$c cam v$n; 

(c) N6i lo9n, each m,;1ng, kh&i nghia, the I1,l'c quan d('>i ho$c I$t 
d6 ho$c n('>i chien; 

(d) Nhiem ph6ng x,;1 lll' bat ky nguon nhien li$u h9t nhan nao 
ho$c lll' chat thai h,;1t nhan do chay nhien li$u h9t nhan, Vl) 
n6 chat ph6ng x9 ho$c cac chat nguy hiem khac lll' Vl) n6 
cac hqp chat h9t nhan ho$c cac thanh phan h9t nhan cua 
nhCmg hqp chat d6; 

(e) B,;10 d('>ng, dlnh cong, Ian cong, dong cll'a nha may ho$c 
n6i lo9n; 

(f) Hanh d('>ng ho$c de d9a khung bo; ho$c 

(g) 8 90 lu$t, I$nh, quyet djnh ho$c w&ng che cua CO' quan 
nha nll'&c; bat ky Sl,J' thay d6i, dieu chinh ho$c SLl'a d6i nao 
cua Phap Lu$t; ho$c khung hoang tai chfnh ma c6 anh 
hll'&ng nghiem tr9ng den thj tmang tai chfnh cua Vi$t 
Nam. 

la thai diem cuoi cung ma 8 9i Ly Phan Phoi nh$n I$nh giao 
djch tll' nha dau tll' de thl,J'c hi$n trong Ngay Giao Djch chll'ng 
chi quy. 

La Trung Tam LL!'u Ky Chll'ng Khoan Vi$t Nam ho$c bat ky cO' 
quan nao khac thay the ho$c ke thll'a quyen h9n va nghTa Vl) 
Cua CO' quan nay. 

la Uy Ban Chll'ng Khoan Nha NLl'&c Vi$t Nam ho$c bat ky CO' 

quan nao khac thay the ho$c ke thll'a quyen h9n va nghTa Vl) 
CUa CO' quan nay. 

la tri tmang giao djch chll'ng khoan cua cac cong ty d9 i chung 
chll'a niem yet dll'Q'C quan ly b&i HNX. 

la nl!'O'C C('>ng Hoa Xa H('>i Chu NghTa Vi$t Nam. 

bao gom Cong Ty Quan Ly Quy, cac c6 dong va cac cong ty 
lien quan cua Cong Ty Quan Ly Quy. 

la t6ng so von bang tien do tat ca cac Nha Dau Tll' lhl,J'c g6p 
t,;1i dqt phat hanh Chll'ng chi quy Ian dau ra cong chung va 
dl!'Q'C ghi trong 8ieu L$. 

La dong lien dang IL!'u hanh hQ'p phap cua Vi$! Nam. 

Cac dinh nghTa khac (neu c6) se dl!'Q'C hieu nhll' quy djnh trong 
Lu$t Chll'ng khoan va cac van ban khac c6 lien quan. 

1. Tbng quan kinh t€! vi mo va thj trLl'6'ng Vi~t Nam 

Tang trLl'6'ng GDP: Tang tm&ng GDP cua Vi$t Nam tang m9nh me tu• mll'c 2,6% nam 2021 len 8% 
nam 2022, nha vao (1) nhu cau lieu dung n◊i dja hoi phl)c m9nh me sau Covid va (2) khach du ljch 
quoc te bat dau tr& I9i Vi$t Nam. Cl) the, tang tm&ng ban le thl,l'c (bo qua yeu to gia) tang len mll'c 16% 
so v&i mll'c giam 6% trong nam 2021; trong khi d6 ILl'Q'ng khach du ljch quoc te t&i Vi$t Nam phl)c hoi 
len mll'c 20% so v&i mll'c tm&c COVID-19, so v&i nam 2021 ghi nh$n gan nhll' khong c6 khach quoc 
le nao t&i Vi$t Nam. LTnh Vl,l'C san xuat trong nll'&c tiep tvc d,;1t mu•c tang tm&ng tot trong nam 2022, 
d,;1t 8, 1 % so v&i mll'c 6,4% nam 2021. 8ieu nay m('>t phan nh& dong von dau Ill' trl,J'C tiep nll'O'C ngoai 
("FOi") djch chuyen tll' Trung Quoc t&i Vi$t Nam van tiep tl)c, phan anh qua mll'c tang lrll'&ng 14% cua 
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giai ngan van FOi trong nam 2022 so v6'i 2021, d<;1t 22,4 ty USO. 

L~m phat va ty gia: Chi sa gia tieu dung ("CPI") blnh quan tang 3,2% trong nam 2022, thap han so 
v6'i gi6'i hc;1n mt.JC tieu cua Chinh phu de ra la 4% trong nam. 0ong VNO da c6 m(lt nam chll'ng kien 
ml!'c giam sau, c6 nhCmg luc mat gia t6'i 9% so v6'i dau nam trong thang 11 khi chi s6 OXY do IU'6'ng 
sl!'c m<;1nh cua dong USO tang t6'i 20% so v6'i dau nam. Nhll'ng dong VNO sau d6 da hoi pht.Jc m<;1nh 
me trong thang 12, tang 4% so v6'i thang 11 , d§ den th6'i di§m ket thuc nam 2022, dong VNO chi giam 
gia 3% so v6'i dau nam. Nguyen nhan la do dong USO h<;1 nhii;lt (chi so DXY giam 7,3% trong thang 11 
va 12/2022) khi ap h)'c l<;1m phat tc;1i My giam xuong, dong th6'i dong ngoc;1i ti;! vao Vii;lt Nam tfch Cl.J'C 
trong 2 thang cuai nam, bao gom 5,3 ty USO van dau tll' trl,J'c tiep nll'6'c ngoai, 1,3 ty USO cua khai 
ngo<;1i mua r6ng tren thi trU'6'ng chll'ng khoan va 1,3 ty USO th~ng dU' thll'ang mc;1i. 

Can can thlJ'O'ng m~i: Vii;lt Nam bao cao tMng dll' thll'ang m<;1i CJ mll'c cao, dc;1t 12,4 ty USO nam 2022 
nh6' mll'c tang tmCJng tot cua xuat kh~u t6'i thj tm6'ng My (tang 13,6% so v6'i nam 2021) m~c du da 
xuat hi$n lo ngc;1i ve nhu cau tieu dung t<;1i My ch$m lc;1i trong nhCmg thang cu6i nam. 

2. Oi~n bi~n va CO' h(li cJ~u tu, tren thj tmcmg trai phi~u va cong cl) thj tru,6'ng ti~n t~ 

Thi tm6'ng Trai phieu Doanh nghi$p ("TPON") cua Vii;lt Nam da trai qua m(lt nam 2022 day thang tram. 
Trang Quy 1, ho<;1t d(lng phat hanh van dien ra soi d(lng v6'i 80,3 nghln ty dong dU'Q'c phat hanh, tang 
70,7% so v6'i cung ky. Sau sai ph<;1m ve phat hanh trai phieu cua T$p doan Tan Hoang Minh dan t6'i 
vii;lc chu tich T$p doan Tan Hoang Minh bi bat vao !hang 4, thi tm6'ng trai phieu da bi chG>ng lc;1i. 0 i kem 
v6'i d6, Nghj dinh 65/2022/ND-CP dU'Q'C ban hanh trong !hang 9 da siet ch~t ho<;1t d(lng phat hanh trai 
phieu rieng le, va Sl.J' ki$n sai ph<;1m trong phat hanh trai phieu An 06ng cua t$p doan Vc;1n Thinh phat 
vao thang 10 khien thi trll'6'ng gan nhll' dong bang. T6ng gia t ri trai phieu phat hanh trong ba quy cuai 
nam giam 97,3% so v6'i cung ky, dan t6'i ca nam 2022, chi c6 268,5 nghln ty dong trai phieu dll'Q'C phat 
hanh, giam 64,2% so v6'i nam trU'O'C. Trang so cac trai phieu phat hanh, c6 khoang gan 11 nghln ty 
dong, tll'O'ng dU'O'ng 4, 1 % t6ng lll'Q"ng phat hanh la trai phieu chao ban ra c6ng chung. Linh Vl.J'C bat 
d(lng san la li nh Vl,J'C chju tac d(lng nhieu nhat, v6'i 71,2 nghln ty dong phat hanh trong nam 2022, giam 
77,4% so v6'i nam 2021 . Chfnh vi the, xet ve ca cau gia tri phat hanh, nganh bat d(lng san chi chiem 
26,5% t6ng gia tri phat hanh, dll'ng thll' hai sau nganh ngan hang vai 53,2% t6ng gia tri phat hanh. DU' 
nq trai phieu doanh nghi$p da giam tLI' mll'c 15% GDP nam 2021 xu6ng con 14, 1 % nam 2022. 

T6ng gia tri phat hanh theo nam (Nghln ty dong) 
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Ngu6n: HNX, Finpro 

Nam 2022, v6'i ke ho<;1ch phat hanh Trai phieu Chinh phu ("TPCP") ban dau la 400 nghln ty dong dU'Q'C 
dieu chinh xuang con 215 nghln ty dong cho phu hqp v6'i nhu cau huy d(lng v6n trong nam, Kho b<;1c 
nha nll'6'c da phat hanh thanh c6ng 232,6 nghln ty dong TPCP, hoan thanh 108,2% ke hoc;1ch phat 
hanh dU'Q'c dieu chinh, va ghi nh$n mll'c giam 31 ,5% so vai nam 2021 . Trang nam 2022, u6'c tfnh co 
50,9 nghln ty dong TPCP den hc;1n thanh toan (giam 73,9% so v6'i nam 2021), IL!'c la IU'Q"ng phat hanh 
rang CJ ml!'c 181 ,7 nghln ty dong vao nam 2022, tang 25,2% so v6'i nam 2021. V6'i giai ngan van dau 
Ill' c6ng nam 2022 chi d<;1t 75, 1 % ke hoc;1ch nam, so v6'i nam 2021 dc;1t 77,3%, va IU'Q"ng tien m~t I6'n 
con nam tc;1i Kho b<;1c Nha nll'6'c (ll'O'C tfnh khoang gan 900 nghln ty dong), Kho b<;1c Nha nll'6'C cGng 
nh$n thay ap I1,J'c phat hanh trong nam 2022 la thap. 
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Du nQ TPCP va TPDN (Nghin ty) 
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Ngu6n: HNX, Fiinpro, ADB 

Tuy nhien, cung v&i xu hl1'6'ng tang lai suat tren the gi&i, khi lai suat cua Fed tang m{mh trong nam 
2022, lc;ri suat trai phieu chinh phu cua Vi$! Nam cung tang mc;1nh, trung binh tang 200-400 diem ca 
ban, trong khi ky hc;1n phat hanh trung binh cung giam xuong con 12 nam so v&i 13, 7 nam vao nam 
2021. Tinh den het ngay 31/12/2022, t6ng dU' nQ' cua thi trU'ang Trai phieu Chinh phu tc;1i HNX d9t 1,69 
tri$u ty dong, tang 12,03% so VO'i nam 2021. 

8uong cong IQi suat TPCP (%) 
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Ngu6n: Bloomberg 

❖ CO' h<)i d~u tl.l' vao quy m6' VINACAPITAL-VLBF 

30Y 

VCFM cho rang CO' h(>i dau tU' tai san c6 lc;ri suat co djnh tc;1i Vi$! Nam trong cac nam t&i se phong phu 
han. Tuy nhien, vi$c hfa ch9n dung khoan dau Ill', kenh dau Ill' thich hc;rp cung se thach thll'c han doi 
v&i so dong nha dau Ill' ca nhan tham gia dau tU' trl,J'c tiep tren thi tmang do thi tmang ngay cang phat 
trien ve chieu sau, d6i hoi ml!'c d(> !ham gia thi tmang sau sac han cua cac nha dau tU' trl,l'c tiep. Vi 
v~y, VINACAPITAL-VLBF dU'Q'C thiet ke dl1'6'i hinh thll'c quy m& de h6 trq nha dau Ill' d9t dU'Q'C m1,1c 
tieu dau Ill' c1,1 the cua minh, thong qua vi$c ll,l'a ch9n dau Ill' vao nhO,ng doanh nghi$p, t6 chl!'c phat 
hanh c6 IQ'i the cc;1nh tranh nhat dinh, c6 tiem nang tang tm&ng ben vO,ng, c6 kha nang thich Ll'ng tot 
v&i cac bien d(>ng cua !hi tmang va c6 d(>i ngu lanh dc;10 day dc;m kinh nghi$m. 

VINACAPITAL-VLBF se la Sl,I' ll,l'a chon mang den cho nha dau Ill' m(>t cong c1,1 dau Ill' ngan va trung 
hc;1n, h6 trq nha dau Ill' trong vi$c quan ly tai san b&i d(>i ngu quan ly dau tll' chuyen nghi$p va nhieu 
kinh nghi$m, b6 sung cho cac kenh dau Ill' khac nhll' gll'i tiet ki$m, dau Ill' bat d(>ng san, dau tu• ngoc;1i 
!$ hay dau Ill' vang . Vi$c dau Ill' vao quy m& VINACAPITAL-VLBFc6 nhieu U'U diem, d~c bi$! la m(>t so 
U'U diem nhU' sau: 

Quan Ly Chuyen Nghi~p 

Thay vi tl,I' dau Ill', VINACAPITAL-VLBF mang den cho nha dau tU' cong c 1,1 dau tU' dll'Q'C dieu hanh b&i 
d(>i ngu chuyen vien quan ly quy chuyen nghi$p, nhO,ng ngu•ai c6 chuyen man, kinh nghi$m dau tU' va 
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nguon h,l'c de phan tich, h,l'a ch9n danh mt,ic dau hr phu hqp v6'i chien lll'Q'C dau tll' cua Quy, mang l<;1i 
lqi nhu$n ky v9ng cho nha dau lll'. 0(>i ng0 chuyen vien quan ly cua VINACAPITAL-VLBF thu•cmg xuyen 
danh gia, phan tich va dieu chinh danh mt,ic dau Ill' cho phu hqp v6'i dien bien cua thi trll'ong nham 
dam baa lqi nhu$n ky v9ng cua nha dau tll'. 

Dau TU' Vao Danh M,;c Da D~ng V&i Chi Phi H<1p Ly 
VINACAPITAL-VLBF dau tll' vao danh m1,Jc chll'ng khoan gom trai phieu va cong cl) thi trll'ong tien t$ 
ch9n l9c, da d<;1ng v6'i ty tr9ng phan b6 phu hqp nham dam baa ty suat sinh loi ky v9ng cho nha dau 
lll', dong thoi dam baa phan tan rui ro lien quan den tCmg chll'ng khoan rieng le. Thong thll'ong, de s6' 
hO,u m(>t danh m1,Jc da d<;1ng lll'O'ng ll,I' neu ll,I' dau Ill' thl nha dau Ill' phai c6 v6n I6'n, trong khi Quy cha 
phep nha dau Ill' tham gia v6'i s6 v6n kha nh6. 

Them vao d6, dau lll' thong qua VINACAPITAL-VLBF c0ng se hi$u qua han ve m~t quan ly chi phf khi 
nha dau Ill' c6 the SO' hO,u ngay danh m1,Jc dau Ill' da d<;1ng cua Quy v&i chi phf hqp ly han so v&i vi$c 
11,1' dau tll' vao nhieu chll'ng khoan khac nhau v&i chi phf I6'n han. 

Quy C6 Thanh Khoan Cao 

Quy ma cha phep nha dau Ill' thoai v6n kha de dang do Nha 0au Tll' c6 the ban I9i Chll'ng chi quy v6'i 
gia giao djch la Gia Tri Tai San Rong cua Quy t<;1i thai diem ban l<;1i. Nha 0au Tll'c6 the lhl,l'c hi$n I$nh 
ban Chll'ng chi quy t<;1i tat ca ngay giao djch cua Quy ma khong can tlm d6i tac de mua I9 i Chll'ng chi 
quy. 0ay la Ll'U diem cua hinh thll'C dau Ill' quy ma so v&i cac phll'O'ng ti$n dau Ill' khac thU'ong kem 
thanh khoan hannhll' bat d(>ng san ho~c cac khoan dau Ill' vao c6 phan cua cac cong ty chll'a dll'Q'C 
niem yet ho~c giao djch 1$p trung. 

Tiet Ki~m Th6'i Gian Cho Nha Dau TU' 

0e ll,I' dau Ill' hi$u qua, nha dau Ill' phai t6n nhieu thoi gian de phan tich, ll,l'a ch9n va theo d6i cac khoan 
dau Ill' kha lhll'ong xuyen, th$m chf hang ngay. Nhieu nha dau Ill' khong c6 thoi gian va dieu ki$n de 
quan ly cac khoan dau Ill' cua minh nhll' v$y. Do d6, tham gia vao quy ma la Sl,I' ll,l'a ch9n t6t cho cac 
nha dau Ill' nay vl cac khoan dau Ill' se dll'Q'C cong ty quan ly quy thl,l'c hi$n va giam sat m(>t each ch~c 
che va chuyen nghi$p thay m~t cho nha dau Ill'. 

IV. THONG TIN V~ CONG TY QUAN LY QUY 

1. Thong tin chung v~ cong ty quan ly Quy 

- Ten til!ng Vi~t 

- Ten b~ng til!ng Anh 

- Ten vil!t t~t 

- Gi~y phep thanh l~p va ho~t 
d{>ng s6 

- Tn,1 s6' chinh 

- Fax 

-V6n di~u I~ 

Cong Ty C6 Phan Quan Ly Quy VinaCapital 

VinaCapital Fund Management Joint-Stock Company 

VCFM 

31/UBCK-GP do UBCKNN cap Ian dau ngay 14/04/2008 (va 
dll'Q'C SLl'a d6i, b6 sung vao IL!'ng thoi diem) 

Lau 17, Toa Nha Sun Wah, 115 Nguyen Hu$, Phll'ong Ben 
Nghe, Qu$n 1, TP. Ho Chi Minh, Vi$! Nam 

+84 (0)28 3827 8535 

+84 (0)28 3827 8536 

110.000.000.000 VN0 (m(>t tram mll'oi ty dong) 

2. Gi&i thi~u cac c6 dong cua cong ty Quan ly Quy 

STT 

1 

Classified: Public 

Ten cl> dong 

VinaCapital Investment Management Limited 
(thanh I$p t<;1i Guernsey Islands) 

11 

S6 IU'C?'ng 
c6 phi€!u 

1.031.800 

Ty I~ n~m gi(J'/ 
t6ng s6 c6 phan 

(%) 

9,38% 

-r. ,.. 



STT Ten cb dong S6IU'9'ng Ty I~ nim giQ,/ 
c6 phi~u t6ng s6 c6 ph~n 

(%) 
2 Asia Investment &Finance Limited 5.242.600 47,66% 

(thanh I$p tc;1i BVI) 
3 VinaCapital Investment Management Limited 4.725.600 42,96% 

(thanh I$p t9i BVI) 

T6ng c9ng 11.000.000 100% 

VinaCapital la m(>t to ch(l'c quan ly tai san, quan ly dau Ill' va phat trien bat d(>ng san hang dau tren thj 

tmang Vi$t Nam v&i danh m1,1c dau tll' da d9ng. T$p Doan VinaCapital dU'Q'c thanh I$p nam 2003. Trai 
qua mll'ai lam nam ho9t d(>ng va phat trien, VinaCapital luon tl,I' hao ve d(>i ngO dieu hanh c6 kinh 

nghi$m sau r(>ng trong linh Vl,l'c dau Ill' va tai chfnh quoc te. Ngay !LI' khi thanh I$p, T$p 0oan VinaCapital 
da di tien phong trong vi$c phat trien cac san ph~m va djch VI,! dau tll' cho cac nha dau tll' trong va 

ngoai nll'&c. Hi$n !9i, T$p 0oan VinaCapital la m(>t trong so cac cong ty quan ly tai san, quan ly dau tll' 
Ion nhat tren th! tmang Vi$! Nam, v&i tong gia trj tai san quan ly d9t tren 3,9 ty do la My !9i Vi$! Nam. 
Phan l&n tai san do VinaCapital quan ly thu(>c cac quy dong, niem yet a thj tmang ch(l'ng khoan London, 
Anh Quoc va huy d(>ng von tll' nha dau tll' nll'&c ngoai. 

TLI' nam 2011, T$p 0oan VinaCapital da dau Ill' vao VCFM v&i m1,1c dfch phat trien va phan phoi cac 
quy va san ph~m dau tll' cho nha dau tll' Vi$t Nam. Trang cac nam VLl'a qua, VCFM da lien t1,1c phat 

trien cac quy ma va djch VI,! uy thac dau Ill'. T9i thai diem ngay 31 thang 12 nam 2022, Cong ty Co 
phan Quan ly Quy VinaCapital dang quan ly tong c(>ng 3.492,95 ty dong gia tr! tai san r6ng cua cac quy 

ma trong nll'&c; 1.299, 10 ty dong gia trj danh m1,1c dau tll' cua djch v1,1 uy thac dau Ill' cho nha dau tll' 
uy thac trong nll'&c va 21.346,88 ty dong gia trj danh m1,1c dau Ill' cua djch v1,1 uy thac dau tll' cho nha 
dau Ill' uy thac nll'O'C ngoai. 

3. Gi&i thi~u cac nhan Slf chu ch6t cua Quy va Cong ty Quan ly Quy 

3.1. H(>i D6ng Quan Tri 

• Ong Ho An T (Andy Ho) - Chu tjch H◊i 0ong Quan Trj 
• Ong Brook Colin Taylor - Thanh vien H(>i 0ong Quan Tri 
• Ba Nguyen Hoai Thu - Thanh vien H(>i 0ong Quan Trj 

Ong Ho An T (Andy Ho) - Chu tjch H(>i dong quan trj 

Ong Andy Ho hi$n la Giam doc 0ieu hanh va la ngll'ai d(l'ng dau b◊ ph$n 0au tll' cua T$p doan 
VinaCapital. Ong chju trach nhi$m quan ly d(>i ngO dau tll' tren thj tmang v6n, trai phieu, von tll' nhan 
va dau tll' m9o hiem cua VinaCapital. 

Ong Andy Ho la thanh vien Hi$p h(>i Ke loan cong ch(l'ng My. Ong c6 bang CU' nhan 0 9i hQc Colorado, 
Boulder, bang Th9c sy (MBA) cua Vi$n Cong ngh$ Massachusetts (MIT), My va Ch(l'ng chi hanh nghe 
quan ly quy do UBCKNN cap. 

Ong Brook Colin Taylor- Thanh vien H(>i dong quan trj 

Ong Brook Colin Taylor hi$n la Tong Giam doc Cong ty quan ly Quy VinaCapital. Ong c6 bang CU' nhan 
0 9i hQc Victoria of Wellington, New Zealand, bang Executive MBA tll' trll'ang INSEAD Singapore, va 
Chll'ng chi hanh nghe quan ly quy do UBCKNN cap. 

Ba Nguyen Hoai Thu - Thanh vien H(>i dong quan trj 

Ba Thu hi$n la Giam doc 0ieu hanh khoi 0au Ill' cua VinaCapital, ph1,1 trach mang dau tll' vao co phieu 
va trai phieu, quan ly ho9t d(>ng dau tll' cua cac quy ma va cac danh m1,1c dau tll' uy thac trong nll'&c va 
quoc te cua T$p doan VinaCapital. 

Ba Thu c6 bang 0 9i hQc H9ng LJ'u chuyen nganh Quan tr! Kinh doanh t9i 0 9 i hQc Quoc gia Singapore, 
Chll'ng chi Chuyen vien Phan tfch Tai chfnh Chuyen nghi$p (CFA) va Ch(l'ng chi hanh nghe quan ly 
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quy do UBCKNN cap. 

3.2. Ban £>i€lu Hanh Cong ty Quan ly Quy 

• Ong Brook Colin Taylor -T6ng Giam 06c kiem Ngl1'6'i d<;1i di$n theo phap lu$t 

Ong Brook Colin Taylor- T6ng Giam Doc kiem Ngll'ai dfli di~n theo phap lu~t 

6ng Brook Colin Taylor c6 bang C& nhan 0<;1i h9c Victoria of Wellington, New Zealand, bang Executive 
MBA Ill' tm6'ng INSEAD Singapore, va Chu>ng chi hanh nghe quan ly quy do UBCKNN cap. 

3.3. Ban Oi€lu Hanh Quy 

• Ong Ph<;1m Minh Thang - Ngl1'6'i dieu hanh Quy 
• Ba Tran Thao Nguyen - Ngl1'6'i dieu hanh Quy 

Ong Ph{lm Minh Thang - Ngll'ai Dieu Hanh Quy 

6ng Thang c6 hO'n 12 nam kinh nghi$m trong linh Vl,l'C phan tich dau IU' va tai chinh. TrU'&c khi gia 
nh$p VinaCapital vao nam 2020, ong c6 6 nam lam vi$c t<;1i Cong ty TNHH Quan ly quy Chubb Life v&i 
vj tri Ph6 Phong dau IU'. 

6ng Thang c6 bang c& nhan Tai chinh ngan hang t<;1i 0<;1i hQc Kinh te TPHCM va chu>ng chi phan tich 
tai chinh CFA. Ong cOng c6 Chu>ng chi hanh nghe quan ly quy va tai san do Oy ban Chu>ng khoan Nha 
nlJ'O'C cap. 

Ba Tran Thao Nguyen - Ngll'ai Dieu Hanh Quy 

Ba Tran Thao Nguyen la Tmang ph6ng dau IU' cua CTCP Quan ly Quy VinaCapital. Ba Nguyen da c6 
9 nam cong tac l<;1i V inaCapital. Ba hi$n phl) trach quan ly cac quy ma va cac danh mvc uy thac dau IU' 
do VinaCapital quan ly. TrU'&c khi gia nhc;lp VinaCapital, ba c6 gan 1 nam lam vi$c t<;1i Ngan hang ANZ 
Vi$! Nam. 

Ba Nguyen tot nghi$p xuat sac cao hQc chuyen nganh Phan tich 0au IU' va c6 bang CU' nhan Ill' lrlJ'6'ng 
d<;1i hQc Aston, VU'O'ng Quoc Anh. Ba d<;1t chu>ng chi hanh nghe quan ly quy do Oy ban Chu>ng khoan 
Nha nU'&c cap va bang Chuyen vien Phan tich Tai chinh chuyen nghi$p (CFA). 

3.4. Tinh Hinh Hoc_1t O(mg Cua Cong Ty Quan Ly Quy 

3.4.1. Cac thong tin ve ho<;1t d(>ng trong qua khu> cua Cong ty quan ly quy l<;1i cac mvc 3.4.1, 3.4.2 
phia dU'&i kh6ng ham y dam bao cho kha nang ho<;1t d(>ng cua cong ty quan ly quy trong IU'O'ng laiKhai 
Qua! Ho<;1t 0(>ng Cua Cong Ty Quan Ly Quy 

Tien than cua VCFM la Cong ty C6 phan Quan ly Quy Thep Vi$!, dlJ'Q'C thanh I$p vao ngay 14 !hang 
04 nam 2008 theo giay phep ho9t d(>ng so 31/UBCK-GP do UBCKNN cap, v&i 16ng v6n dieu 1$ ban 
dau la 25 ty dong. Cong ty chinh thu>c d6i ten thanh Cong Ty C6 Phan Quan Ly Quy VinaWealth theo 
giay phep dieu chinh so 33/GP0C-UBCKNN do UBCKNN cap ngay 20 !hang 04 nam 2012. Sau d6, 
cong ty d6i ten m(>t Ian nO,a theo giay phep dieu chinh so 06/GP0C-UBCK ngay 10 !hang 07 nam 2017 
thanh Cong Ty C6 Phan Quan Ly Quy VinaCapital. Ngay 13 thang 01 nam 2023, VCFM chinh thu>c 
tang von dieu 1$ len 110 ty dong theo giay phep dieu chinh so 06/GP0C-UBCK do UBCKNN cap. 

VCFM la cong ty lien phong trong linh Vl,l'C quy ma va cac san pham dau cho nha dau IU' trong va ngoai 
nU'&c. VCFM dang quan ly cac san ph~m va djch Vl) dau IU' sau: 

Classified: Public 

Quy 0au TU' Trai Phieu Bao Thinh VinaCapital ("VINACAPITAL-VFF"); 
Quy 0au TU' C6 Phieu HLI'ng Thjnh VinaCapital ("VINACAPITAL-VEOF"); 
Quy 0au TU' C6 Phieu Tiep C$n Thi Trl1'6'ng VinaCapital ("VINACAPITAL-VESAF"); 
Quy 0au TU' Can Bang Tu$ Sang VinaCapital ("VINACAPITAL-VIBF"); 
Quy 0au TU' Trai Phieu Thanh Khoan VinaCapital ("VINACAPITAL-VLBF"); 
Quy 0au IU' C6 phieu Hi$u suat Thi lrl1'6'ng Vi$! Nam VinaCapital (VINACAPITAL-VMPF); 
Quy ETF VinaCapital VN100; va 
Dich Vv Quan Ly Danh Mvc Oy Thac 0au TU' - Ngoai cac quy ma, Cong ty Quan ly Quy 
VinaCapital cOng da phat trien djch Vl) quan ly danh mvc uy lhac dau tu• trong cac nam vll'a qua 
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nham phvc vv cho cac nha dau IL.I' to chU'c va nha dau IL.I' ca nhan c6 von l&n va/ho~c nhu cau 
dau ILi' ma quy ma chl.l'a dap Ll'ng dl.l'Q'C. 

Thong tin chi tie! ve cac Quy va djch vv dau ILi' c6 the dl.l'Q'C !ham khao t9i !rang thong tin dien Ill' cua 
VinaCapital (wm.vinacapital.com). 

V&i tam nhin Ira thanh cong ty quan ly quy dan dau tren thi trl.l'cmg Viet Nam, VCFM se tiep tvc 1$p 
trung phat trien cac san pham va djch vv dau ILi' de phvc vv nha dau ILi' trong va ngoai nl.l'&c. Cong ty 
phan dau mang 19i gia trj cho nha dau ILi' thong qua viec d9t hieu qua dau IL.I' tot va phvc vv khach hang 
v&i cac tieu chulm cao nhat. 

3.4.2. Tinh Hinh Ho9t 0(mg Cua Cong Ty Quan Ly Quy Trong 5 Nam Gan Nhat 

Nam Doanh thu (VNO) LQ'i nhu~n sau thue (VNO) 

2018 254.686.697. 739 31.722.568.786 
2019 207.480.152.287 10.962.877.696 
2020 187.260.871.848 7.426.911.458 
2021 341.442.141.509 77.736.398.493 
2022 284.397.953.007 -5.989.289.971 

Cac thong tin ve ho9t d(lng trong qua khll' cua Cong ty quan ly quy, khong ham y dam bao cho kha 
nang ho9t d(lng cua Cong ty quan ly quy trong ll.l'O'ng lai. 

V. NGAN HANG GIAM SAT 

Ngan Hang TMCP O~u TU' Va Phat Trien Vi~t Nam - Chi Nhanh Nam Ky KhO'i Nghia 

Giay chll'ng nh$n dang ky ho9t d(lng chi nhanh so 0100150619079 do Sa ke ho9ch va 0au IL.I' thanh 
pho H6 Chf Minh cap Ian dau ngay 29/11/2004 (sll'a doi, bo sung qua tll'ng thoi diem). 

Giay phep ho9t d(lng ILl'u ky chll'ng khoan so: 106/QO-UBCK ngay 14/05/2003 do UBCKNN cap 

Oja chi: 66 Ph6 0U'c Chinh, Phl.l'ong Nguyen Thai Binh, Qu$n 1, H6 Chi Minh, Viet Nam 

Oien tho9i: 028 38218812 Fax: 028 39144714 

Linh Vl,l'C ho9t d(lng chinh: Ngan hang, bao hiem, chll'ng khoan, dau IL.I' tai chinh 

VI. CONG TY KIEM TOAN 

Hang nam Cong Ty Quan Ly Quy se de xuat ft nhat hai (02) cong ty kiem loan c6 uy tfn va kinh nghiem 
nam trong danh sach cac cong ty kiem loan dl.l'Q'C UBCKNN chap thu$n de Ban 0 9i Dien Quy xem xet 
va ll,l'a ch9n theo uy quyen cua 0 9i H(li Nha 0au Tl.I'. 

VII. OAI LY PHAN PH61 CHLl'NG CHI QUY 

Danh sach d9i ly phan phoi dl.l'Q'C Ii$! ke chi tiet trong Phv Lvc 3 Ban Cao B9ch nay. 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 the ll,l'a ch9n va ky hQ'p d6ng v&i 0 9 i Ly Phan Phoi m&i ho~c chi djnh 0 9 i Ly 
Ky Danh (neu c6) theo cac quy djnh ve 0 9 i Ly Phan Phoi va 0 9 i Ly Ky Danh (neu c6) t9 i Chll'O'ng 9 
cua 0ieu Le cua Quy. Trong trl.l'ong hqp c6 0 9i Ly Phan Phoi m&i, Cong Ty Quan Ly Quy se thong baa 
t&i cac Nha 0au Tl.I' va c$p nh$1 thong tin tren trang thong tin dien Ill' cua Cong Ty Quan Ly Quy. N(li 
dung thay doi nay cOng se dl.l'Q'C c$p nh$t 19i Ban Cao B9ch vao Ian c$p nh$t gan nhat. 

VIII.TO CHLl'C OU'Q'C UY QUYl:N 

1. T6 chll'c dlJ'Q'C uy quy~n cung dp djch v1.1 Quan trj Quy d~u tlJ' 

Ngan Hang TMCP O~u TU' Va Phat Trien Vi~t Nam - Chi Nhanh Nam Ky Kh<>'i NghTa 

Giay chll'ng nh$n dang ky ho9I d(lng chi nhanh so 0100150619079 do Sa ke ho9ch va 0au IL.I' thanh 
pho H6 Chi Minh cap Ian dau ngay 29/11/2004 (sll'a doi, bo sung qua tll'ng thoi diem). 

Giay phep ho9t d(lng ILl'u ky chll'ng khoan so: 106/Q0-UBCK ngay 14/05/2003 do UBCKNN cap 

0ja chi: 66 Ph6 0U'c Chinh, Phl.l'ong Nguyen Thai Binh, Qu$n 1, H6 Chi Minh, Viet Nam 

0i$n tho9i: 028 38218812 Fax: 028 39144714 
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Phc;1m vi djch vv <1U'Q'c uy quyen: IU'u giQ> va quan ly tai li$u, hc;1ch toan giao djch, lc;1p bao cao tai ch fnh, 
xac djnh gia trj tai san rong va cac hoc;1t dong khac theo quy djnh cua phap luc;1t. 

Chi phi phai thanh toan: Gia djch v1,1 Quan tr! quy tc;1i ChU'O'ng XII M1,1c 3.2.5 

Hinh th&c thanh toan: Chuylrn khoan 

2. T6 ch(vc dl.l'Q'C uy quy~n cung dp djch Vl;J O~i ly chuyen nhll'Q'ng 

Trung Tam Lll'u Ky Ch(vng Khoan Vi~t Nam 

Quyet djnh thanh lc;1p s6171/2008/Q0-TTg cua Thu TLP&ng Chfnh Phu ngay 18 thang 12 nam 2008 

0ja chi: S6 112 dLPcmg Hoang Qu6c Vi$t, phU'6'ng C6 Nhue 1, quc;1n Bae Tll' Liem, thanh ph6 Ha Noi 

0i$n thoc;1i : (84 - 24) 397 4 7123 

Phc;1m vi djch Vt,J OlfQ'C uy quyen: Toan bo cac cong vi$c lien quan t&i djch Vi,J dc;1i ly chuyen nhU'qng d6i 
v&i Quy m&. 

Chi phi phai thanh toan Gia djch Vi,J 0 9i ly chuylm nhLPQ'ng tc;1i ChU'ang XII M1,1c 3.2.6 

Hinh th&c thanh toan: Chuylm khoan 

IX. cAc THONG TIN v~ QUY oAu TU' 

1. Thong tin chung v~ Quy 

1.1 . Ten Va Oja Chi Lien H~: 

- Ten Quy Bang Tieng Vi$t: 

- Ten Quy bang Tieng Anh: 

- Ten viet tat: 

- 0ja chi: 

QUY oAu TU' TRAI PHIi;:u THANH KHOAN 
VINACAPITAL 

VinaCapital Liquidity Bond Fund 

VJNACAPITAL-VLBF 

Lau 17, Toa Nha Sun Wah, 115 Nguyen Hu$, PhLP6'ng 
Ben Nghe, Quc;1n 1, TP. H6 Chi Minh, Vi$t Nam 

1.2. Gi~y Ch(vng Nh~n Oang Ky Chao ban: 

s6 68/GCN-UBCK do Oy ban Ch(mg khoan Nha nU'O'C dip ngay 8 thang 6 nam 2021 

1.3. Gi~y Ch(vng Nh~n Oang Ky Thanh L~p: 

s6 36/GCN-UBCK do Oy ban Chll'ng khoan Nha nLP&c dip ngay 7 thang 9 nam 2021 (sll'a d6i, b6 sung 
theo tll'ng th6'i diem) 

1.4. Tinh Chat Va Th6'i Gian Ho~t 09ng Cua Quy: 

Loc;1i hinh Quy: Quy dc;1i chung dc;1ng m&, dU'Q'C t6 chll'c va hoc;1t dong theo Phap Luc;1t. 

Tha i hc;1n hoc;1t dong: Khong gi&i hc;1n 

1.5. Tinh Hinh va K~t Qua Ho~t 09ng : 

Tm&c dqt phat hanh Ian dau ra cong chung (IPO), Quy se khong c6 ket qua hoc;1t d9ng trong qua khll'. 
Thong tin ve ket qua hoc;1t dong cua Quy se dU'Q'C con9 b6 den Nha 0au TU' trong cac bao cao djnh ky 
va trong cac bao cao day du theo quy djnh ve cong bo thong tin tc;1i 0ieu L$ cua Quy va theo quy djnh 
cua Phap Luc;1t. 

2. Tom t~t Oi~u I~ Quy 

Nha 0au TU' can IU'u y rang nhQ>ng noi dung tc;1i ChU'ang IX M1,1c 2 nay la noi dung t6m tat cua 0ieu L$ 
Quy. 0e c6 day du thong tin, Nha 0au TU' can tham khao 0ieu L$ cua Quy. Trong trLP6'ng hQ'p c6 S1,J' 

khac bi$t giQ>a noi dung cua Ban Cao Bc;1ch nay va 0ieu L$ cua Quy, cac quy d jnh cua 0ieu L$ cua Quy 
se dU'Q'C ap d1,1ng. Tm6'ng hQ'p Nha 0au TU' nghi ng6' ve quyet djnh dau tU' cua minh, Nha 0au TU' nen 
tim hieu thong tin ho~c tham van chuyen gia tU' van de c6 quyet djnh phu hqp. 

2.1. Cac Oi~u Khoan Chung 

Cac dieu khoan chung dU'Q'C quy djnh tc;1i ChU'O"ng 1 cua ban 0ieu L$ cua Quy, bao g6m bay (7) dieu, 
tll' dieu 1 den dieu 7, cung cap cac thong tin chung lien quan den ten, dja chi lien h$, th6'i hc;1n hoc;1t 
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d9ng cua Quy, tong so von huy d9ng va so ILI'Q'ng Cht'.mg chi quy chao ban, cac thong tin CO' ban ve 
Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat. C1,1 the, Von Dieu L$ huy dc)ng trong dqt phat hanh Ian 
dau ra cong chung cua Quy toi thieu la nam mlJ'O'i ty Dong Vi$t Nam (50.000.000.000 VND) va m$nh 
gia cua moi Chll'ng chi quy la mu•ai ngan Dong Vi$! Nam (10.000 VN0). 

2.2. Cac Quy E>jnh v~ M1,1c Tieu, Chinh Sach va H~n Ch~ E>~u TU' 

Quy dinh ve m1,1c lieu dau Ill', chinh sach dau Ill' va h9n mll'c dau Ill' cua Quy dlJ'Q'C quy dinh I9i ChU'O'ng 
2 cua ban Dieu L$ cua Quy, bao gom nam (5) dieu, Ill' dieu 8 den dieu 12, quy dinh ve m1,1c lieu dau Ill', 
chien IU'Q'C dau tlJ', chinh sach dau Ill' va phan bo tai san, h9n che dau Ill', ho9t d◊ng vay, cho vay, giao 
dich mua ban l9i, giao dich ky quy va phLI'O'ng phap ll,.l'a ch9n dau Ill' cua Quy. NhCmg n◊i dung nay da 
dlJ'Q'C lrlnh bay I9i ChU'O'ng IX, M1,1c 3 cua Ban Cao B9ch nay. 

2.3. E>~c Tmng cua Chll'ng Chi Quy E>~u TU' 

NhCmg di;ic lrll'ng cua Quy dlJ'Q'C quy dinh I9i ChU'O'ng 3 cua ban Dieu L$, bao gom ba (3) dieu, Ill' dieu 
13 den dieu 15, quy dinh chung ve Nha Dau TU', Quyen va NghTa v1,1 cua Nha Dau TU' va So Dang Ky 
NhaDau TU'. 

Theo quy dinh I9i dieu 13 cua Dieu L$, Nha Dau TU' la cac ca nhan hoi;ic to chll'c trong va ngoai nlJ'6'c. 
Nha Dau TU' se khong phai chiu lrach nhi$m hoi;ic c6 bat ky nghTa v1,1 nao khac doi v&i Quy ngoai trach 
nhi$m lrong ph9m vi so Chll'ng chi quy ma hQ nam gill'. Nha Dau TU' c6 cac quyen va nghTav1,1 theo quy 
djnh t9i dieu 14 cua Dieu L$, c1,1 the nhll' sau: 

Nha Dau TU' c6 cac quyen sau clay: 

(a) Quyen dlJ'Q'C doi XU' cong bc1ng, moi chll'ng chi quy deu 190 cho ngll'ai SO' hO,u quyen, nghTa 
v1,1, IQ'i ich ngang nhau; 

(b) Quyen ll,.I' do chuyen nhU'Q'ng chll'ng chi quy, lrll' tmang hqp bi h9n che chuyen nhlJ'Q'ng 
theo quy dinh cua phap lu$1 va I9i Dieu 1$ quy; 

(c) Quyen dlJ'Q'C tiep c$n day du cac thong tin dinh ky va thong tin bat thlJ'ang ve ho9I d◊ng 
cua quy; 

(d) Quyen va trach nhi$m !ham gia cac cu9c hQp D9i hQi nha dau Ill' va lhl,.l'c hi$n quyen bieu 
quyet dlJ'6'i hlnh lhll'c trl,.l'c liep hoi;ic thong qua d9i di$n dlJ'Q'C uy quyen hoi;ic lhl,.l'c hi$n b6 
phieu Ill' xa (gl1'i lhU', fax, lhU' di$n Ill', !ham dl,.I' h◊i nghi lrl,.l'c tuyen, b6 phieu di$n Ill' hoi;ic 
hlnh lhll'c di$n Ill' khac); 

(e) NghTa v1,1 thanh loan day du lien mua chll'ng chi quy trong thai h9n quy dinh 19i Dieu 1$ quy, 
Ban cao b9Ch va chi chiu trach nhi$m ve cac khoan nq va nghTa v1,1 tai san khac cua quy 
trong ph9m vi so lien da thanh loan khi mua chll'ng chi quy; 

(f) HLI'&ng IQ'i Ill' ho9t d9ng dau Ill' cua quy IU'O'ng Ll'ng v&i so ILI'Q'ng chll'ng chi quy nam giO,; 

(g) HLI'ang cac IQ'i ich va tai san dlJ'Q'C chia hqp phap Ill' vi$c thanh ly tai cua quy; 

(h) Yeu cau cong ty quan ly quy thay mi;it quy mua 19i chll'ng chi quy; 

(i) Kh&i ki$n cong ty quan ly quy, ngan hang giam sat hoi;ic to chlJ'c lien quan neu to chlJ'c nay 
vi ph9m quyen, IQ'i ich hqp phap cua mlnh; 

U) Cac quyen khac theo quy dinh cua Phap Lu$! va Dieu L$ cua Quy. 

Nha Dau TU' c6 nghTa Vf/: 

(a) NghTa v1,1 lhanh loan day du lien mua chll'ng chi quy trong thai h9n quy dinh I9i 0ieu 1$ quy, 
Ban cao b9ch va chi chiu trach nhi$m ve cac khoan nq va nghTa v1,1 tai san khac cua quy 
trong ph9m vi so lien da thanh loan khi mua chlJ'ng chi quy; va 

(b) Cac nghTa v1,1 khac theo quy dinh Phap Lu$! va Dieu L$. 

Ngoai ra, Cong Ty Quan Ly Quy se 1$p hoi;ic uy quyen cho D9i Ly Chuyen Nhll'Q'ng 1$p So Dang Ky 
Nha Dau TU' va D9i Ly Ky Danh, neu c6, 1$p va quan ly S6 Ph1,1 de chlJ'ng nhc;'ln quyen s& hO,u cua Nha 
Dau TU' doi v&i Chung Chi Quy. S6 Dang Ky Nha Dau TU' phai bao gom nhO,ng n◊i dung lheo quy dinh 
l9i dieu 15 cua Dieu L$. 

Cac tmang hqp chia, tach, hQ'p nhat, sap nhc;'lp, thanh ly, giai the quy dlJ'Q'C quy dinh I9i ChU'O'ng 13 
Tai CO' cau, Giai the quy cua Dieu 1$ (dieu 63 den dieu 65). 
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2.4. CO' Ch~ va Gia Giao Djch Ch(vng chi quy 

Cac quy djnh ve giao djch Chll'ng chi quy, gia giao djch Chll'ng chi quy, thl,l'c hi$n m¢t phan L$nh Dll'Q'C 
Chap Nh$n, tc;1m dll'ng giao djch Chll'ng chi quy va thll'a ke Chll'ng chi quy dll'Q'C the hi$n tc;1i cac dieu 
tll' 16 den 19 cua Dieu L$. 

Quy trinh nh$n L$nh Ban, dieu ki$n thl,l'c hi$n L$nh Ban, quy trinh nh$n L$nh Mua, dieu ki$n thl,l'c hi$n 
L$nh Mua, quy trinh nh$n L$nh Chuyen Doi, dieu ki$n thl,l'c hi$n L$nh Chuyen Doi, va cac trll'ang hqp 
tc;1m dll'ng giao djch Chll'ng chi quy va thl,l'c hi$n m¢t phan L$nh Dll'Q'C Chap Nh$n dll'Q'C c1,1 the h6a tc;1i 
Chll'O'ng IX cua Ban Cao Bc;1ch nay. 

2.5. Nguyen T~c Xac Ojnh Gia Giao Djch Ch(vng chi quy 

Tan suat djnh gia, nguyen tac xac djnh Gia Trj Tai San Rong dll'Q'C quy djnh tc;1i Chll'O'ng 11 cua Dieu 
L$, bao gom ban (4) dieu, tll' dieu 55 den dieu 58, quy djnh ve nguyen tac va phll'O'ng phap xac djnh 
Gia Tri Tai San Rong cua Quy, den bu thi$t hc;1i cho Nha Dau Tll' va Quy do djnh gia sai va nguyen tac, 
tieu chi 11,l'a chon va thay doi to chll'c cung cap bao gia. Cac van de tren da dll'Q'C trinh bay chi tiet tc;1i 
Chll'O'ng XI, M1,1c 12 cua Ban Cao Bc;1ch nay. 

Thong tin ve cac mll'c gia djch v1,1: gia djch Vl,l phat hanh, gia djch v1,1 mua lc;ii, gia djch v1,1 chuyen doi va 
gia chuyen nhll'Q"ng phi thll'O'ng mc;1i, phll'O'ng phap xac djnh gia giao djch va cac van de lien quan den 
cong ba thong tin ve cac gia giao djch bao gom hinh thll'c, dja diem va tan suat cong ba thong tin dll'Q'C 
quy djnh tc;1i Dieu 19 cua Dieu 1$. Cac van de nay dll'Q'C quy djnh tc;1i Chll'O'ng XII, M1,1c 3.1 cua Ban Cao 
Bc;1ch nay. 

2.6. Thong Tin V~ Gae Lo~i Phi va Gia Djch V~ Ma Quy Phai Tra 

Quy djnh ve Gia djch v1,1 quan ly quy, Gia djch v1,1 giam sat cOng cac loc;1i gia djch v1,1, chi phi khac ma 
Quy phai chi tra dll'Q'C quy djnh tc;1i Dieu 60 va 62 cua Dieu L$. Cac van de nay dll'Q'C quy djnh chi tiet 
tc;1i Chll'O'ng XII M1,1c 3.2 cua Ban Cao Bc;1ch nay. 

2.7. Phan Chia LQ'i Nhu~n va Chinh Sach Thu~ 

Cac van de ve phan chia IQ'i nhu$n cua Quy dll'Q'C quy djnh tc;1i Dieu 59 cua Dieu L$ va dll'Q'C dll'Q'C quy 
djnh chi tiet tc;1i Chll'O'ng XII M1,1c 4.2 (phan chia IQ'i nhu$n va chinh sach thue) cua Ban Cao Bc;1ch nay. 

2.8. E>~i H(>i Nha E>~u TU' 

Cac van de ve Dc;1i HQi Nha Dau TU' dll'Q'C quy djnh tc;1i Chll'O'ng 4 cua Dieu L$, bao gom nam (5) dieu, 
tll' dieu 21 den dieu 25, quy djnh ve nhCmg nQi dung lien quan den 0c;1i HQi Nha 0au Tll', quyen va nghia 
v1,1 cua Dc;1i HQi Nha Dau Tll', dieu ki$n va the thll'c tien hanh h9p Dc;1i HQi Nha Dau Tll', quyet djnh cua 
0c;1i HQi Nha 0au Tll' va phan dai quyet djnh cua Dc;1i HQi Nha Dau Tll'. 

0c;ii HQi Nha 0au Tll' la CO' quan c6 th~m quyen cao nhat cua Quy va tat ca nhQ>ng Nha 0au Tll' c6 ten 
trong So Dang Ky Nha 0au Tll' trU'&c th6'i diem chat danh sach de tri$u t$p cu¢c hQp deu c6 quyen 
tham dl,I' 0c;1i HQi Nha 0au Tll'. 0c;1i HQi Nha 0au Tll' hang nam ho~c bat thll'6'ng se dll'Q'C to chll'c b&i 
Cong Ty Quan Ly Quy phu hqp v&i quy djnh cua 0ieu L$ va cua Phap Lu$t. Vi$c to chl!'c hQp 0c;1i H◊i 
Nha Dau Tll' dll'Q'C thl,l'c hi$n theo quy djnh tc;1i dieu 21 va dieu 23 cua Dieu L$. 

0c;1i HQi Nha Dau Tll' c6 cac quyen va nghia v1,1 nhll' sau: 

Classified: Public 

(a) Quyet djnh ve vi$c s&a doi, bo sung Dieu L$ cua Quy; 

(b) Phe duy$t cac thay doi w ban trong chinh sach dau tll' ho~c m1,1c tieu dau tll' cua Quy; thay 
doi mll'c gia djch v1,1 tra cho Cong Ty Quan Ly Quy ho~c Ngan Hang Giam Sat; thay doi 
Cong Ty Quan Ly Quy ho~c Ngan Hang Giam Sat; 

(c) Quyet djnh vi$c chia, tach, sap nh$p, hqp nhat, giai the Quy, thay doi th6'i hc;1n hoc;1t d¢ng 
cua Quy; 

(d) Quyet djnh phll'O'ng an phan phoi lqi tll'c; 

(e) Quyet djnh vi$c tc;1m dll'ng giao djch Chll'ng chi quy; 

(f) Bau, mien nhi$m, bai nhi$m Chu Tjch va thanh vien Ban Dc;1i Di$n Quy; quyet djnh mll'c thu 
lao va chi phi hoc;1t d(>ng cua Ban Dc;1i Di$n Quy; thong qua vi$c 11,l'a ch9n to chll'c kiem toan 
dll'Q'C chap thu$n de kiem toan bao cao tai chinh hang nam cua Quy; thong qua cac bao 
cao ve tinh hinh tai chfnh, tai san va hoc;1t d(>ng hang nam cua Quy; 
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(g) Xem xet va x& ly vi ph9m cua Cong Ty Quan Ly Quy, Ngan Hang Giam Sat va Ban 0 9i 
di$n Quy gay t6n that cho Quy; 

(h) Yeu cau Cong Ty Quan Ly Quy, Ngan Hang Giam Sat xuat trinh s6 sach hoc;\c giay t6' giao 
djch t9i 0 9i H(li Nha 0au Tll'; 

(i) Cac van de khac thu(lc tham quyen cua 0 9i H(li Nha 0au TU' theo quy djnh t9i 0ieu L$ va 
theo quy dinh cua Phap Lu$t. 

Quyet djnh cua 0 9i H(li Nha 0au Tll' dll'Q'C thong qua khi c6 so Nha 0au TU' d9i di$n cho tren nam mll'ai 
phan tram (50%) t6ng so phieu bieu quyet cua tat ca nha dau tll' dl,l' hQp tan thanh, ngo9i trll' quyet dinh 
lien quan den cac van de the hi$n tc;1i diem (b) va diem (c) ben tren chT dll'Q'c thong qua bang hinh thLPc 
bieu quyet t9i cu(lc hQp d9i h(li nha dau tll' khi c6 Nha 0au Tll' d9i di$n tren sau mll'O'i lam phan tram 
(65%) cua t6ng so phieu bieu quyet cua nh(l'ng Nha 0au Tll' dl,l' hQp thong qua. Tm6'ng hqp lay y kien 
0c;1i h(li nha dau tll' dll'&i hinh thLPc bang van ban, quyet djnh cua 0 9i h(li nha dau tll' dll'Q'C thong qua 
khi dll'Q'C so nha dau tll' d9i di$n tren 50% t6ng so phieu bieu quyet cua tat ca nha dau tll' c6 quyen bieu 
quyet tan thanh. 

Nha 0au Tll' phan doi cac quyet djnh cua 0 9i H(li Nha 0au Tll' lien quan den cac van de the hi$n t9i 
diem (b) va diem (c) ben tren c6 quyen yeu cau Quy mua l9i ChLPng chi quy cua minh theo quy djnh t9i 
dieu 25 cua 0ieu L$. 

2.9. Ban El<;ti Di~n Quy 

Cac quy djnh ve Ban 0 9i Di$n Quy dll'Q'C the hi$n t9i Chll'ang 5 cua 0ieu L$, bao gem tam (8) dieu, tu• 
dieu 26 den dieu 33, quy djnh nh(l'ng n(li dung ca ban ve Ban 0 9i Di$n Quy, bao gem so lll'Q'ng va tieu 
chuim doi v&i thanh vien, quyen va nghTa Vl,J c0ng nhll' ca cau t6 chLPc va ho9t d(lng cua Ban 0 9i Di$n 
Quy. 

Ban 0 9i Di$n Quy c6 tll' ba (03) thanh vien den mll'6'i m(lt (11) thanh vien, trong d6 c6 ft nhat hai phan 
ba so thanh vien Ban 0 9i Dien Quy la thanh vien d(lc I$p khong phai la Ngll'6'i C6 Lien Quan cua Cong 
Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat. Nhi$m ky cua Ban 0 9i Di$n Quy la nam (05) nam, cac thanh 
vien Ban 0 9 i Di$n Quy c6 the dll'Q'C tai b6 nhi$m ma khong c6 gi&i h9n so nhi$m ky. 

Trong Ban 0c;1i Di$n Quy phai c6: 

(a) Toi thieu m(lt (01) thanh vien d(lc I$p c6 trinh d(l chuyen mon, c6 kinh nghi$m trong ITnh 
Vl,l'C ke toan, kiem toan; 

(b) Toi thieu m(lt (01) thanh vien d(lc I$p c6 trinh d(l chuyen mon, kinh nghi$m lam vi$c trong 
hoc;1t d(lng phan tfch dau tll' chLPng khoan hoc;\c quan ly tai san; va 

(c) Toi thieu m(lt (01) thanh vien c6 trinh d(l chuyen mon ve phap lu$t. 

Ban 0c;1i Di$n Quy c6 cac quyen va nghTa v1,1 nhll' sau: 

Classified: Public 

(a) 0c;1i di$n cho quyen lqi cua Nha 0au TU'; thl,l'c hi$n cac ho9t d(lng phu hqp v&i quy djnh 
cua Phap Lu$t de bao v$ quyen lqi cua Nha 0au Tll'; 

(b) Phe duy$t s6 tay djnh gia gia tri tai san rong cua quy, danh sach cac t6 chLPc cung cap bao 
gia, nguyen tac va phll'ang phap xac djnh Gia Tri Tai San Rong; 

(c) Phe duy$t danh sach cac t6 chLPc tin d1,1ng theo quy dinh tai 0ieu 10.5 0ieu 1$ Quy; 

(d) Quyet djnh mLPc IQ'i nhu$n phan phoi theo Phll'ang an phan phoi IQ'i nhu$n da dll'Q'C 0 9i 
h(li nha dau tll' thong qua; th6'i diem thl,l'c hi$n, each thll'c va phll'ang thLPc phan phoi IQ'i 
nhu$n, hoc;\c x& ly lo phat sinh trong qua trinh kinh doanh; 

(e) Chap thu$n cac van de lien quan den cac giao djch vao cac tai san dll'Q'C phep dau tll' theo 
phll'ang thLPc thoa thu$n. Chap thu$n cua Ban 0 9i Di$n Quy phai bang van ban ve khoang 
gia dl,l' kien, th6'i diem thl,J'c hi$n, doi tac giao djch hoc;\c tieu chi xac djnh doi tac giao djch, 
lo9i tai san giao djch tm&c khi thl,l'c hi$n giao djch. Tm6'ng hqp mLPc gia thl,l'c te mua cao 
han hoc;\c gia ban thl,l'c te thap han gia tham chieu cua cac to chLPc cung cap bao gia hoc;\c 
Vll'Q't qua khoang gia da dll'Q'C chap thu$n, Cong Ty Quan Ly Quy phai giai thich r6 ly do 
de Ban 0 9i Di$n quy xem xet, quyet djnh. 

(f) Quyet dinh cac van de chll'a c6 SI! thong nhat gi(l'a cong ty quan ly quy va ngan hang giam 
sat tren ca s& quy djnh cua phap lu$t; 

(g) Tm6'ng hqp dll'Q'C 0c;1i H(li Nha Dau Tl!' gan nhat uy quyen, quyet djnh cac van de quy djnh 
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t9i Dieu 22.2 den 22.9 cua Dieu L$; 

(h) Yeu cau Cong Ty Quan Ly Quy, Ngan Hang Giam Sat kip th6'i cung cap day du cac tai li$u, 
thong tin ve hoc;1t d(>ng quan ly tai san va ho9t d(lng giam sat Quy; va 

(i) Cac quyen va nhi$m Vl,J khac theo quy dinh cua Dieu L$ nay vacua Phap Lu$t. 

Chu Tich Ban Dc;1i Di$n Quy do D9i H(li Nha Dau TU' bau trong s6 cac thanh vien Ban Dc;1i Di$n Quy. 
Chu Tich Ban D9i Di$n Quy c6 cac quyen va nghia Vl,J sau day: 

(a) L$p chU'ang trinh, ke ho9ch ho9t d(lng cua Ban D9i Di$n Quy; 

(b) Chuan bi chU'ang trinh, n(>i dung, cac tai li$u phvc Vl,J cu(lc hQp cua Ban Dc;1i Di$n Quy; 
tri$u t$p va chu t9a cu(lc hQp cua Ban Dc;1i Di$n Quy; 

(c) Theo doi qua trinh t6 chl!'c thl,l'c hi$n cac quyet dinh cua Ban D9i Di$n Quy; va 

(d) Cac quyen va nhi$m Vl,J khac quy djnh t9i Dieu L$ vacua Phap Lu$t. 

Thu tl,Jc dieu hanh Ban Dc;1i Di$n Quy, cu(lc hQp Ban D9i Di$n Quy va vi$c thong qua cac quyet d jnh 
cua Ban Dc;1i Di$n Quy dU'Q'C thl,l'c hi$n theo quy dinh t9i cac dieu 31 va 33 cua Dieu L$. Quy djnh ve 
bien ban hQp cua Ban D9i di$n Quy dU'Q'C quy dinh t9i Dieu 33.7 va 33.8 cua Dieu 1$. 

M(lt thanh vien cua Ban Dc;1i Di$n Quy c6 the bi mien nhi$m, bai nhi$m, thay the, b6 sung theo quy djnh 
t9i dieu 32 cua Dieu L$ va theo quy djnh cua phap lu$t ve doanh nghi$p va chl!'ng khoan. 

2.10.Tieu Chi Lira ChQn, Quyim H~n va Trach Nhi~m cua Cong Ty Quan Ly Quy 

ChU'ang 6 cua Dieu L$, g6m b6n (4) dieu, tll' dieu 34 den dieu 37, quy djnh ve tieu chuan ll,l'a chQn 
Cong Ty Quan Ly Quy, quyen va nghia Vl,J cua Cong Ty Quan Ly Quy, cham dl!'t quyen va nghTa Vl,J 
cua Cong Ty Quan Ly Quy c0ng nhU' nhO,ng h9n che trong hoc;1t d(lng cua Cong Ty Quan Ly Quy. 

NhO,ng thong tin chung ve Cong Ty Quan Ly dU'Q'C the hi$n tc;1i ChU'ang IV cua Ban Cao B9ch nay. Nha 
Dau TU' tham khao them cac dieu tll' 34 den 37 cua Dieu L$ cua Quy de biet them thong tin ve tieu 
chuan ll,l'a ch9n Cong Ty Quan Ly Quy, quyen va nghia Vl,J cua Cong Ty Quan Ly Quy, cham dll't quyen 
va nghia Vl,J cua Cong Ty Quan Ly Quy c0ng nhU' nhO,ng h9n che trong ho9t d(lng cua Cong Ty Quan 
Ly Quy. 

Nha Dau TU' Nha Dau TU' can IU'u y trong trU'6'ng hQ'p D9i H(li Nha Dau TU' quyet dinh cham dl!'t quyen 
va nghTa Vl,J cua Cong Ty Quan Ly Quy ma khong thu(lc cac tm6'ng hQ'p dU'Q'C phep theo quy dinh cua 
Dieu L$ va Phap Lu$t, Quy se b6i thU'6'ng cho Cong Ty Quan Ly Quy m(lt khoan phi nhU' sau: 

(a) Neu vi$c thay d<Si Cong Ty Quan Ly Quy dien ra trong vong ba (03) nam ke tll' ngay Quy 
bat dau ho9t d(lng, chi phi b6i thU'6'ng se bang ba phan tram (3%) Gia Tri Tai San Rong 
trung binh cua Quy trong vong nam mU'ai hai (52) tuan lien tm&c th6'i diem D9i H(li Nha 
Dau TU' thong qua quyet dinh thay d6i Cong Ty Quan Ly Quy; ho~c 

(b) Neu vi$c thay d6i Cong Ty Quan Ly Quy dien ra sau ba (03) nam ke tll' ngay Quy bat dau 
hoc;1t d(lng, chi phi b6i thU'6'ng se bang m(lt phay nam phan tram (1,5%) Gia Tri Tai San 
Rong trung binh cua Quy trong vong nam mLI'O'i hai (52) tuan lien trU'&c th6'i diem Dc;1i H(li 
Nha Dau TU' thong qua quyet dinh thay d6i Cong Ty Quan Ly Quy. 

2.11.Tieu Chi Llfa Chc;>n, Quyim H~n va Trach Nhi~m Cua Ngan Hang Giam Sat va Cac T6 Ch(pc 
Cung C§p Djch VI) Khac 

Cac van de lien quan den Ngan Hang Giam Sat dU'Q'C quy dinh t9i ChU'ang 7 cua Dieu L$, bao g6m 
b6n (4) dieu, tll' dieu 38 den dieu 41 , quy djnh tieu chuan ll,l'a ch9n Ngan Hang Giam Sat, quyen va 
nghia Vl,J cua Ngan Hang Giam Sat, ho9t d(>ng cua Ngan Hang Giam Sat va cham dl!'t quyen va nghia 
Vl,J cua Ngan Hang Giam Sat. 

NhO,ng thong tin chung ve Ngan Hang Giam Sat the hi$n t9i phan V cua Ban Cao B9ch nay. Nha Dau 
TU' tham khao them cac dieu tll' 38 den 41 cua Dieu L$ cua Quy de biet them thong tin ve tieu chuan 
ll,l'a ch9n Ngan Hang Giam Sat, quyen va nghia Vl,J cua Ngan Hang Giam Sat, ho9t d(lng cua Ngan 
Hang Giam Sat va cham dl!'t quyen va nghia vv cua Ngan Hang Giam Sat. 

ChU'O'ng 8 cua Dieu L$, bao ~6m nam (5) dieu, tll' dieu 42 den dieu 46, quy dinh ve cac ho9t d(lng dU'Q'C 
uy quyen cua Quy, tieu chuan ll,l'a ch9n t6 chl!'c cung cap dich Vl,J lien quan, trach nhiem cua cac t6 
chl!'c nay c0ng nhU' trach nhi$m cua Cong Ty Quan Ly Quy d6i v&i cac hoc;1t d(>ng da uy quyen va cham 
dl!'t ho9t d(lng uy quyen. Cac t6 chl!'c dU'Q'C uy quyen cung cap cac djch Vl,J lien quan cho Quy dU'Q'C 
the hi$n tc;1i phan VIII cua Ban Cao B9ch nay. Nha Dau TU' tham khao them cac dieu tll' 42 den 46 cua 
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0ieu L$ de biet them thong tin ve hoc;1t d¢ng dll'Q'C uy quyen cua Quy, tieu chuiln h,ra ch9n t6 chll'c cung 
cap dich Vl) lien quan, trach nhiem cua cac t6 chll'c nay cOng nhll' trach nhi$m cua Cong Ty Quan Ly 
Quy doi v&i cac hoc;1t d¢ng da uy quyen va cham dll't hoc;1t d¢ng uy quyen. 

Ngoai ra, Chll'O'ng 9 cua 0ieu L$, bao gom ba (3) dieu, tll' dieu 47 den dieu 49, quy djnh ve vi$c dang 
ky phan phoi Chll'ng chi quy, hoc;1t d¢ng cua 0c;1i Ly Phan Phoi va 0c;1i Ly Ky Danh va nghi$p Vl) phan 
phoi Chll'ng chi quy. Thong tin ve 0c;1i Ly Phan Phoi dll'Q'C the hi$n tc;1i phan VII cua Ban Cao Bc;1ch nay. 
Nha 0au Tll' tham khao them cac dieu tll' 47 den 49 cua 0ieu L$ de biet them thong tin ve cac quy djnh 
lien quan den vi$c dang ky phan phoi Chll'ng chi quy, hoc;1t d¢ng cua 0c;1i Ly Phan Phoi va 0c;1i Ly Ky 
Danh va nghi$p Vl) phan phoi Chll'ng chi quy. 

2.12.Ki~m Toan, K~ Toan va Ch~ O(> Bao Cao 

Van de ve kiem toan, ke toan va che dQ bao cao cua Quy dll'Q'C quy djnh tc;1i Chll'O'ng 10 cua 0ieu L$, 
bao gom nam (5) dieu, tll' dieu 50 den dieu 54, quy dinh ve tieu chuiln h,ra chon va thay d6i cong ty 
kiem toan cua Quy, nam tai chfnh, che dQ ke toan, bao cao tai chfnh va bao cao khac. 

Cac van de neu tren da dll'Q'C trlnh bay tc;1i Chll'O'ng VI va Chll'O'ng XII Ml)c 5 cua Ban Cao Bc;1ch nay 

3. M1._1c tieu d~u tlJ', chinh sach d~u tlJ' va h~n m(vc d~u tlJ' cua Quy 

3.1. M1._1c Tieu o~u TU' 

Ml)c tieu dau tll' cua Quy la toi ll'U lqi nhu$n bang each dau tll' vao cac tai san c6 thu nh$p co dinh c6 
thanh khoan 6n djnh va chat lll'Q'ng Un dl)ng tot. Quy c6 thanh khoan linh hoc;1t, phu hqp v&i cac nha 
dau tll' dau tll' v&i cac ml)c dfch dau tll' ngan ho~c trung hc;1n, di! trCr tien cho nhu cau hoc;1t d¢ng kinh 
doanh. 

3.2. Chi~n LU'Q'C O~u TU', Chinh Sach O~u TU' Va Phan 86 Tai San 

3.2.1. Quy se ap dl)ng chien lll'Q'C dau tll' nang d¢ng tuy vao dien bien cua th! tmong va t$p trung dau 
tll' vao danh ml)c cac tai san tc;10 thu nh$p co dinh nhll' tfn phieu, chll'ng chi tien gll'i, trai phieu, giay to 
c6 gia va cac tai san c6 thu nh$p co dinh khac c6 chat lll'Q'ng tfn dl)ng tot, dam bao thu hoi von va mang 
ve cac khoan thu nh$p co djnh cho Quy. Cac tai san nay bao gom cac tai san dll'Q'C li$t ke tc;1i Chll'O'ng 
IX Ml)c 3.2.6 cua Ban Cao Bc;1ch nay. 

3.2.2. Trai phieu doanh nghi$p dll'Q'C xem xet dau tll' neu trai phieu d6 thoa man m¢t trong cac tieu 
chf xac dinh tc;1i cac Chll'O'ng IX Ml)c 3.2.6 (d), 3.2.6 (e) va 3.2.7 cua Ban Cao Bc;1ch nay va thoa man 
cac tieu chf do Cong Ty Quan Ly Quy de ra va phu hQ'p v&i quy dinh cua Phap Lu$t. Cong Ty Quan Ly 
Quy se ap dl)ng phll'O'ng phap phan tfch tll' tren xuong de danh gia cac dieu ki$n kinh te vi mo, dien 
bien lc;1m phat, lai suat va ty gia de dll'a ra quyet dinh dau tll' lien quan den ky hc;1n, lqi suat trai phieu va 
nh6m nganh cua t6 chll'c phat hanh. Ben cc;1nh d6, Cong Ty Quan Ly Quy dong thoi ap dl)ng phll'O'ng 
phap phan tfch tll' dll'&i len de ch<;>n l9c cac t6 chll'c phat hanh c6 chat lll'Q'ng tfn dl,Jng tot va c6 du nang 
ll)'c tai chfnh dap Ll'ng nhu cau thanh toan lai va von goc trai phieu khi den hc;1n. 

3.2.3. Quy c6 SI)' linh hoc;1t trong phan bo tai san dau tll' tuy thu¢c vao tlnh hlnh thi tmong va CO' hQi 
dau tll' tc;1i tll'ng thoi diem khac nhau dl)'a tren nh$n dinh cua Cong Ty Quan Ly Quy v&i ml)c tieu xuyen 
suot trong toan b¢ thO'i gian hoc;1t d¢ng cua Quy la bao v$ lqi fch cua Nha 0au Tll'. Tuy nhien, vi$c phan 
b6 tai san dau tll' khong dll'Q'C Vll'Q't qua nhCrng hc;1n che dau tll' quy dinh tc;1i 0ieu L$, Ban Cao Bc;1ch va 
quy dinh cua Phap Lu$t. 

3.2.4. Ty tr9ng phan b6 tai san dau tlf thl)'c te c6 the se dao d¢ng tuy vao dien bien cua th! tmong va 
cac CO' hQi dau tll' cua Quy vao tll'ng thoi diem va tuy thu9c vao danh gia cua Cong Ty Quan Ly Quy ve 
rui ro va IQ'i nhu$n mang lc;1i cua cac CO' h9i dau tll' nay tc;1i tll'ng thoi diem. Thong thll'ong, ty 1$ phan bo 
vao cac tai san c6 thu nh$p co dinh se cao hO'n khi cac dieu ki$n kinh te vi mo thfch hqp va phu hqp 
v&i chien lll'Q'C dau tll' gia trj. 

3.2.5. Phu hQ'p v&i quy dinh cua Phap Lu$t va cac hc;1n che dau tll' theo quy dinh tc;1i 0ieu L$ va Ban 
Cao Bc;1ch, khi cac dieu ki$n cua thi tmong ho~c cua nen kinh te dll'Q'C xem la bat IQ'i cho Quy va Nha 
0au Tll', Cong Ty Quan Ly Quy c6 the ap dl)ng chien lll'Q'C dau tll' gia tri va tc;1m thoi dau tll' phan l&n 
ho~c toan b9 tai san cua Quy vao cac loc;1i tai san an toan va c6 mll'c sinh loi 6n dinh nhll' tien va cac 
khoan tll'O'ng dU'O'ng tien va/ho~c cac khoan dau tu• ngan hc;1n va/ho~c cac tai san c6 thu nh$p co djnh 
ft rui ro. Trong nhCrng tmong hqp nay, Quy c6 the khong dc;1t dU'Q'C ml,Jc tieu dau tlf da dU'Q'C de ra trong 
0ieu L$ va ml)c tieu the hi$n trong Ban Cao Bc;1ch. 

3.2.6. Cac loc;1i tai san ma Quy dll'Q'C dau tll' bao gom: 

(a) Tien gll'i cac ngan hang thll'O'ng mc;1i theo quy dinh cua phap lu$t ngan hang; 
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(b) Cong c1,1 thj trU'ctng tien t$ bao gom giay to c6 gia, cong c1,1 chuyim nhU'Q'ng theo quy djnh 
cua phap lu~t; 

(c) Cong c1,1 nQ' cua Chfnh phu, trai phieu dU'Q'C Chfnh phu bao lanh, trai phieu chfnh quyen 
dja phU'O'ng k~ ca cac giao djch mua ban I9i (repo) cong c1,1 nq cua Chfnh Phu theo quy 
djnh cua 89 Tai Chinh ve quan ly giao djch cong c1,1 nq cua Chinh Phu va cac quy djnh lien 
quan khac cua Phap Lu$t; 

(d) Co phieu niem yet, co phieu dang ky giao djch, trai phieu niem yet tren S& giao djch chll'ng 
khoan, chll'ng chi quy d9i chung; 

(e) C6 phieu chao ban Ian dau ra cong chung, trai phieu chao ban ra cong chung; trai phieu 
doanh nghi$p phat hanh rieng le b&i t6 chll'c _niem yet c6 bao lanh thanh toan cua t6 chll'c 
tfn d1,1ng hoc;ic cam ket mua 19i cua t6 chll'c phat hanh toi thi~u 1 Ian trong 12 thang va moi 
Ian cam ket mua l9i toi thi~u 30% gia tri dqt phat hanh; 

(f) Chll'ng khoan phai sinh niem yet giao djch t9i S& Giao djch Chll'ng khoan va chi nham m1,1c 
tieu ph6ng ngll'a rui ro cho chll'ng khoan cO' s& ma Quy dang nam giO,; 

(g) Quyen phat sinh gan lien v&i chll'ng khoan ma quy dang nam giO,; 

3.2.7. Vi$c dau tU' vao cac tai san quy djnh t9i 3.2.6 (e) phai dap ll'ng cac dieu ki$n sau: 

(a) C6 quy djnh t9i Oieu 1$ quy va Ban cao b9ch; 

(b) Oa dU'Q'C Ban d9i di$n quy chap thu$n bang van ban ve lo9i, ma chll'ng khoan, so IU'Q'ng, 
gia tri giao djch, thoi di~m thttc hi$n; 

(c) C6 du tai li$u chll'ng minh ve bao lanh thanh toan hoc;ic tai li$u ve cam ket mua 19i cua t6 
chll'C phat hanh. 

3.3. H~n Che Oc1u TLJJ 

3.3.1. Cac khoan dau tU' cua Quy se dU'Q'C da d9ng h6a va dap ll'ng cac dieu ki$n quy djnh t9i Oieu 
L$ va quy djnh cua Phap Lu$t. CO' cau danh m1,1c dau tU' cua Quy phai bao dam tuan thu cac nguyen 
tac sau: 

Classified: Public 

(a) Quy se dau tll' vao cac lo9i trai phieu, giay to c6 gia va cac cong c1,1 c6 thu nh~p co djnh 
khac v&i ty tr9ng dau tU' vao cac tai san nay chiem tLP tam mU'O'i phan tram (80%) gia trj tai 
san rong tr& len; 

(b) Khong dU'Q'C dau tll' qua ba mll'O'i phan tram (30%) tong gia trj tai san cua Quy vao cac tai 
san quy djnh t9i m1,1c 3.2.6 (a), (b), (d) va (e) phat hanh b&i cac cong ty trong cung m(>t 
nh6m cong ty c6 quan h$ s& hO,u v&i nhau thu(>c cac tmong hQ'p sau day: cong ty m~. 
cong ty con; cac cong ty s& hO,u tren 35% co phan, phan von g6p cua nhau; nh6m cong ty 
con c6 cung m(>t cong ty m~; 

(c) Khong dll'Q'C dau tll' qua hai mll'O'i phan tram (20%) t6ng gia trj tai san cua Quy vao chll'ng 
khoan dang lll'u hanh cua m(>t t6 chll'c phat hanh va cac tai san quy djnh t9i m1,1c 3.2.6 (a), 
(b) cua m(>t t6 chll'c phat hanh (trLP cong c1,1 nq cua Chfnh Phu); 

(d) Khong dll'Q'C dau tll' vao chll'ng khoan cua m(>t t6 chll'c phat hanh qua mll'oi phan tram 
(10%) tong gia trj chll'ng khoan dang lll'U hanh cua t6 chll'c d6, trLP cong c1,1 nq cua Chfnh 
Phu; 

(e) Khong dll'Q'C dau tll' qua mll'oi phan tram (10%) t6ng gia trj tai san cua Quy vao cac tai san 
quy djnh t9i m1,1c 3.2.6 (e) cua Ban cao b9ch nay; 

(f) T9i mQi thoi di~m. t6ng gia trj dU' nQ' vay va cac khoan phai tra cua Quy khong dll'Q'C wqt 
qua Gia Tri Tai San Rong cua Quy; 

(g) Khong du•qc dau tll' vao cac chll'ng chi quy cua chfnh Quy; 

(h) Khong dll'Q'C dau tll' trttc tiep vao bat d(>ng san, da quy, kim lo9i quy hiem; va 

(i) Chi dll'Q'C dau tll' vao chll'ng chi quy d9i chung khac, cong ty dau tll' chll'ng khoan d9i chung 
do cong ty quan ly quy khac quan ly va bao dam cac h9n che sau: 

- Khong dau tll' vao qua 10% t6ng so chll'ng chi quy dang lll'u hanh cua m(>t quy d9i 
chung, c6 phieu dang lll'u hanh cua m(>t cong ty dau tll' chll'ng khoan d9i chung; 
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- Khong dau llr qua 20% t6ng gia tri tai san cua quy vao chll'ng chi quy cua mot quy d9i 
chung, c6 phieu cua mot cong ty dau tlJ' chll'ng khoan d9i chung; 

- Khong dau tlJ' qua 30% t6ng gia tri tai san cua quy vao cac chll'ng chi quy d9i chung, 
c6 phieu cong ty dau tlJ' chll'ng khoan d9i chung. 

3.3.2. TrCr tmang hQ'p quy djnh t9i cac ChU'ang IX Ml,Jc 3.3.1 {f), 3.3.1 (g) va (h) ben tren, ca cau danh 
m1,Jc dau tlJ' cua Quy dlJ'Q'C phep sai 1$ch so v&i cac h9n che dau tlJ' quy dinh tc,:1i ChLI'ang IX Ml,Jc 3.3.1 
neu Sl! sai 1$ch d6 xuat phat tCr cac nguyen nhan sau: 

(a) Do bien d9ng gia tren thi tmang cua tai san trong danh m1,Jc dau tlJ' cua Quy; 

(b) Do phai thl,J'c hi$n cac khoan thanh toan cua Quy theo quy dinh cua phap lu$t bao g6m 
vi$c thl,J'c hi$n I$nh giao djch cua nha dau tLI'; 

(c) Do ho9t d9ng hQ'p nhat, sap nh$p, chia, tach cac t6 chll'c phat hanh; 

(d) Quy m&i dlJ'Q'C cap phep thanh 1$p ho~c do tach Quy, hQ'p nhat Quy ho~c sap nh$p Quy 
ma thai gian ho9t d9ng khong qua sau (06) thang tfnh tCr ngay dlJ'Q'C cap giay chll'ng nh$n 
dang ky 1$p quy ho~c Giay chll'ng nh$n dang ky I$p quy dieu chinh; 

(e) Quy dang trong thai gian giai the. 

3.3.3. Cong Ty Quan Ly Quy phai bao cao, cong bo thong tin, thong bao cho Uy Ban Chll'ng Khoan 
Nha NLI'&c va dieu chinh lc;1i danh m1,Jc dau tlJ' dap ll'ng cac h9n mll'c dau tlJ' theo quy dinh t9i ChU'ang 
IX Ml,Jc 3.3.1 trong thai h9n ba (03) thang ke tCr ngay sai 1$ch phat sinh do cac nguyen nhan quy dinh 
t9i ChU'ang IX Ml,Jc 3.3.2 (a), (b), (c), {d) 

3.3.4. Tmang hQ'p do loi cua Cong Ty Quan Ly Quy dan den danh m1,Jc dau tlJ' cua Quy khong tuan 
thu cac h9n che dau tlJ' theo quy dinh cua Phap Lu$t ho~c cua £lieu L$, Cong Ty Quan Ly Quy c6 trach 
nhi$m bao cao, cong bo thong tin va dieu chinh l9i danh m1,Jc dau tlJ' trong thai hc;m mLI'ai lam (15) ngay 
ke tCr ngay phat hi$n ra sai I$ch. 06ng thai, Cong Ty Quan Ly Quy phai chiu mQi chi phf phat sinh lien 
quan den cac giao dich nay va b6i thLI'ang cho Quy cac t6n that (neu phat sinh). Tuy nhien, neu phat 
sinh IQ'i nhu$n, Cong Ty Quan Ly Quy phai h9ch toan ngay mQi khoan IQ'i nhu$n c6 dlJ'Q'C cho Quy. 

3.3.5. Cong Ty Quan Ly Quy chi dlJ'Q'C dau tlJ' tien g&i va cong Cl,l tien t$ theo quy dinh t9i ChU'ang IX 
Ml,Jc 3.2.6 (a) va (b) cua Ban Cao B9ch nay dlJ'Q'c phat hanh b&i cac t6 chll'c tfn d1,Jng trong danh sach 
da dlJ'Q'C Ban 0 9i Di$n Quy phe duy$t bang van ban. 

3.4. Hoc,tt 0(>ng Vay, Cho Vay, Giao Djch Mua Ban Lc,ti, Giao Djch Ky Quy 

3.4.1. Cong Ty Quan Ly Quy khong dlJ'Q'C SLI' d1,Jng von va tai san cua Quy de cho vay ho~c bao lanh 
cho bat ky khoan vay nao. 

3.4.2. Cong Ty Quan Ly Quy khong dlJ'Q'C phep vay de dau tlJ', trCr tmang hQ'p vay ngan h9n theo quy 
dinh cua phap lu$t ngan hang de trang trai cac chi phf can thiet cho Quy ho~c thl,J'c hi$n thanh toan cac 
giao djch mua 19i Chll'ng chi quy tCr Nha Elau TU'. T6ng gia tri cac khoan vay ngan h9n cua Quy khong 
dlJ'Q'c qua nam phan tram (5%) Gia Tri Tai San Rong cua Quy t9i m9i thai diem va thai h9n cua mot 
khoan vay toi da khong qua ba mLI'ai (30) ngay. 

3.4.3. Cong Ty Quan Ly Quy kh6ng dlJ'Q'C SLI' dl,lng tai san cua Quy de thl,J'c hi$n cac giao djch ky quy 
(vay mua ch(mg khoan) cho Quy ho~c cho bat ky ca nhan ho~c t6 chll'c nao khac, kh6ng dlJ'Q'C s& d1,Jng 
tai san cua Quy de thl,J'c hi$n cac giao djch ban khong, cho vay chll'ng khoan. 

3.4.4. Quy dlJ'Q'C phep thl,J'c hi$n cac giao dich mua ban 19i cong c(,J nQ' Chfnh Phu theo quy dinh cua 
89 Tai Chfnh ve quan ly giao dich cong Cl,l nQ' cua Chfnh Phu. 

3.5. PhlJ'O'ng Phap Lira Chc;>n 0~u TU' 

Cong Ty Quan Ly Quy se dlJ'a ra phU'ang phap 11,J'a ch9n dau tlJ' phu hQ'p v&i m1,Jc tieu dau tll', chien 
ILI'Q'C dau tlJ', chfnh sach dau tlJ' va phan b6 tai san cua Quy nhlJ' de c$p ben tren va cac s&a d6i, b6 
sung vao tCrng thai diem va tuan thu cac quy dinh t9i £lieu L$ cua Quy va quy dinh lien quan cua Phap 
Lu$t. 

4. CO' ch~ giao djch ch(mg chi quy 

4.1. Mua Ch(vng chi quy 

4.1 .1 . 0an Dang Ky Ma Tai Khoan 

(a) Nha Dau TU' dang ky mua Chll'ng chi quy Ian dau tien can dien day du vao Dan Dang Ky 
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de ma tai khoan dau tll' vao Quy. Dan Dang Ky dl!'Q'C cung cap t9i bat ky Diem Nh$n L$nh 
nao va tren trang thong tin di$n tll' cua Cong Ty Quan Ly Quy t9i dja chi 
wm.vinacapital.com. Dan Dang Ky phai kem theo cac ban sao hqp 1$ cac giay to dll'Q'C Ii$! 
ke trong Dan Dang Ky d6i v6'i moi ca nhan ho~c t6 ch(rc hay cac ben dong s6' hO,u, ngl!'o i 
dl!'Q'C hl!'ang quyen lqi hay ngll'Oi dl!'Q'C uy quyen cua Nha Dau TU'. Tat ca cac Dan Dang 
Ky phai dll'Q'C ky day du va hqp 1$ bai ngll'oi dang ky mua Ch(rng chi quy. Nha Dau TL!' 
nen lll'u lc;3i m9t ban Dan Dang Ky da ky va thll'o ng xuyen c$p nh$t cac thong tin cung cap 
trong Dan Dang Ky cho Cong Ty Quan Ly Quy. 

(b) Thong tin the hi$n tren Dan Dang Ky va cac thong tin dl!'Q'C Nha Dau TU' c$p nh$t se dl!'Q'C 
ghi nh$n trong S6 Dang Ky Nha Dau TL!' cua Quy va luon ch(ra d1,mg thong tin ve dja chi 
lien h$, dja chi thll' di$n Ill', nai dang ky !hue va chi tie! tai khoan ngan hang cua !U'ng Nha 
Dau TL!', nham dam bao Nha Dau TL!' nh$n dl!'Q'C day du cac thong bao, bao cao va thanh 
toan lien quan den Quy. 

(c) M9t Nha Dau TL!' c6 the d~t I$nh giao djch Ch(rng chi quy t9i han m9t D9i Ly Phan Ph6i, 
tuy nhien can n9p Da n Dang Ky va cac giay to theo quy d jnh de ma tai khoan giao djch t9i 
moi D9 i Ly Phan Phoi ma Nha Dau TL!' mu6n thl,l'c hi$n giao djch. Cac tai khoan t9 i cac D9 i 
Ly Phan Ph6i khac nhau cua cung m9t Nha D au TL!' dl!'Q'C quan ly d9c I$p. Do d6, L$nh 
Mua Ian dau t6i thieu cOng nhll' so dll' tai khoan t6i thieu dll'Q'C ap d1,mg rieng bi$t cho tll'ng 
tai khoan ma t9 i !LI'ng D9 i Ly Phan Ph6i. Nha Dau TL!' chi c6 the n9p cac phieu L$nh Ban, 
L$nh Chuyen D6i, L$nh Chuyen Nhll'qng, huy cac I$nh nay hay thay d<Si thong tin tai khoan 
cua tai khoan ma t9i m9t Dc;3i Ly Phan Ph6i tc;3i cac Diem Nh$n L$nh cua D9i Ly Phan Ph6i 
d6. 

(d) Tat ca cac Diem Nh$n L$nh bat ky dll'Q'C de c$p trong hll'&ng dan ve giao d jch Ch(rng chi 
quy a cac phan tiep sau day dl!'Q'C hieu la Diem Nh$n L$nh bat ky cua D9i Ly Phan Phoi 
ct,1 the ma Nha Dau TU' mu6n thl,l'c hi$n giao djch tren tai khoan ma t9 i D 9 i Ly Phan Ph6i 
d6. 

4 .1.2. Xll' Ly Dan Dang Ky 
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(a) Nha Dau TL!' c6 the n9p Dan Dang Ky ho~c phieu L$nh Mua sau khi da dien day du thong 
tin va ky hqp 1$, kem theo day du cac giay to yeu cau vao bat ky Ngay Lam Vi$c nao t9i 
bat ky Diem Nh$n L$nh cua bat ky D9i Ly Phan Ph6i nao. Danh sach cac Diem Nh$n L$nh 
dl!'Q'C cung cap a cu6i Ban Cao B9ch nay. 

(b) Sau khi da hoan tat thu t1,1c tham djnh Dan Dang Ky va thong tin ve Nha Dau TL!', D9i Ly 
Phan Ph6i se chuyen ho sa dang ky cho D9i Ly Chuyen Nhll'Q'ng. D9i Ly Chuyen Nhll'Q'ng 
v&i tu• each la d9i di$n cua Cong Ty Quan Ly Quy se tien hanh ma tai khoan dau Ill' va Xll' 
ly L$nh Mua. Cac ho sa khong day du thong tin se bj !LI' ch6i va c6 the lam tri hoan vi$c 
hoan tat qua trinh Xll' ly ho sa. Trong m9t s6 trU'ong hqp, vi$c b6 sung them ho sa cOng 
c6 the lam ch$m vi$c hoan tat qua trlnh xu• ly ho SO' dang ky. Cong Ty Quan Ly Quy dll'Q'C 
quyen tU' ch6i ho sa trong tmo ng hqp khong tlm dl!'Q'C phll'O'ng an giai quyet d6i v6'i bat ky 
van de nao nay sinh trong qua trinh Xll' ly ho SO' dang ky. Nha Dau TU' lien hanh n9p Dan 
Dang Ky va d~t L$nh Mua theo quy trinh va hll'6'ng dan giao djch Ch(rng chi quy t9i Ph1,1 
L1,1c 01 cua Ban Cao B9ch nay. 

(c) Nha Dau TL!' phai thanh toan s6 tien mua Ch(rng chi quy !LI' tai khoan ngan hang d(rng ten 
nha dau tll' ho~c !U' tai khoan ngan hang d(rng ten ngll'oi dll'Q'C Nha Dau TU' uy quyen thl,l'c 
hi$n thanh toan s6 tien mua Ch(rng chi quy vao tai khoan cua Quy t9i Ngan Hang Giam 
Sat trong thoi hc;3n theo quy djnh t9i Chll'ang XI, M1,1c 3.1 de Ngan Hang Giam Sat nh$n 
dl!'Q'C dung tha i h9n va D9 i Ly Chuyen Nhll'Q'ng hoan thanh Xll' ly L$nh Mua. Trong trl!'ong 
hqp vi$c thanh toan cho m9t L$nh Mua DU'Q'C Chap Nh$n dll'Q'C thl)'c hi$n bai ca nhan 
hoac t6 ch(rc khac khong phai la Nha Dau TL!' thi phieu I$nh mua d6 va cac tai li$u xac 
nh$n vi$c thanh toan phai neu ro gia trj thanh toan, ten va s6 tai khoan giao djch ch(rng chi 
quy cua Nha Dau TL!' la ngll'ai dl!'Q'C th1,1 hl!'ang lqi ich !LI' vi$c thanh toan hQ d6. MQi khoan 
dau tll' mua Ch(rng ch! quy deu phai thl,l'c hi$n bang tien Dong Vi$t Nam va bang hinh th(rc 
chuyen khoan vao tai khoan cua Quy dl!'Q'C ma t9i Ngan Hang Giam Sat v&i n9i dung 
chuyen khoan nhll' dll'Q'C hll'&ng dan chi tiet t9 i Pht,1 L1,1c 01 cua Ban Cao B9ch nay. 

(d) Cong Ty Quan Ly Quy c6 toan quyen chap nh$n hay tU' ch6i bat ky Dan Dang Ky nao theo 
dieu khoan cua Dieu L$, Ban Cao Bc;3ch va cac quy djnh ve KYC va AML va khong c6 nghTa 
v1,1 phai cung cap ly do !LI' ch6i cho nha dau tll'. 
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(e) Trang trU'cmg hQ'p Cong Ty Quan Ly Quy tLP ch6i L$nh Mua, tien mua se dU'Q'C chuyen tra 
I9i (khong c6 lai va sau khi can trLP phf chuyen khoan ngan hang (neu c6) cho Nha 8au TU' 
ho?c ben chuyen lien khong hqp 1$ trong vong nam (05) ngay lam vi$c ke !LP ky giao djch 
Chll'ng Chi Quy ap dt,mg. 

(f) Trang trU'cmg hQ'p s6 tien mua Quy nh$n dU'Q'C nhieu hO'n 1$nh dang ky mua, s6 lien dU' 
neu khong nh$n dU'Q'C yeu cau chuyen Ira !LP khach hang se tiep tvc dU'Q'C gill' 19i de cha 
yeu cau giao djch tiep theo tLP khach hang. 

(g) Trang tmang hqp Quy nh$n dU'Q'C s6 lien mua !hap hO'n 1$nh dang ky mua va khong nh$n 
dU'Q'C yeu cau chuyen Ira tLP khach hang, s6 tien mua se tiep tvc dU'Q'C gill' l9i de cha yeu 
cau giao djch tiep theo !LP khach hang. 

(h) L$nh mua dU'Q'C chap nh$n se dU'Q'C giao djch t9i mll'c Gia trj tai san rang tren mot chll'ng 
chi quy cong v&i gia djch vv phat hanh t9 i Ngay giao djch IU'O'ng ll'ng. 

(i) Xac nh$n giao djch se dU'Q'C 8 9 i ly phan ph6i gll'i t&i nha dau !U' hang ngay va khong Ire 
hO'n Ngay Giao Djch chll'ng chi quy tiep theo. Xac nh$n giao djch mua cOng dong thai la 
xac nh$n quyen s& hll'U d6i v&i s6 IU'Q'ng chll'ng chi quy nha dau IU' mua dU'Q'C. 

4.1.3. Yeu Cau 86i V&i Ho SO' Bang Ky va Tuan Thu 

Classified: Public 

(a) Nh$n Biet Khach Hang (KYC) Va Cac Quy 8jnh Ve Phong Ch6ng R&a Tien (AML): 

(i) 80'n 8ang Ky dU'Q'C so<;1n thao de dap ll'ng cac yeu cau ap dvng cho cac cong ty 
quan ly quy nham tuan thu cac quy djnh ve nh$n biet khach hang ("KYC") va cac 
quy djnh ve ph6ng ch6ng r&a lien ("AML"). Vi v$y loan b◊ cac giay ta va khai bao 
trong 80'n 8ang Ky can dU'Q'C hoan tat day du va !rung thl,l'c. 

(ii) Theo Phap Lu$!, tat ca Nha 8au TU' bat bu◊c phai cung cap giay ta va cac thong 
tin bo sung theo quy djnh ve KYC va AML. Nha 8au TU' nU'&c ngoai c6 the phai 
cung cap cac thong tin va khai bao bo sung nham tuan thu cac quy djnh cua nU'&c 
ngoai ve KYC va AML. Cac 80'n Bang Ky khong c6 du ho SO' ho?c thong tin theo 
yeu cau c6 the bi tLP ch6i. 

(iii) Nha 8au TU' phai dam bao rang s6 tien dau !U' phai !LP nguon hqp phap va khong 
c6 nguon g6c tLP cac hanh vi vi ph9m Phap Lu$! cOng nhU' khong vi ph9m cac dieu 
khoan cua Phap Lu$! ap dvng ve !hue thu nh$p, quy djnh ve AML, quy djnh ve 
ch6ng tham nhOng va ch6ng h6i IQ va/ho?c cac quy djnh khac ban hanh b&i nha 
nU'&c Vi$t Nam hay nha nU'&c s& t9i cua Nha 8au TU' 6' cac thai diem khac nhau. 

(iv) Nha 8au TU' w tru ngoai lanh tho Vi$t Nam mu6n mua Chll'ng chi quy phai dam 
bao tuan thu cac quy djnh va ve phap lu$t ap dvng t9 i nU'&c s& t9 i cua minh. Nha 
8au TU' chiu trach nhi$m tuan thu cac quy djnh ve !hue, ngo9i h6i hay cac quy djnh 
khac ap dvng d6i v&i giao djch mua va ban Chll'ng chi quy. Theo quy dinh hi$n t9i 
cua Vi$! Nam, Nha 8au TU' nU'&c ngoai can m& mot tai khoan dau !U' v6n gian tiep 
(Indirect Investment Capital Account, gQi tat la "IICA") bang lien Bong Vi$t Nam t9i 
mot ngan hang dU'Q'C phep ho9t d9ng va cung cap djch vv tai khoan IICA & Vi$! 
Nam. Tat ca cac giao djch dau IU', nh$n co lll'c, mua ngo9i !$ de chuyen lien dau 
tU' ra nU'&c ngoai va cac ho9t dong lien quan khac deu phai dU'Q'C thl,l'c hi$n qua 
tai khoan IICA nay. Nha 8au TU' can tham khao cac y kien !U' van ve lu$! va !hue 
de c6 thong tin phu hqp d6i v&i cac giao dich cua minh. 

(b) EJf)o Lui;lt Tuan Thu Thu/J EJ6i V&i Tai Khoan CJ NU'&c Ngoai Cua Hoa Ky ("FATCA"): 

(i) FATCA da dU'Q'C Qu6c h◊i Hoa Ky thong qua vao !hang 3 nam 2010, c6 hi$u 11,l'c 
vao ngay 07 !hang 7 nam 2014. 8 90 lu$! ra dO'i nham dam bao ngU'ai nop !hue 
Hoa Ky tuan thu h$ th6ng lu$! thue Hoa Ky va do d6 thiet 1$p cac yeu cau ve KYC 
t9i cac cong ty cung cap djch vv tai chfnh de xac minh khach hang cua minh. Chfnh 
phu Vi$t Nam da ky ket th6a thu$n lien chfnh phu v&i My vao thang 7 nam 2016 
de cho phep cac cong ty cung cap djch vv tai chinh Vi$! Nam, bao gom cac ngan 
hang, cac cong ty bao hiem, cac cong ty quan ly quy va cac cong ty chll'ng khoan, 
cung cap bao cao theo yeu cau cua S& Thue Vv Hoa Ky t&i CO' quan c6 trach 
nhi$m cua Vi$! Nam la Ngan Hang Nha NU'&c Vi$! Nam. 

(ii) VCFM, da dang ky v&i S& Thue Vv Hoa Ky de tr& thanh to chll'c tai chfnh nu•&c 
ngoai tham gia FATCA tLP ngay 14 !hang 01 nam 2016. 

(iii) Phu hqp v&i phap lu$t Vi$! Nam, vi$c tuan thu theo quy djnh cua FATCA doi h6i 
Cong Ty Quan Ly Quy phai cung cap thong tin t&i S& Thue Vv Hoa Ky ve cac tai 
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khoan dU'Q'C nam giQ> tnyc tiep ho~c gian tiep b&i cac Nha 0au TU' ma la ngU'ai tra 
thue Hoa ky tinh den ngay 30 thang 6 nam 2014 va cac Nha 0au TLI'ma la ngU'ai 
tra thue Hoa ky ke tll' ngay 01 thang 7 nam 2014. 

(iv) Quy kh6ng dau tU' vao tai san t9o ra thu nh$p co ngu6n goc tll' Hoa Ky va do d6 
Quy se kh6ng bj anh hU'&ng b&i nghia Vt,J d6ng thue thu nh$p theo FATCA cho cac 
khoan thanh toan cho Nha 0au TU'. Tuy nhien, ngoai nghia Vt,J bao cao ve tai khoan 
cua ngLI'ai dong thue Hoa Ky, vi$c tuan thu FATCA khien cho Cong Ty Quan Ly 
Quy, trong qua trinh thu th$p than~ tin ve Nha 0au TU', se phai yeu cau Nha 0au 
TU' cung dp them cac thong tin de chll'ng minh tinh tr9ng thue cua hQ ngoai cac 
thong tin da cung cap trong 00'n 0ang Ky. Cac 0 9i Ly Phan Phoi se chju trach 
nhi$m thong bao va yeu cau Nha 0au TU' cung cap them tai li$u b6 sung de thl,l'c 
hi$n nghia vt,J neu tren. 

(v) Vi$c tuan thu FATCA co the lam cho quy trinh KYC keo dai va do v$y co the lam 
ch$m tre tha i gian XU' ly 00'n B ang Ky va/ho~c L$nh Mua cua Nha 0au TU'. 

4.1 .4. T9m DLl'ng Thl,l'c Hi$n L$nh Mua 

Nha 0 au TU' can IU'u y rang trong mot so trU'ang hQ'p cac L$nh Mua co the bj t9m dll'ng thl,l'c hi$n. Cac 
trU'ang hqp nay dU'Q'C li$t ke t9i ChU'O'ng IX Mt,Jc 4.4.5 dU'&i day. Trang trU'ang hqp cac giao dich Chll'ng 
chT quy bj t9m dll'ng, L$nh Mua 0U'Q'C Chap Nh$n se dU'Q'C thl,l'c hi$n vao Ngay Giao Djch dau tien sau 
khi giao djch dU'Q'C thl,l'c hi$n tr& l9 i. 

4.2. Ban Chwng chi quy 

4.2.1. L$nh Ban 

Nha 0au TU' co the ban Chll'ng chT quy vao bat ky Ngay Giao Dich nao bang each nop L$nh Ban t&i 
mot 0iem Nh$n L$nh bat ky trU'&c Tha i 0iem Bong Sb L$nh cua Ngay Giao Djch do. L$nh Ban dU'Q'C 
dfnh kem theo 00'n 0ang Ky ho~c c6 san t9i cac 0iem Nh$n L$nh va tren trang thong tin di$n tll' cua 
Cong Ty Quan Ly Quy t9i wm.vinacapital.com. Tat ca cac L$nh Ban phai dU'Q'C dien day du thong tin 
va ky ten hqp 1$. 

4.2.2. Quy Trinh XL!' ly L$nh Ban 

(a) Nha 0au TU' d~t L$nh Ban trong do xac d jnh r6 so Chll'ng chi quy muon ban. 

(b) 0 9i Ly Chuyen NhLI'Q'ng se XU' ly tat ca cac L$nh Ban nh$n tru'&c Thai 0iem 06ng Sb L$nh 
cua Ngay Giao Djch tU'O'ng ll'ng, kiem tra va dam bao cac thong tin trong L$nh Ban day du 
va nhat quan va Nha 0au TU' co du so Chll'ng chi quy trong tai khoan de ban. 

(c) Chll'ng chi quy dU'Q'C Quy mua l9i tll' tai khoan cua Nha 0 au TU' theo nguyen tac nh$p trU'&c 
xuat tru'&c. Neu mc)t L$nh Ban c6 so ILI'Q'ng ho~c gia trj Chll'ng chT quy nhieu hO'n so dang 
nam giQ> trong tai khoan thi tai khoan se bj dong bang each ban toan be) so dU' con l9i trong 
tai khoan va khoan tien ban rong se dU'Q'C chuyen tra cho Nha 0au TU'. 

(d) L$nh Ban 0U'Q'C Chap Nh$n kh6ng thuc)c tru'ang hQ'p chT dU'Q'C thl,l'c hi$n mc)t phan ho~c 
kh6ng bj bj t9m dll'ngtheo quy d jnh t9 i ChU'O'ng IX Mt,Jc 4.4 se dU'Q'C giao d jch t9 i mll'c Gia 
Trj Tai San Rong tren mot chll'ng chi quy trll' di Gia Djch Vt,J Mua L9i va thue (neu co) t9i 
Ngay Giao Djch tU'O'ng ll'ng can ell' vao ngay gia nh$n L$nh Ban xac nh$n t9i 0iem Nh$n 
L$nh. 

(e) Sau khi thl,l'c hi$n cac L$nh Ban 0U'Q'C Chap Nh$n, so Chll'ng chT quy da ban se dU'Q'C trll' 
di trong tbng so Chll'ng ch! quy trong tai khoan cua Nha 0au TU' va ban sao ke m&i ve so 
Chll'ng chT quy s& hQ>u se dU'Q'C gll'i den Nha 0au TU' tLI'O'ng l!'ng. 

(f) Xac nh$n giao djch se dU'Q'C 0 9i ly phan phoi gll'i t&i nha dau tU' hang ngay va kh6ng tre 
hO'n Ngay giao djch chll'ng chT quy tiep theo. 

(g) Tien ban Chll'ng chT quy sau khi da trll' Gia Djch Vt,J Mua L9i va thue (neu c6) se dU'Q'C 
thanh toan cho Nha 0au TU' trong vong nam (05) ngay lam vi$c ke tll' Ngay Giao Djch. Tien 
ban chll'ng chi quy dU'Q'C chuyen vao tai khoan ngan hang mang ten nha dau tU' ho~c tai 
khoan ngan hang do nha dau tU' chi djnh. 

4.2.3. T9m DLl'ng Thl,l'c Hi$n L$nh Ban 

Nha 0au TU' can ILI'u y rang trong mc)t so trU'cmg hqp cac L$nh Ban c6 the bj t9m dll'ng thl,l'c hi$n. Cac 
tru'ang hqp nay dU'Q'C li$t ke t9i ChU'O'ng IX Mt,Jc 4.4.5. Trang tru'ang hQ'p cac giao djch Chll'ng chi quy 
bj t9m dll'ng, L$nh Ban 0u'Q'C Chap Nh$n se dU'Q'C tht,J'C hi$n vao Ngay Giao Djch dau tien sau khi giao 
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djch dU'Q'C lhl)'C hi$n tr& l9i. 

4.3. Chuy~n Obi Chll'ng chi quy 

4.3.1. L$nh Chuyen 06i Quy 

Nha 0au TU' c6 the chuyen d6i Ch(mg chi quy sang quy m& khac do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly 
bang L$nh Chuyen 06i neu cac quy m& nay c6 cung 0 9i Ly Chuyen Nhll'Q'ng. L$nh Chuyen 06i dU'Q'C 
dinh kem theo dan dang ky cua quy ma Ngll'ai S& HO,u 0an Vi d6 muon mua chll'ng chi quy, dan dang 
ky nay c6 l9i 0iem Nh$n L$nh va tren !rang thong tin di$n Ill' cua Cong Ty Quan Ly Quy t9i 
wm.vinacapital.com. 0oi v&i L$nh Chuyen 06i, loan b9 lien ban Chu>ng chi quy cua Quy sau khi In) phi 
va thue, neu c6, se dung de mua chll'ng chi quy cua quy khac ma Nha 0au TU' dang ky mua. 

4.3.2. XU' ly Cac L$nh Chuylm 06i 

L$nh Chuyen 06i dU'Q'C Xll' ly b&i 0 9i Ly Chuyen Nhll'Q'ng thanh cac I$nh rieng bi$! bat dau bang L$nh 
Ban-Chuyen 06i va tiep theo sau la L$nh Mua-Chuyen 06i. L$nh Ban-Chuyen 06i va L$nh Mua­
Chuyen 06i dU'Q'C XU' ly b&i 0 9i Ly Chuyen Nhll'Q'ng theo quy trlnh XU' ly L$nh Ban va XU' ly L$nh Mua 
mo ta & tren v&i L$nh Ban-Chuyen 06i dU'Q'C lhl)'c hi$n lfll'&c va L$nh Mua-Chuyen 06i dU'Q'C lhl)'c hi$n 
sau. 

Nha 0au TU' can lll'u y L$nh Ban-Chuyen 06i va L$nh Mua-Chuyen 06i dU'Q'C tach tll' m9t L$nh Chuyen 
06i se khong the thl)'c hi$n dU'Q'C d6ng thai trong cung m9t Ngay Giao Djch, c1,1 the: 

(a) 0oi v&i vi$c chuyen d6i tll' Quy sang cac quy khac do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly, 
L$nh Ban-Chuyen 06i doi v&i Chll'ng chi quy se dU'Q'C thl)'c hi$n lfU'&c. Tien ban Chll'ng 
chi quy Ill' L$nh Ban-Chuyen 0oi n6i tren, sau khi lrll' di cac khoan phi va thue lien quan, 
se dU'Q'C SU' d1,1ng de thl)'c hi$n L$nh Mua-Chuyen 06i doi v&i chll'ng chi quy cua quy 
khac ma Nha 0au TU' muon mua. L$nh Mua-Chuyen 06i nay se dU'Q'C lhl)'c hi$n theo 
quy dinh l9i ban cao b9ch cua quy ml,Jc lieu lll'ang Ll'ng ma Nha 0au TU' muon mua; va 

(b) 0oi v&i vi$c chuyen d6i Ill' cac quy khac do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly sang Quy, 
L$nh Ban-Chuyen 0oi se dU'Q'C thl)'c hi$n tm&c va L$nh Mua-Chuyen 06i vao Quy se 
dU'Q'C thl)'c hi$n vao Ngay Giao Djch gan nhat sau ngay Quy nh$n dU'Q'C lien ban Ill' L$nh 
Ban-Chuyen 0oi Ill' cac quy khac n6i tren. 

L$nh Chuyen 06i dU'Q'C d~t theo so lll'Q'ng Chll'ng chi quy muon chuyen d6i theo each lhll'c tll'O'ng II)' 
nhU' quy dinh t9i Chll'O'ng IX Ml,Jc 4.2.2 . 

4.3.3. T9m Dll'ng Thl)'c Hi$n L$nh Chuyen 06i 

Nha 0au TU' can IU'u y rang trong m9t so trU'ang hQ'p cac L$nh Chuyen 06i c6 the bi t9m dll'ng lhl)'c 
hi$n. Cac tfll'ang hQ'p nay dU'Q'C Ii$! ke t9i Chll'O'ng IX Ml,Jc 4.4.5. Trong tfll'ang hQ'p cac giao dich Chll'ng 
chi quy bi t9m dll'ng, L$nh Chuyen 06i 0U'Q'C Chap Nh$n se dU'Q'C thl)'c hi$n vao Ngay Giao Dich dau 
lien sau khi giao dich dU'Q'C thl)'c hi$n tr& l9i. 

4.4. Thl,J'C Hi~n M9t Ph~n Ho~c T~m Dwng Thl,J'c Hi~n Giao Djch Chll'ng chi quy 

4.4.1. Cong Ty Quan Ly Quy c6 quyen chi dap Ll'ng m9t phan cac L$nh 0U'Q'C Chap Nh$n khi xay ra 
m9t trong cac tfll'ang hQ'p sau: 

(a) 

(b) 

Classified: Public 

T6ng gia tri cac L$nh Ban 0U'Q'C Chap Nh$n (ke ca L$nh Ban 0U'Q'C Chap Nh$n do ho9t 
d9ng chuyen d6i) trll' t6ng gia trj cac L$nh Mua 0U'Q'C Chap Nh$n (ke ca L$nh Mua 0U'Q'C 
Chap Nh$n do ho9t d9ng chuyen doi) t9i m9t Ngay Giao Dich Cl,J the l&n han mll'ai phan 
tram (10%) Gia Tri Tai San Rong cua Quy t9i Ngay Giao Dich d6; ho~c 
Vi$c thl)'c hi$n toan b9 cac L$nh 0U'Q'C Chap Nh$n dan t&i: 

(i) Gia Tri Tai San Rong cua Quy giam xuong dU'&i nam mll'ai ty 06ng Vi$t Nam 
(50.000.000.000 VN0); ho~c 

(ii) Gia lrj phan Chll'ng chi quy hot;lc so Chll'ng chi quy con I9i tren tai khoan cua Nha 
0au TU' !hap han so Chll'ng chi quy ho~c gia trj toi thieu de duy trl tai khoan cua 
Nha 0au TU' theo quy dinh va c6ng bo t9i Ban Cao B9ch nay; hot;lc 

(iii) Gia Tri Tai San Rong con l9i hot;lc so Chll'ng chi quy con I9i cua Quy thap han Gia 
Tri Tai San Rong toi thieu (khac v&i gia lri xac djnh 19i Ml,Jc (i) ben tren) ho~c so 
Chll'ng chi quy IU'U hanh toi thieu ma da dU'Q'C 0 9i H9i Nha 0au TU' phe duy$t va 
da dU'Q'C c6ng bo (neu c6); hot;lc 

(iv) So IU'Q'ng Chll'ng chi quy dang IU'u hanh VU'Q'I qua khoi lll'Q'ng loi da da dU'Q'C 0 9i 
H9i Nha 0au TU' phe duy$1 va da dU'Q'C cong bo (neu c6); hot;lc 

(v) Cac tfll'ang hqp khac theo quyet djnh cua 0 9i H9i Nha 0au TU' dU'Q'c quy djnh 
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trong 0ieu L$ va cua Phap Lu$t. 

4.4.2. Nguyen nhan cua vi$c chi thl,l'c hi$n m9t phan cac L$nh 0U'Q'C Chap Nh$n theo quy djnh tai 
ChU'O'ng IX Mvc 4.4.1 phai dU'Q'C thong baa trl,l'c tiep cha Nha 0au TU' trong vong ba (3) Ngay Lam Vi$c 
ke tll' Ngay Giao Dich tU'O'ng (mg ho~c dU'Q'C cong b6 tren trang thong tin di$n tll' cua Cong Ty Quan 
Ly Quy. 

4.4.3. Vi$c thl,l'c hi$n m9t phan cac L$nh 0U'Q'C Chap Nh$n theo quy dinh tai ChU'O'ng IX Mvc 4.4.1 
ben tren se dU'Q'C ap dvng theo nguyen tac cung m9t ty 1$. Cv the toan bQ phan chU'a thl,l'c hi$n cua 
Cac L$nh 0U'Q'C Chap Nh$n dU'Q'C ghep cung vai cac L$nh 0U'Q'C Chap Nh$n tai sau de thl,l'c hi$n 
nham baa dam ty 1$ giO,a gia tri thl,l'c hi$n va gia tri dang ky giao djch cua tat ca cac L$nh 0U'Q'C Chap 
Nh$n la nhLI' nhau. Phan con lai cua cac L$nh 0U'Q'C Chap Nh$n chU'a dU'Q'C thl,l'c hi$n se bi huy. 0e 
tranh hieu nham, trong tmong hqp Nha 0au TU' mu6n tiep tvc thl,l'c hi$n phan bi huy cua L$nh 0U'Q'C 
Chap Nh$n, Nha 0au TU' phai d~t 1$nh mai cha phan bi huy d6 tai Ngay Giao Dich tiep theo. Quy dinh 
ve s6 dLI' d6i vai gia trj ho~c s6 ILI'Q'ng Chll'ng chi quy t6i thieu de duy trl tai khoan cua Nha 0au TU' se 
khong ap dvng trong tmong hqp cac L$nh Ban 0U'Q'C Chap Nh$n chi dU'Q'C thl,l'c hi$n mQt phan theo 
quy djnh tc;1i ChLI'O'ng IX Mvc 4.4.1 . 

4.4.4. 06i vai tmong hqp quy djnh tai ChU'O'ng IX Mvc 4.4.1 (a), Cong Ty Quan Ly Quy dU'Q'C keo dai 
thoi hc;1n thanh toan, nhLI'ng khong VU'Q't qua ba mLI'O'i (30) ngay sau khi dU'Q'c Ban Bai Di$n Quy chap 
thu$n, ke tll' Ngay Giao Djch tLI'O'ng Ll'ng. Ngoai ra, tuy thu9c vao tlnh hlnh hoat d¢ng cua Quy tai thai 
diem d6, Cong Ty Quan Ly Quy c6 the bang toan quyen xem xet cua mlnh thl,l'c hi$n toan bQ cac L$nh 
0U'Q'C Chap Nh$n (thay vi chi thl,l'c hi$n m9t phan) ma khong phv thu9c vao mll'c giai han quy dinh tai 
ChU'O'ng IX Mvc 4.4.1 (a) va 4.4.1 (b)(i). 

4.4.5. Cong Ty Quan Ly Quy c6 the tam dl.l'ng cac giao dich Chll'ng chi quy khi xay ra m9t trong cac 
sl,I' ki$n sau day: 

(a) Cong Ty Quan Ly Quy khong the thl,l'c hi$n vi$c mua lai Chll'ng chi quy theo yeu cau do 
nguyen nhan Bat Kha Khang; 

(b) Cong Ty Quan Ly Quy khong the xac dinh Gia Tri Tai San Rong cua Quy vao Ngay 0 jnh 
Gia do chll'ng khoan trong danh mvc dau !U' cua Quy bi dinh chi giao djch theo quyet djnh 
cua S& giao dich ch(rng khoan; 

(c) Cac trU'ong hqp khac theo quy dinh cua Phap Lu$! ho~c theo yeu cau cua UBCKNN 

4.4.6. Cong Ty Quan Ly Quy phai baa cao Ban 0c;1i Di$n Quy, Oy Ban Chll'ng Khoan Nha NU'ac trong 
thoi han hai mLI'O'i b6n (24) gio, ke tll' khi xay ra m¢t trong cac sl,I' ki$n quy djnh tai ChU'O'ng IX Mvc 
4.4.5 va phai tiep tvc thl,l'c hi$n vi$c mua lai chll'ng chi quy ngay sau khi cac Sl,I' ki$n nay cham dU't. 

4.4.7. Thai han tam dll'ng giao djch chll'ng chi quy nhLI' dU'Q'C li$t ke tc;1 i ChU'O'ng IX Mvc 4.4.5 khong 
dU'Q'C keo dai qua chfn mLI'O'i (90) ngay ke tl.l' ngay tc;3m dll'ng giao dich chll'ng chi quy. 

4.4.8. Trang thoi hc;1n ba mLI'O'i (30) ngay ke tl.l' ngay ket thuc thai hc;1n t c;1m dll'ng giao djch chll'ng chi 
quy theo quy dinh tc;1i ChU'O'ng IX Mvc 4.4.7, Cong Ty Quan Ly Quy phai tb chU'c h<;>p de lay y kien 0c;3i 
HQi Nha 0au TU' ve vi$c giai the Quy ho~c tach Quy ho~c tiep tvc keo dai thai hc;1n tam dll'ng giao djch 
Chll'ng chi quy. 

4.4.9. Trang thO'i hc;1n tri$u t$p 0 c;1i H9i Nha 0au TLY, neu cac nguyen nhan dan tai vi$c tc;1m dll'ng giao 
djch Chll'ng chi quy nhU' dlYQ'C li$t ke tc;1i ChU'O'ng IX Mvc 4.4.5 cham dl!'t, Cong Ty Quan Ly Quy dlYQ'C 
huy bo vi$c tri$u t$p 0c;1i HQi Nha 0au TU'. 

4.4.10. Khi vi$c tc;1m dll'ng thl,l'C hi$n cac giao d jch Chll'ng chi quy nhU' dlYQ'C li$t ke tc;1i ChU'O'ng IX Mvc 
4.4.5 cham dll'l, cac L$nh Mua 0U'Q'c Chap Nh$n, L$nh Ban 0U'Q'C Chap Nh$n va L$nh Chuyen 0f>i 
0U'Q'C Chap Nh$n da dU'Q'C nh$n tmac thoi diem tc;3m dll'ng se dLYQ'C th l,l'c hi$n tc;1i Ngay Giao Dich dau 
tien sau khi giao djch dLYqc thl,l'c hi$n tr& lc;1i va tc;1i mll'c Gia Tri Tai San Rong cua Ngay Giao Dich d6. 

5. Cac rui ro khi dilu tlv vao Quy 

Gi6ng nhU' cac hlnh thll'c dau l LY khac, vi$c dau tU' vao Quy cOng ham chll'a nhO,ng rui ro nhat djnh. 
Nha 0au TU' can nh$n thll'c r6 nhO,ng rui ro nay va hieu dU'Q'C mll'c d(> chap nh$n rui ro cua mlnh de 
can nhac th$t ky trU'ac khi dU'a ra quyet djnh dau tU' vao Quy. M~c du Cong Ty Quan Ly Quy da ap 
dvng cac phLYO'ng phap quan trj rui ro, nhLI'ng van c6 cac rui ro tiem tang khi dau tU' vao Quy. Vi v$y, 
Nha 0 au TU' can ILI'u y nhO,ng diem quan tr<;>ng sau day: 
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(a) Vi$c dau tu• vao Quy khong dU'Q'C baa lanh hay cam ket b&i bat ky m(>t ngan hang nao, ke 
ca Ngan Hang Giam Sat, hay bat ky tb chll'c nao ve vi$c Quy se dc;3t dU'Q'C nhO,ng mvc tieu 
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dau tU' de ra. Nha Dau TU' c6 the khong thu dU'Q'C IQ'i nhu$n hoc;1c d9t mll'c IQ'i nhu$n thap 
hO'n dl,1' kien hoc;1c thap hO'n IQ'i nhu$n cua cac hinh thll'c dau tU' khac cung th&i diem va 
cung th&i gian nam giO, hoc;1c c6 the bj lo m9t phan hoc;1c toan b9 v6n dau Ill' ban dau. Quy, 
Cong Ty Quan Ly Quy, H9i Dong Quan Tri, T6ng Giam D6c, ngLI'O'i d9i di$n thee phap lu$t, 
Ban Dieu Hanh va nhan vien cua Cong Ty Quan Ly Quy kh6ng dU'a ra bat CU' Sl,1' dam bao 
nae d6i v&i v6n dau tU' ban dau cua Nha Dau TU' cOng nhLI' mll'c IQ'i nhu$n tll' dau IU' ma 
Quy mong mu6n d9t dU'Q'C. 

(b) Ml_.lc tieu dau Ill' cua Quy la t9o thu nh$p 6n djnh va tang tm&ng tai san r6ng trong trung 
va dai h9n cho Nha Dau TU'. Nha Dau TU' khong nen ky v9ng c6 dU'Q'C ngay cac khoan thu 
nh$p va c6 dU'Q'C tang trU'ang gia trj tai san ngay trong ngan h9n Ill' ho9t d9ng dau tU' nay. 

(c) Quy khong c6 bat ky Sl,1' bao dam nao ve s6 Ian chi tra va gia trj cua c6 tll'c se dU'Q'C thanh 
toan trong tLI'O'ng lai. Vi$c thanh toan c6 tll'c phl) thu9c vao nguon phan ph6i lqi nhu$n, 
chfnh sach phan ph6i IQ'i nhu$n cua Quy va can c6 Sl,1' chap thu$n cua D9i H9i Nha Dau 
TU' va/hoc;1c cua Ban D9i Di$n Quy. Tuy thu9c vao nguon IQ'i nhu$n c6 the phan ph6i, Nha 
Dau TU' c6 the se khong nh$n dU'Q'C khoan c6 tll'c nhLI' ky v9ng hoc;1c trong th&i gian ky 
v9ng. Ten gQi cua Quy khong ham y ve chat ILI'Q'ng ho9t d9ng cOng nhU' trien v9ng va IQ'i 
nhu$n cua Quy trong IU'O'ng lai. 

(d) Ket qua ho<;1t d9ng trong qua khll' cua cac quy do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly hoc;1c ket 
qua ho<;1t d9ng cua Cong Ty Quan Ly Quy khong ham y hay dam bao ket qua ho9t d9ng 
cua Quy. 

(e) Cong Ty Quan Ly Quy khong chju trach nhi$m phap ly ve nhO,ng rui ro dau IU' cua Quy va 
H9i Dong Quan Tri, T6ng Giam D6c, ngLI'O'i d<;1i di$n thee phap lui)t, Ban Dieu Hanh va 
nhan vien cua Cong Ty Quan Ly Quy khong c6 trach nhi$m phap ly ve cac rui ro ho9t d9ng 
cua Cong Ty Quan Ly Quy trong qua trinh quan ly Quy nay. 

(f) Quy ho9t d9ng thee CO' che quy ma nen Nha Dau TU' c6 the linh ho9t SU' dl_.lng cac cong Cl) 
thj trU'&ng de dU'a ra cac quyet djnh dau tU' hay ban l9i Chll'ng chi quy cho Quy. Nha Dau 
TU' trong qua trinh mua/ban Chll'ng chi quy c6 the phat sinh cac nghfa Vl_.l thue hoc;1c nghTa 
Vl_.l tai chfnh khac phai tra thee quy djnh cua Phap Lui)t. Cac nghTa Vl_.l thue va tai chfnh d6 
lien quan trl)'c tiep den Nha Dau TU' lien quan ma khong phan anh trong ket qua ho9t d(lng 
chung cua Quy. 

0U'6'i day la nhO,ng rui ro chu yeu trong dau Ill' chll'ng khoan, nhU'ng khong phai toan b9 nhO,ng rui ro 
lien quan den vi$c dau tU' vao Quy. Nha Dau TU' can tl,1' tim hieu va phan tfch hoc;1c hoi y kien cac nha 
Ill' van chuyen nghi$p ve nhO,ng rui ro tiem tang c6 the xay ra d<Si v&i minh trU'&c khi quyet djnh dau tU' 
vao Quy. 

5.1. Rui Ro Thi Tm<'mg 

Rui ro thj tmang phat sinh khi cac thj tmang tai san ma Quy dang nam giO, c6 Sl,1' suy giam tll'ng phan 
hay toan b9 trong m9t khoang thai gian nhat djnh. Lo9i rui ro nay dan t&i Sl,1' suy giam gia trj cua toan 
b9 thj tmang. Rui ro nay thU'ang tren di$n r9ng, mang tfnh h$ th6ng va nam ngoai kha nang kiem scat 
cua Cong Ty Quan Ly Quy cOng nhLI' Ban D9i Di$n Quy. C6 nhieu nhan t6 g6p phan t9o ra rui ro thj 
tmang va c6 the giam thieu dU'Q'C bang each xac djnh va quan trj Cl) the tll'ng lo9i rui ro cau thanh, vf 
dl_.l nhLI' cac rui rove 19m phat, rui rove lai suat, rui rove bien d(lng gia thj tmang hoc;1c rui rove ty gia. 

5.2. Rui Ro L~m Phat 

Rui ro 19m phat la rui ro ma gia trj cac khoan dau tU' cua Quy suy giam do anh hLI'ang cua 19m phat. Rui 
ro 19m phat c6 anh hU'ang khac nhau d6i v&i trai phieu va c6 phieu. Gia trai phieu thLI'ang ty 1$ nghjch 
v&i 19m phat do 19m phat tang cao se lam tang IQ'i suat trai phieu dan den gia trai phieu giam. Ben c9nh 
d6, 19m phat tiep tl)c tang cao se lam giam gia trj thl,l'c cua m$nh gia va lai trai phieu nh$n dU'Q'C hang 
ky. Quy c6 the giam thieu rui ro 19m phat d6i v&i phan tai san phan b6 vao trai phieu bang each rut ngan 
ky h9n trai phieu hoc;1c nam giO, nhieu hO'n nhO,ng trai phieu c6 lai suat tha n6i neu 19m phat dU'Q'C dl,1' 
kien tang cao, hoc;1c ngU'Q'C l9i. 

L9m phat c6 mll'c d9 anh hLI'ang gian tiep hO'n d6i v&i c6 phieu vi doanh nghi$p c6 the chuyen phan 
chi phf gia tang do 19m phat sang cho ngU'ai tieu dung. Tuy nhien, nhin chung trong moi tmang 19m 
phat tang, chi phf vay tang do lai suat huy d(lng v6n tang, nen thong thU'ang doanh nghi$p se giam b&t 
dau IU' khien tang tmang va gia trj doanh nghi$p suy giam. Quy c6 the giam thieu rui ro 19m phat len 
phan tai san phan b6 vao c6 phieu khi dau Ill' vao cac doanh nghi$p c6 yeu t6 c9nh tranh ben vO,ng va 
khong c6 nhu cau vay nhieu trong d6 bao gom kha nang doanh nghi$p c6 the chuyen phan l&n 19m 
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phat sang cha khach hang, ngll'ai tieu dung. 

5.3. RLii Ro Lai Su§t 

RLii ro lai suat la rlii ro ma gia lri hQ'p ly hO?C dong tien tll'O'ng lai cua cac cong Cl) tai chfnh ma Quy dau 
tll' se bien di;,ng do nhCmg thay doi cua lai suat thi trll'ang ho?C do Sl,.I' thay doi ve cung cau tien t$ va 
cac yeu t6 kinh te vi mo khac. Rui ro lai suat anh hll'ang trl)'c tiep t&i trai phieu va gian tiep t&i co phieu. 
Lai suat tang se lam gia trai phieu giam tren thi tmang thll' cap de IQ'i suat thl,.l'c te clia trai phieu tang 
bang v&i lai suat thi trll'ang. Lai suat tang tac di;,ng tnyc tiep t&i nhu cau vay va cau true nQ' cua m6i 
doanh nghi$p, kha nang tang gia ban cua cong ty de bu dap chi phf tai chinh tang len do ky v<;>ng lc;1m 
phat tang. NhCmg yeu t6 nay gian tiep anh hll'<Yng l&i gia co phieu. 

0e hc;1n che nh(rng rui ro ve lai sual c6 the lam anh hll'ang t&i gia tri dau tll', Cong Ty Quan Ly Quy 
thll'CYng xuyen phan tich, danh gia cac dieu ki$n kinh te vi mo, xu hll'&ng v$n di;,ng cua thi tmang va ky 
v<;>ng lai suat trong t&ng giai doc;1n de dll'a ra cac quyet dinh phan bo tai san phu hQ'p. 06i v&i phan tai 
san phan bo vao trai phieu, Quy se ky hc;1n cua cac trai phieu mi;,t each phu hqp tll'O'ng ll'ng v&i cac ky 
v9ng ve lai suat. 

5.4. RLii Ro Bi~n O(>ng Gia Thi TrU'ang 

Rui ro bien di;,ng gia thi trll'ang la rui ro gia tri cua cac cong Cl) tai chfnh svt giam khi cac chi s6 thi 
tmang thay doi va gia tri cua t&ng loc;1i chll'ng khoan thay doi. Gia thi tmang svt giam se lam giam gia 
tri cua cac khoan dau tll' cua Quy. Tuy nhien, Quy chi dau tll' vao co phieu cua cac cong ty c6 chi s6 
CO' ban t6t nen se thll'ang c6 mll'C bien di;,ng thap hO'n so v&i thi tmang. Ngoai ra, Quy cOng hll'&ng l&i 
vi$c lc;10 1$p, tich IOy va gia tang cac bien dQ an toan ve ~ia v6n dau Ill' qua thai gian nam gi(r danh mvc 
phu hQ'p de giam anh hll'<Yng va phi) lhui;,c vao cac bien di;,ng nhat thai cua gia co phieu trong ngan 
hc;1n. 

5.5. RLii Ro Ty Gia 

Rui ro ly gia la rui ro ma gia tri cua khoan dau tll' cua Quy va cac cong Cl) tai chinh bi anh hll'<Yng bai 
bien di;,ng cua ty gia. Cac khoan dau tll' cua Quy se g?p rui ro ty gia khi cac cong ty ma Quy dang dau 
tll' c6 cac hoc;1t di;,ng kinh doanh lien quan den xuat nh$p khau va/hO?C c6 tai san ho?C nQ' phai tra bang 
ngoc;1i 1$. Cac khoan dau tll' c6 rui ro ty gia se dll'Q'C Quy giam sat thong qua vi$c phan tich chi tiet cac 
ngu6n doanh thu, cac khoan cong nQ' cua cac cong ty d6. 

Rui ro ty gia cOng c6 the anh hll'<Yng den Nha Oau TLI' nll'&c ngoai khi chuyen doi ngoc;1i t$ sang lien 
d6ng Vi$t Nam de mua Chll'ng chi quy, ho?c ngll'Q'C lc;1i, khi cac Nha Oau TLI' nay chuyen doi lien ban 
Chll'ng chi quy sang ngoc;1i t$ de chuyen ve nll'&c, Quy se khong chiu trach nhi$m ve rui ro ty gia d6i 
v&i cac Nha Oau TLI' nll'<YC ngoai lrong cac trU'CYng hQ'p nay vl dO'n vi tien 1$ SU' dl)ng duy nhat cua Quy 
la 06ng Vi$t Nam. Cac Nha 0au TLI' nll'&c ngoai vl v$y se 11,.1' tlm kiem cac cong cv de phong ng&a rui 
ro ty gia d6i v&i cac khoan dau tll' cua mlnh. 

5.6. RLii Ro Tin Dl)ng / Rui Ro Thanh Toan 

Oay la rui ro khi Quy giao dich v&i m◊t d6i tac ma d6i tac nay khong thanh toan tien mua chll'ng khoan 
ho?c chuyen nhll'Q'ng chll'ng khoan cha Quy sau khi Quy da chuyen nhll'O'ng chll'ng khoan ho?C da 
thanh toan lien mua chll'ng khoan. 

06i v&i co phieu, rui ro nay thll'ang chi lien quan den nh(rng giao dich chuyen nhll'Q'ng chll'ng khoan 
cua cac cong ty chll'a niem yet. Tuy nhien, rui ro nay dll'Q'C hc;1n che do Quy la quy ma chi giao dich cac 
co phieu niem yet, co phieu dang ky giao dich tren san UPCoM va cac co phieu chuan bi niem yet ho?c 
dang ky giao dich. Them vao d6, giao dich mua ban chll'ng khoan cua Quy dll'Q'C tien hanh qua h$ 
th6ng giao dich cua cac sa giao dich ho?C qua cac cong ty chll'ng khoan c6 h$ th6ng ILl'u ky, giam sat 
theo quy dinh cua Phap Lu$t de dam baa s6 dll' chll'ng khoan va s6 dll' lien cua cac ben lien quan dll'Q'C 
thl)'c hi$n day du va dung lheo quy dinh cua Phap Lu$!. 

06i v&i trai phieu va cac loc;1i chll'ng khoan nq, rui ro nay thll'ang lien quan den vi$c to chll'c phat hanh 
ho?c ngll'CYi dam baa thanh loan bi mat kha nang thanh toan tc;1i thai diem dao hc;1n va do v$y khong the 
lhanh toan cho Quy cac khoan lai cOng nhll' nQ' g6c. Oe hc;1n che rui ro nay, Quy Ll'U tien dau tll' vao cac 
loc;1i trai phieu chinh phu, trai phieu dll'Q'C chinh phu bao lanh va trai phieu chinh quyen dia phll'O'ng c6 
di;, an toan cao ve kha nang thanh toan. 06i v&i cac trai phieu doanh nghi$p (neu c6), cho t&i khi Vi$t 
Nam c6 cac to chu•c tai chinh trung gian c6 uy tin chiu trach nhi$m danh gia hc;1n mu•c tin nhi$m, Quy 
c6 the ap dvng cac ky thu$t phan tich th6ng ke bai di;,i ngO chuyen vien phan tfch ni;,i bi;,, d6ng thai 
tham khao cac danh gia dinh mu•c tin nhi$m t& cac to chu•c trung gian san c6 de ra cac quyet dinh dau 
Ill' hQ'p ly va giam thieu rui ro. 
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5.7. Rui Ro Thanh Khoan Cua Cac Tai San E>~u Tll' 

Rui ro thanh khoan la rui ro ma thanh khoan cua ben mua va ben ban chll'ng khoan qua thap khien cho 
Quy khong the mua ho$c ban chll'ng khoan t9i cac mll'c gia nhat djnh khi can lhiet, va c6 the anh hll'&ng 
den gia Ir! cua Quy va mll'c thanh khoan cua Quy khi Nha Dau Tll' yeu can ban Chll'ng chi quy. Rui ro 
thanh khoan la rui ro d$c thu cua th! tm6'ng trai phieu Vi$t Nam, vi nhieu trai phieu phat hanh c6 quy 
mo nh6 va giao d!ch ft tren th! lrll'6'ng lhll' cap. Rui ro thanh khoan cua c6 phieu lhll'6'ng ti;tp !rung CY cac 
cong ty van h6a nh6 va cOng c6 the c6 CY cac cong ty c6 van h6a l&n neu so lll'Q'ng c6 phieu dll'Q'C giao 
djch tren th! tm6'ng thap, ho$c c6 phieu dll'Q'C nam giO, bCYi Nha Dau Tll' 16 chll'c va khong dll'Q'C giao 
djch lhll'6'ng xuyen. 

Cong Ty Quan Ly Quy se kiem soat rui ro thanh khoan bang each ll'U lien cac chll'ng khoan v&i mll'c 
thanh khoan cao. D6ng th6'i, Cong Ty Quan Ly Quy se theo doi mll'c thanh khoan cua ILPng khoan dau 
Ill' va chufm bi phll'ang an thanh ly tai san neu can lhiet. Doi v&i chll'ng khoan niem yet, Cong Ty Quan 
Ly Quy se theo doi so ngay can thiet de ban moi chll'ng khoan trong danh m1,1c, dl,J'a tren dO, li$u qua 
khll' (thll'6'ng la so lll'Q'ng giao djch binh quan cua chll'ng khoan d6 trong nam lien tm&c). Doi v&i chll'ng 
khoan chll'a niem yet va khong c6 th! trll'6'ng lhll' cap cong bo, Cong ty Quan ly Quy se danh gia mll'c 
dQ thanh khoan cua tai san d6 dl,J'a tren phan lfch ve cung cau cua tai san d6, va lim phll'ang an thoai 
van hQ'p ly nhat de bao v$ gia tr! Quy. 

5.8. Rui Ro Thanh Khoan Cua Quy 

Day la rui ro khi Quy khong the thanh ly du tai san de thanh loan cho cac L$nh Ban cua Nha Dau TU' 
trong m¢t ngay giao djch c1,1 the hay cac L$nh Ban va/ho$c L$nh Chuyen Doi chi dll'Q'C lhl,J'c hi$n mQI 
phan do Gia Tri Tai San Rong cua Quy giam thap han ngll'ang Phap Lui;tt quy djnh, hay do tong gia tr! 
cac L$nh Ban va L$nh Chuyen Doi Vll'Q'I qua ml!'c rut van toi da theo quy djnh cua Dieu L$ ho$c Phap 
Lui;tt. Ngoai ra , trong m¢t so trll'6'ng hQ'p do SI,!' Ki$n Bat Kha Khang, Nha Dau TU' c6 the khong the 
lhl,J'c hi$n dll'Q'C L$nh Ban trong th6'i gian Quy thong bao 19m ngLPng giao d!ch Chll'ng chi quy. 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 quyen chi dap ll'ng m¢t phan L$nh Ban ho$c keo dai th6'i h9n thanh toan 
trong cac tm6'ng hQ'p dll'Q'C quy d!nh trong cache giao djch Chll'ng chi quy t9i Ban Cao B9ch nay. Khi 
vi$c thl,J'c hi$n giao djch ban Chll'ng chi quy cua Nha Dau Tll' bi keo dai han so v&i quy djnh do cac ly 
do tren, Cong Ty Quan Ly Quy se cong bo thong tin ve ly do va th6'i gian di,!' kien de thl,J'c hien L$nh 
Ban cua Nha Dau Tll'. De h9n che rui ro thanh khoan , Quy luon duy tri m¢t mll'c d¢ thanh khoan phu 
hQ'p bang each giO, m¢t phan tr9ng thai tien 1$ va ty 1$ thfch hQ'p CY cac tai san c6 lfnh thanh khoan cao 
nhat de dam bao rang cac L$nh Ban cua Nha Dau Tll' c6 the dll'Q'C dap ll'ng m¢t each hqp ly va vi$c 
thanh loan trong phan l&n cac tm6'ng hQ'p se dll'Q'C thl,J'c hi$n dung h9n va khong bi anh hll'&ng b&i 
nhO,ng chll'ng khoan kem thanh khoan nhat th6'i. 

5.9. Rui Ro Phap Ly 
Thi tm6'ng chl!'ng khoan cOng nhll' khung phap ly lien quan cua Viet Nam con lll'ang doi non tre nen 
con t6n 19i nhO,ng rui rove phap ly trong boi canh chfnh phu van dang trong qua trlnh hoan thi$n va 
dieu chinh khung phap ly cho cac ho9I d¢ng chll'ng khoan va th! tm6'ng chl!'ng khoan. NhO,ng dieu 
chinh nay c6 the anh hll'&ng den ho9t d¢ng cua Quy ho$c gia lri tai san cua Quy trong lll'ang lai. Cong 
Ty Quan Ly Quy se danh gia mll'c dQ anh hll'CYng cua nhfrng thay doi nay doi v&i Quy va cac cong ty 
trong danh m1,1c dau Ill' cua Quy de chu d¢ng dieu chinh ca cau danh m1,1c dau Ill' phu hQ'p. 

5.10.Rui Ro V~ Chi~n Lll'Q'C E>~u TU' 

Rui ro phat sinh lrl,J'c tiep ILP chien lll'Q'C dau Ill' cua Quy khi I1,J'a chQn phll'ang phap tiep ci;tn dau tll' thi;tn 
trong la gia cua c6 phieu gia Ir! trong danh m1,1c dau Ill' cua Quy c6 the se khong tang nhll' ky vong cua 
Quy vacua Nha Dau Tll' va anh hu•CYng den Gia Tri Tai San Rong tren moi Chll'ng chi quy. Rui ro nay 
xay ra trong tm6'ng hQ'p cac Nha Dau Tll' khac tren th! trll'6'ng chll'a nhi;tn d!nh dung gia tr! cua cac cong 
ty nay ho$c cac yeu to ca ban ma Quy ky vong khong giup gia co phieu tang den gia tr! lhl,J'c ma Quy 
danh gia. 

Rui ro tLP chien lll'Q'C dll'Q'C kiem soat thong qua viec da dc;1ng h6a danh m1,1c dau tu• va quan ly danh 
m1,1c nang d¢ng. Quy xac djnh se duy trl m¢t danh m1,1c dau Ill' da d9ng bao g6m co phieu va trai phieu 
cua cac cong ty c6 IQ'i the cc;1nh tranh ben vO,ng trong cac nganh nghe khac nhau. Ngoai ra, Quy cOng 
da dc;1ng h6a m¢t each thfch hQ'p vao nhieu lo9i chll'ng khoan c6 quy mo van h6a thi trll'6'ng khac nhau. 
D6ng th6'i, Cong Ty Quan Ly Quy se quan ly danh m1,1c nang d¢ng, bang each theo doi danh m1,1c hang 
ngay, phan lfch va bao cao danh m1,1c hang tuan va dieu chinh danh m1,1c lhll'6'ng xuyen de nam bat ca 
h(>i, dong th6'i giam rui ro cho Quy. 
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5.11.Rui Ro Tai B~u Tl.I' 

Day la rui ro d?c thu cua cac khoan dau tU' trai phieu khi dong lien tll' trai tll'c dU'Q'C tai dau tU' v&i mll'c 
lai suat thap hon mll'c lai suat thi trU'ang t9 i thai diem trai phieu dU'Q'C dau tU' ban dau. Rui ro nay xay 
ra khi mll'c lai suat thi trU'<Yng c6 xu hU'&ng giam. Vi$c quan tri rui ro tai dau lU' se dU'Q'C Quy thv•c hi$n 
qua cong tac theo d6i ch?t che ky v9ng lai suat tren thi trU'<Yng, dien bien cua dU'<Yng cong IQ'i suat va 
ky h9n cua danh mvc dau tU' trai phieu. Trai phieu c6 ky h9n dai se dU'Q'C U'U lien nam giQ> khi lai suat 
dang a ml!'c cao va dU'Q'C ky v9ng se giam. Trai phieu c6 ky h9n ngan ho?C c6 lai suat tha noi se dU'Q'C 
U'U tien nam giQ> neu lai suat dU'Q'C ky VQng tang. 

5.12.Rui Ro Bjnh Gia 

0ay la rui ro khi lai suat chiet khau dung de djnh gia khac v&i lai suat thl,l'c te khien cha gia tri cua tai 
san dll'Q'C mua/ban khac v&i gia trj so sach. Lai suat chiet khau dU'Q'C dung de djnh gia can CU' tren lai 
suat niem yet tren HNX, VBMA, Bloomberg ho?c Reuters. Day la lai suat tham khao chinh thll'c dU'Q'C 
Sll' dvng pho bien t9i cac to chll'c djnh gia, dau tU' tai chinh chuyen nghi$p theo phU'ong phap djnh gia 
th6ng nhat t9i Vi$t Nam va cung mo ph6ng thong 1$ djnh gia dU'Q'C Sll' d1,1ng pho bien t9i cac to chll'c 
djnh gia, to chll'c dau tll' tai chinh chuyen nghi$p tren the gi&i. Tuy tU'ng thai diem va chat IU'Q'ng cua 
thong tin dau vao, lai suat nay c6 the khong sat v&i lai suat thl)'c te giao djch. 

5.13 .Rui Ro Lien Quan B~n Giai The B~t Bu(>c 

Quy phai d6i m?t v&i nguy CO' bi giai the bat bu9c neu Gia Tri Tai San Rong thap hon mll'O'i ty 0ong 
Vi$t Nam (1 O.OOO.OOO.OOOVN0) trong sau (6) thang lien tvc. Trang tmang hQ'p nay 89i H◊i Nha 0au 
TU' se dU'Q'C tri$u t$p de quyet djnh vi$c thanh ly Quy ho?c sap nh$p Quy v&i quy khac, tuy thu9c vao 
phU'o>ng an nao c6 IQ'i nhat cha Nha 0au TU'. 

5.14.Rui Ro Ho~t B(>ng Quan Ly Quy 

0ay la rui ro khi khong phai tat ca cac quyet djnh dau tU' cua Cong Ty Quan Ly Quy deu mang l9i IQ'i 
nhu$n ho?c dap Ll'ng dU'Q'C ky v9ng t9i th<Yi diem tien hanh cac khoan dau tU' nay hO?C khi nhan vien 
dau tll' chu ch6t cua Cong Ty Quan Ly Quy thoi vi$c d◊t n~◊t va Cong Ty Quan Ly Quy chU'a tim dU'Q'C 
nhan Sl,I' thay the ngay I$p tll'c do c6 m◊t s6 yeu cau Cl) the d<Si v&i ngU'<Yi dieu hanh Quy theo quy djnh 
cua Uy Ban Chll'ng Khoan Nha NU'&c va can c6 th<Yi gian de Cong Ty Quan Ly Quy bo nhi$m nhan Sil 
thay the dap Ll'ng dU'Q'C cac yeu cau nay. CV the, Uy Ban Chll'ng Khoan Nha Nu•&c quy djnh ngll'<Yi dieu 
hanh Quy phai dap Ll'ng du s6 nam kinh nghi$m yeu cau d<Si v&i nghi$p vv quan ly quy chuyen nghii;!p, 
du kien thl!'c chuyen mon va dU'Q'C cap chll'ng nh$n hanh nghe quan ly quy bai Uy Ban Chll'ng Khoan 
Nha NU'&c. Vi$c nay c6 the anh hU'ang t9m thai den ket qua ho9t d()ng cua Quy. Tuy nhien, ho9t d9ng 
dau tU' cua Quy lu6n dU'Q'C giam sat va djnh hU'&ng bai HQi Dong 0au TU' gom nhQ>ng chuyen gia giau 
kinh nghii;!m trong dieu hanh quy va Cong Ty Quan Ly Quy. Do d6, Quy hoan loan c6 the h9n che cac 
anh hU'ang t9m thai nay. Them vao d6, Cong Ty Quan Ly Quy luon c6 d◊i ngG ke thU'a du nang Ille c6 
the dam nh$n vai tro dieu hanh Quy ngay khi can thiet va h9n che t6i da cac tac d()ng neu c6 d6i v&i 
Quy trong trU'ang hqp nay. 

5.15.Rui Ro Do Slf Ki~n BM Kha Khang 

0ay la cac rui ro c6 the anh hU'ang l&n va d9t ng9t len gia trj cua tat ca ho?c m◊t s6 tai san cua Quy 
khi cac S1,1' Kii;!n Bat Kha Khang gay anh hU'ang xay ra m◊t each khach quan, khong the IU'ang tm&c 
dU'Q'C va khong the khac phl)c dU'Q'C m?C du da ap dvng mQi bi$n phap can thiet trong kha nang cha 
phep. C6 rat it bi$n phap de giam thieu rui ro do S1,1' Ki$n Bat Kha Khang. 0a d9ng h6a danh mvc dau 
tU' vao cac nganh, ITnh Vl,l'C khac nhau g6p phan giam thieu rui ro bat kha khang vi cac rui ro nay thll'<Yng 
khong tac d9ng den tat ca chll'ng khoan cung m9t luc, ho?C tac d9ng a cac mll'c dQ khac nhau. CJ cap 
dQ cong ty trong danh mvc, chinh sach baa hiem va cac ke ho9ch khac phvc t6n that c6 the giup gi&i 
h~in tac d9ng cua m◊t s6 S1,1' Ki$n Bat Kha Khang. 

5.16.Rui Ro Thi~u Cac Cong C1;1 Phong Ngll'a Rui Ro 

Theo quy dinh cua Phap Lu$t, Quy dU'Q'C sll' dvng cac chll'ng khoan phai sinh niem yet cha mvc dich 
phong ngU'a rui ro. Tuy nhien, cac cong cv phai sinh hi$n t9i chU'a phat trien nen kha nang se khong 
c6 san cac cong Cl) phu hQ'p de Sll' dl)ng phong ngU'a rui ro. Vi v$y, Cong Ty Quan Ly Quy se ap dl)ng 
dong thai nhieu phU'o>ng phap quan trj rui ro khac da de c$p ben tren de giam thieu rui ro cha Quy va 
NgU'<Yi Sa HQ>u Chll'ng Chi Quy. 

X. PHAT HANH LAN BAU CHU'NG CHI QUY RA CONG CHUNG 

1. Can CU' phap ly 
(1) Lu$t Doanh Nghii;!p s6 59/2O2O/QH14 do Qu6c HQi thong qua ngay 17 thang 06 nam 
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2020 va c6 hi$u ll,l'c Ill' ngay 01 thang 01 nam 2021 va cac van ban hll'&ng dan thi hanh 
Lu$t Doanh Nghi$p; 

(2) Lu$t Chll'ng Khoan 54/2019/QH14 do Quoc H('>i nll'&c C('>ng h6a Xa h('>i Chu nghia Vi$t 
Nam ban hanh ngay 26 thang 11 nam 2019; 

(3) Nghi dinh so 155/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 nam 2020 cua Chfnh Phu quy dinh chi 
tiet thi hanh m('>t so dieu cua Lu$! Chll'ng Khoan; 

(4) Nghi djnh so 156/2020/ND-CP ngay 31 !hang 12 nam 2020 cua Chfnh phu ve XU' ph9t vi 
ph9m hanh chfnh trong linh VlJC chll'ng khoan va th! tm6'ng chll'ng khoan; 

(5) Thong tll' 99/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 nam 2020 cua Be;> Tai Chfnh hll'&ng dan ve 
ho9t d('>ng cua cong ty quan ly quy dau Ill' chll'ng khoan; 

(6) Thong Ill' so 96/2020/TT-BTC ngay 16 !hang 11 nam 2020 cua Be;> Tai chfnh hll'&ng dan 
ve cong bo thong tin tren th! tm6'ng chll'ng khoan; 

(7) Thong Ill' so 98/2020/TT-BTC cua Be;> Tai chfnh ngay 16 !hang 11 nam 2020 hll'&ng dan 
ho9t d('>ng va quan ly quy dau tll' chll'ng khoan; 

(8) Thong Ill' so 198/2012/TT-BTC ngay 15 !hang 11 nam 2012 cua Be;> Tai chfnh hll'&ng dan 
che de;> ke loan ap dl,rng v&i quy mo; 

(9) Thong tll' so 125/2011/TT-BTC ngay 5 thang 9 nam 201 cua Be;> Tai chfnh hll'&ng dan 
che de;> ke toan ap dl,rng cho cong ty quan ly quy; 

(10) Thong Ill' 101/2021/TT-BTC ngay 17 !hang 11 nam 2021 cua Be;> Tai chfnh quy djnh ve 
gia djch v1,1 trong linh VlJC chll'ng khoan ap d1,1ng t9i So giao djch chll'ng khoan va T6ng 
cong ty IU'u ky va bu trll' chll'ng khoan Vi$! Nam; c6 hi$u ll,l'c Ill' ngay 01 thang 01 nam 
2022; 

(11) Thong tll' so 102/2021/TT-BTC ngay 17 thang 11 nam 2021 cua B('> Tai chinh quy dinh 
gia djch v1,1 trong linh VlJC chll'ng khoan ap d1,1ng t9i cac t6 chU'c kinh doanh chll'ng khoan, 
ngan hang thll'O'ng m9i tham gia vao th! tm6'ng chU'ng khoan Vi$! Nam; 

(12) Thong tll' so 197/2015/TT-BTC ngay 03 thang 12 nam 2015 cua Be;> Tai chfnh ban hanh 
quy djnh ve hanh nghe chll'ng khoan; va 

(13) Cac van ban phap ly c6 lien quan khac. 

2. PhLPO'ng an phat hanh l§n d§u 

2.1. Thong Tin CO' Ban V~ PhLPO'ng An Phat Hanh L§n O§u 

Ten Quy Quy 0au TU' Trai Phieu Thanh Khoan VinaCapital 

Loc;ii hinh Quymo 

Th6'i gian hoc;it d9ng cua Quy Khong xac dinh th6'i h9n 

Cong Ty Quan Ly Quy Cong Ty Co Phan Quan Ly Quy VinaCapital 

Ngan Hang Giam Sat Ngan Hang TMCP 0au TLP Va Phat Trien Vi$! Nam - Chi 
Nhanh Nam Ky Khoi Nghia 

Oc;ii Ly Chuyi!n NhLP9'ng Trung Tam LU'u Ky Chll'ng Khoan Vi$! Nam 

Ml)C Tieu Va Chien LU'9'C Oau M1,1c lieu dau Ill' cua Quy la toi ll'U IQ'i nhu$n thong qua thu 
TLP nh$p thll'6'ng xuyen bang each dau tll' vao cac tai san c6 thu 

nh$p co dinhc6 chat lll'Q'ng tin d1,1ng tot. Quy c6 thanh khoan 
linh ho9t hang ngay, phu hQ"p v&i cac nha dau Ill' dau tll' v&i 
cac m1,1c dich dau tll' ngan ho~c !rung h9n, dl,I' trO, lien cho 
nhu cau ho9t d('>ng kinh doanh. Quy se ap d1,1ng chien lll'Q'C 
dau Ill' nang d('>ng tuy vao di~n bien cua thi trU'6'ng va t$p 
trung dau !LP vao danh m1,1c cac tai san !1;10 thu nh$p co djnh 
nhll' tin phieu , chll'ng chi lien gLI'i, trai phieu, giay t6' c6 gia 
va cac tai san c6 thu nh$p co djnh khac c6 chat lll'Q'ng tin 
dl,lng tot, dam bao thu h6i von va mang ve cac khoan thu 
nh$p co djnh cho Quy. Nha 0au TU' vui long tham khao them 
cac Chll'O'ng IX Mvc 3.1 va 3.2. 

lif"!h V1fC Nganh Nghe D1,1' Linh Vl,l'C dau tll' cua Quy t$p trung vao: 
Kien Oau TLP 

Cong c1,1 nQ" cua chfnh phu, trai phieu dU'Q'C Chfnh phu • 
bao lanh, trai phieu chinh quyen dja phll'O'ng; 

• Trai phieu doanh nghi$p va cac cong cv c6 thu nh$p co 
djnh; 
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Cac San Pham D1,1' Kien Elau 
Tl.I' 

Co> Cau Elau TU' 

Quy Trinh Kiem Soat Rui Ro 
ElauTl.l' 

S6 Lui(?'ng Chll'ng chi quy toi 
thi~u D1,1' Ki~n Chao Ban 

• Cac lo1;1i giay ta c6 gia, cong Cl,J thj trll'ang tien t$; 
• C6 phieu va cac tai san dau tll' khac theo quy djnh cua 

Phap Lui;lt. 

Quy se dau tll' vao: (i) Tien gll'i cac ngan hang thll'O'ng m1;1i 
theo quy dinh cua phap lui;lt ngan hang; (ii) Cong ct,J thi 
tmang tien t$ bao gom giay ta c6 gia, cong Cl,J chuylrn 
nhll'<;mg theo quy dinh cua phap lu~tt; (iii) Cong Cl,J nq cua 
Chinh phu, trai phieu dll'Q'c Chinh phu bao lanh, trai phieu 
chinh quyen dja phll'O'ng; (iv) Co phieu niem yet, co phieu 
dang ky giao djch, trai phieu niem yet tren So giao djch 
chll'ng khoan, chll'ng chT quy d1;1i chung; (v) Co phieu chao 
ban Ian dau ra cong chung, trai phieu chao ban ra c6ng 
ch(mg; trai phieu doanh nghi$p phat hanh rieng le boi to 
chll'c niem yet c6 bao lanh thanh loan cua to chll'c tin dt,Jng 
ho$c cam ket mua l1;1i cua to chll'c phat hanh toi thieu 1 Ian 
trong 12 thang va moi Ian cam ket mua lc;ii toi thieu 30% gia 
tri dqt phat hanh; va (vi) Quyen phat sinh gan lien v&i chll'ng 
khoan ma quy dang nam gill'. 

Quy chu yeu phan bo dau tll' vao danh mt,Jc cac tai san t1;10 
thu nhi;lp co djnh nhll' chll'ng chT tien gll'i, trai phieu, giay ta 
c6 gia va cac tai san c6 thu nhi;lp co djnh khac c6 chat ILl'qng 
tin dt,Jng tot, dam bao thu hoi von va mang ve cac khoan thu 
nhi;lp co dinh cho Quy. 

Ngll'ai dieu hanh Quy chT dll'Q'C phep dau Ill' nhll'ng tai san 
dll'Q'C phep dau Ill' va trong gi&i h1;1n cho phep theo quy djnh 
t1;1i 0ieu L$ cua Quy va cong bo tc;ii Ban Cao B1;1ch nay. Ngan 
Hang Giam Sat va be;, phi;ln kiem soat nc;,i be;, cua Cong Ty 
Quan Ly Quy c6 trach nhi$m giam sat va kiem Ira ho1;1t dc;,ng 
dau tll' cua Quy nhflm dam bao hoc;it dc;,ng nay tuan thu cac 
h1;1n che dau tll' theo quy djnh t1;1i 0ieu L$ cua Quy va cong 
bo t1;1i Ban Cao Bc;ich nay. 

5.000.000 (nam tri$u) Chll'ng chT quy 

S6 Lui(?'n~ Chll'ng chi quy Toi Khong ap dt,Jng 
Oa D1,1' Kien Chao Ban 

Th<>'i H~n Phat Hanh Trong Trong thai hc;in toi da chin mll'O'i (90) Ngay ke tll' ngay giay 
Lan Phat Hanh Lan Oau chl'.mg nhi;ln dang ky chao ban chll'ng chT quy ra cong chung 

c6 hi$u h,Pc. Thai h1;1n dang ky mua chll'ng chi quy cho nha 
dau tll' toi thieu la 20 ngay; thai h1;1n nay dll'Q'C ghi trong ban 
thong bao chao ban sau khi Quy dll'Q'C cap Giay chll'ng nhi;ln 
dang ky chao ban chll'ng chT quy ra cong chung. Thai gian 
phat hanh Chll'ng chT quy Ian dau ra c6ng chung c6 the ket 
thuc s&m hO'n thai gian dl,I' kien neu th6a man tat ca cac dieu 
ki$n sau: (i) tong gia tri dang ky mua toi thieu 50.000.000.000 
VN0 (Nam MLl'O'i Ty 0ong Vi$! Nam); (ii) thai h1;1n dang ky 
mua Chll'ng chT quy cho Nha 0au TLI' toi thieu la hai mll'O'i 
(20) Ngay ke tll' ngay phan phoi chinh thll'c, dll'Q'C ghi trong 
thong bao chao ban cua Cong Ty Quan Ly Quy; va (iii) c6 it 
nhat m<;,t tram (100) Nha 0au TLI', kh6ng ke Nha 0au TLI' 
chuyen nghi$p mua Chll'ng chT quy. 

M~nh Gia 

Tmang hqp kh6ng the hoan thanh vi$c phan phoi chll'ng chT 
quy trong thai hc;in neu tren, Cong ty quan ly quy dll'Q'C de 
nghi Oy Ban Chll'ng Khoan Nha NLl'&c xem xet gia hc;in vi$c 
phan phoi chll'ng chT quy, nhll'ng kh6ng qua ba mll'O'i (30) 
ngay sau khi ket thuc tha i gian phan phoi chll'ng chT quy. 

10.000 VN0/Cht'.mg chi quy 
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Gia D!ch v~ Phat Hanh 0% 

Gia Phat Hanh 10.000 VN0/Chll'ng chT quy 

ElO'n Vi Tien T~ VN0 

S6 LU'Q'ng Bang Ky Toi Thieu Khong ap dl,mg 

PhU'O'ng Th6'c P~an 8_6 
Ch6'ng chT quy Lan Bau 

Chll'ng chi quy dll'Q'C phan bo cho tll'ng Nha 0au Tll' tham 
gia bang each lay tong s6 tien dau tu• ban dau chia cho gia 
phat hanh. 

PhU'O'ng Thll'C Va Hinh Th6'c Vi$c thanh toan phai dll'Q'C thl,.l'c hi$n bang hinh thll'c 
Thanh Toan chuylm khoan vao tai khoan phong toa cua Quy. Quy se 

kh6ng chap nh$n thanh toan bang tien m~t. 

Thoi Gian De Xac Nhan Giao Trong th6'i hi;!n nam (05) Ngay lam vi$c ke tll' ngay giay 
Djch Cua Nha Dau TU: chll'ng nh$n dang ky thanh I$p Quy c6 hi$u ll,.l'c. 

Ng_ay Giao Djch_Gan Nhat DIJ' Trong th6>i hc;ln ba mll'ai (30) Ngay, ke tll' ngay giay chll'ng 
Kien Sau Khi Ket Thuc Phat nh$n dang ky thanh I$p Quy c6 hi$u ll,.l'c, Cong Ty Quan Ly 
Hanh Lan Bau Quy se to chll'c giao djch Chll'ng chi quy vao cac Ngay Lam 

Vi$c tll' thll' Hai (02) den thll' Sau (06) hang tuan de Nha 0au 
Tll' thl,.l'c hi$n giao dich Chll'ng chT quy. Cong Ty Quan Ly 
Quy se cong b6 ngay giao d!ch ch[nh thll'c tren trang thong 
tin di$n tll' cua Cong Ty Quan Ly Quy va/ ho~c cua 0c;li Ly 
Phan Ph6i. 

Dia E>~m Phat Hanh Va Cac Cong Ty C6 Phan Quan Ly Quy VinaCapital 
E)~j Ly Phan Ph6i Tang 17, Toa nha Sun Wah, 115 Nguyen Hu$, Phll'6'ng Ben 

Nghe, Qu$n 1, Tp. Ho Ch[ Minh, Vi$t Nam 

EJi(m tho9i: +84 (0) 28 3821 8535 

Fax: +84 (0) 28 3821 8536 

Email: irwm@vinacapital.com 

Website: wm.vinacapital.com 

Cac E>6i Tac C6 Lien Quan • Cong ty quan ly quy: Cong Ty Co Phan Quan Ly Quy 
Elim DQ'l Phat Hanh VinaCapital 

• Ngan hang giam sat: Ngan Hang TMCP Dau Tll' va Phat 
Trien Vi$t Nam - chi nhanh Nam Ky Kh&i Nghia 

• 0i;!i ly chuyen nhll'Q'ng: Trung Tam Lll'u Ky Chll'ng 
Khoan Vi$t Nam 

• 0i;!i ly phan ph6i: Cong Ty Co Phan Quan Ly Quy 
VinaCapital 

Tieu Chi, £lieu Ki~n Doi V&i 
Nha E>§u TU' G6p V6n Thanh 

Nha Dau TU' ca nhan, phap nhan trong va ngoai nll'O'C. 

L~p Quy 

2.2. Danh Sach E>i~m Nh~n L~nh Cho E>Q'l Phat Hanh Ch6'ng chi quy L§n E>§u 

Cong Ty Cf> Ph§n Quan Ly Quy VinaCapital 

Tang 17, Toa nha Sun Wah, 115 Nguyen Hu$, Phll'6>ng Ben Nghe, Qu$n 1, Tp. Ho Chi Minh, Vi$! Nam 

EJi{}n tho9i: +84 (0) 28 3821 8535 Fax: +84 (0) 28 3821 8536 

Email: irwm@vinacapital.com Website: wm.vinacapital.com 

2.3. Xll' Ly Tmong HQ'p Phat Hanh Ch6'ng chi quy Khong Thanh Cong 

Trong th6>i hi;!n 03 ngay lam vi$c, ke tll' ngay ket thuc dqt chao ban, Cong Ty Quan Ly Quy phai cong 
b6 thong tin va bao cao UBCKNN. Cong Ty Quan Ly Quy phai chju mQi phi ton va nghia v1,1 tai chfnh 
phat sinh Ill' vi$c huy d<;>ng v6n va hoan tra cho Nha Dau Tll' mQi khoan tien da dong g6p khi xay ra mot 
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trong cac tmang hqp dU'&i day: 

(a) C6 ft hO'n m(>t tram (100) Nha 0au TU', khong ke Nha 0au TU' chll'ng khoan chuyen nghi$p, 
mua Chll'ng chi quy; 

(b) T6ng gia trj von huy d(>ng dU'Q'C thap hO'n 50.000.000.000 VN0 (Nam MLI'O'i Ty 0ong Vi$t 
Nam); ho1;ic 

(c) Vi$c phan phoi Chll'ng chi quy khong hoan tat trong thai h9n phan phoi cong bo trong Ban 
Cao B9ch nay va Cong Ty Quan Ly Quy kh6ng c6 y djnh de nghj UBCKNN chap thu$n 
vi$c gia h9n them thai h9n phan phoi Chll'ng chi quy toi da ba mLI'O'i (30) ngay theo quy 
djnh cua Phap Lu$t. 

Trong thai h9n 15 ngay ke tll' ngay ket thuc dQ'I chao ban, cong ty quan ly quy hoan tat vi$c tra tien cho 
nha dau tU' theo quy djnh tren dong thai chju mQi chi phf phat sinh Ill' vi$c huy d(>ng von. 

0e tranh hieu nham, cac khoan lien ma nha dau tU' da dong g6p se dU'Q'C Ngan Hang Giam Sat hoan 
tra 19i cho nha dau tU' tll' tai khoan cua Quy dU'Q'C phong t6a t9i Ngan Hang Giam Sat. 

XI. GIAO D!CH CHU'NG CHI QUY cAc LAN TIEP THEO 

Trong thai h9n 30 ngay ke tll' Giay chll'ng nh$n dang ky 1$p quy c6 hi$u ll,l'c, cong ty quan ly quy phai 
t6 chll'c giao djch chl!'ng chi quy cho nha dau IU'. 

Nha 0au TU' c6 the lien tl,ic giao dich Chll'ng chi quy ke tll' Ngay Giao Djch dau lien. 

Nha 0au TU' nen tham khao y kien cua chuyen gia tU' van rieng cua minh de dam baa Nha 0au TU' dap 
Ll'ng du dieu ki$n de dau IU' vao Quy theo cac quy djnh cua Phap Lu$t ap d1.,mg doi v&i minh va li$u Quy 
c6 phu hqp v&i kha nang chap nh$n rui ro cua minh hay khong. 

1. Chll'o>ng trlnh a.\u tll' 

Theo nguyen tac, khi c6 nhieu ChU'O'ng Trinh 0au TU', Nha 0au TU' cua Quy c6 the ll,l'a chc;rn dau tl.J' 
vao m(>I ho1;ic nhieu Chl.YO'ng Trinh 0au TU' tuy thu(>c vao ke ho9ch tai chinh cua minh. Trong h$ thong 
cua 0 9i Ly Chuyen NhLI'Q'ng, cac Chl.YO'ng Trinh 0au TU' cua Nha 0au TU' dl.J'Q'C theo d6i tach bi$! va 
d(>c 1$p. Mai Nha 0au TU' c6 m(>t tai khoan t6ng theo d6i loan b(> so dl.J' va cac lieu khoan nh6 hO'n de 
theo d6i so dl.J' IU'O'ng Ll'ng cua moi Chl.YO'ng Trinh 0au TU' tham gia. 

Khi lhl,l'c hi$n giao djch Chll'ng chi quy, Nha 0au TU' phai chi djnh r6 ChU'O'ng Trinh 0au TU' theo d6 
L$nh Mua ho1;ic L$nh Ban dl.J'Q'C lhl,l'C hi$n, mll'C Gia Djch V1.,1 Phat Hanh, Gia Djch V1.,1 Mua L9i ho1;ic Gia 
Djch V1.,1 Chuyen 06i se dl.J'Q'C xac djnh can CU' vao mll'c phf cua ChU'O'ng Trinh 0au TU' ILI'O'ng Ll'ng, ap 
d1.,1ng t9i thai diem dang ky giao djch Chll'ng chi quy va dl.J'Q'C chi tiet trong bang dl.J'&i day. 

Hi$n l9i, VinaCapital dang trien khai ChLI'O'ng Trinh 0au TU' vao Quy v&i Cau true nhLI' sau: 

Chl..l'O'ng Trinh VinaFlex 

06i TLl'<;»ng M1;1c Tieu Nha 0au TU' c6 nhu cau dau IU' linh hoat v&i so von Ill' nh6 
den trung binh va thai gian nam giO, vio khoang ngan den 
trung h9n. 

Gia Dich V1;1 Phat Hanh Chi tiet ve Gia Djch V1.,1 Phat Hanh vui long xem Chl.YO'ng XI I 
M1.,1c 3.1.1 

Mll'C E)§u TLI' T6i Thi~u L.\n o.\u Khong ap d1.,1ng 
Va L.\n Sau 

Gia Dich V1;1 Mua L~i Chi tiet ve Gia Djch V1.,1 Mua L9i vui long xem Chl.YO'ng XII 
M1.,1c 3.1.2 

S6 Lll'<;»ng Chwng chi quy T6i 
Thi~u Cho M(>t L~nh Ban 

Khong ap d1.,1ng 

Gia Djch VI) Chuy~n 06i Chi tiet vui long xem Chl.YO'ng XII M1.,1c 3.1.3 

S6 LLl'<;»ng Chwng chi quy T6i 
Thi~u Cho M(>t L~nh Chuy~n 06i Khong ap d1.,1ng 
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Gia D!ch Vl,l Chuy~n NhU'9'ng 
(Phi ThLPo>ng M~i) 

s6 DU' Tai Khoan Tf>i Thi~u 

Chi tiet vui long xem ChU'ang XII M1,1c 3.1.4 

Khong ap d1,1ng 

ChU'ang Trlnh Dau TU' trim dU'Q'C ap d1,1ng cho dQ't chao ban Chll'ng chi quy Ian dau cua Quy va cho 
giao djch Chll'ng chi quy nh[mg Ian sau. 

Cong Ty Quan Ly Quy bao IU'u quyen dU'Q'C thay d6i m◊t phan hay loan b◊ cau true cua ChU'ang Trlnh 
Dau TU', c6 the trien khai them Chll'ang Trlnh Dau TU' khac ma khong can SI,!' chap thu~m cua Ban D1;1i 
Di$n Quy hay D1;1i H◊i Nha Dau TU'. Bat ky thay d6i nao n6i tren se dU'Q'C c$p nh$t tren Ban Cao B1;1ch 
c$p nh$t gan nhat va dU'Q'C cong bo theo quy djnh t1;1i Dieu L$ cua Quy va cua Phap Lu$!. 

2. Ngay giao djch va t~n su~t giao d!ch chCvng chi quy 

Nha Dau TU' c6 the mua, ban, chuyen d6i quy ho~c chuyen nhU'Q'ng chll'ng chi quy vao cac Ngay Giao 
Djch. Ngay Giao Djch la ngay Thll' Hai den Thll' Sau hang tuan. Trang trU'ang hQ'p Ngay Giao Dich la 
thll' bay, chu nh$t ho~c ngay nghi le, ngay nghi bu theo quy djnh phap lu$t va/ho~c quy djnh n◊i b◊ cua 
Cong ty Quan ly Quy, c1,1 the la ngay nghi Giang sinh va/ ho~c ngay nghi du ljch cua cong ty (Cong ty 
Quan ly Quy se thong bao tren !rang thong tin di$n tll', neu c6), nhLI'ng van dam bao tan suat giao djch 
toi thieu hai (2) Ian trang m◊t (1) !hang theo quy djnh phap lu$t hi$n hanh, thl Ngay Giao Djch se la 
ngay Giao Dich ke tiep. 

Vi$c thay d6i Ngay Giao Djch se dU'Q'C thong bao lrU'&c cho cac Diem Nh$n L$nh, c$p nh$t vao Ban 
cao bc;Jch, dU'Q'c thong bao tren trang thong tin di$n Ill' cua Cong Ty Quan Ly Quy Quy va cong bo thong 
tin theo quy dinh. Trang lrU'ang hQ'p giam tan suat giao dich thl phai dU'Q'C D1;1i h◊i nha dau IU' thong 
qua nhU'ng khong ft hon hai (02) Ian trong m◊t (01) !hang. Vi$c tang tan suat giao djch se dU'Q'C Cong 
Ty Quan Ly Quy thong bao cong khai, c$p nh$t phan thay d6i nay vao Ban Cao B1;1ch, thong bao cho 
Ngan Hang Giam Sat va cong bo thong tin theo quy djnh cua phap lu$t. Cong Ty Quan Ly Quy se c$p 
nh$t n◊i dung !hay d6i nay vao Dieu 1$ Quy t9i ky hQp D9i h◊i nha dau IU' gan nhat. 

3. Th6'i di~m dong sf> l~nh va xac nh~n giao djch 

3.1. Thai Diem D6ng S6 L$nh cho vi$c XU' ly va chap nh$n cac chll'ng Ill' can thiet cua cac L$nh Mua, 
L$nh Ban, L$nh Chuyen D6i ho~c L$nh Chuyen NhU'Q'ng de thl,l'c hi$n trong Ngay Giao Djch va cho 
vi$c thanh toan cac L$nh Mua dU'Q'C quy dinh chi tiet nhU' sau (Ngay Giao Dich dU'Q'C ky hi$u la ''T"): 

Th6'i E>iem 06ng So Lenh 
Lo~il~nh Thanh Toan<'l Ho So><"l 

L$nh Mua Trang ngay T-1 14h40 ngay T-1 

L$nh Ban, L$nh Chuyen D6i, L$nh 
Chuyen NhU'Q'ng ho~c Huv L$nh 

Khong ap d1,1ng 14h40 ngay T-1 

* 
,. ., . ' > - " > > ~ . ., ( ) H1;1n cuoI cung de tIen mua ChU'ng chi quy dU'Q'C gh1 co vao taI khoan cua Quy t1;1I Ngan Hang GIam 

Sat. 
(**) Thai Diem D6ng S6 L$nh ap d1,1ng cho vi$c n◊p day du ho so t1;1i Diem Nh$n L$nh. 

TrU'ang hQ'p thO'i diem Dong S6 L$nh rai vao thll' bay, chu nh$t, ngay nghi le ho~c ngay nghi bu theo 
quy djnh phap lu$t va/ho~c quy djnh n◊i b◊ cua Cong ty Quan ly Quy, c1,1 the la ngay nghi Giang sinh 
val ho~c ngay nghi du lich cua cong ty (Cong ty Quan ly Quy se thong bao tren trang thong tin di$n Ill', 
neu c6), nhU'ng van dam bao tan suat giao djch toi thieu hai (2) Ian !rang m◊t (1) !hang theo quy djnh 
phap lu$t hi$n hanh thl vi$c nh$n I$nh se dU'Q'C thl,l'c hi$n vao Ngay lam vi$c lien ke trU'&c d6. Cong Ty 
Quan Ly Quy se thong bao cho nha dau IU', d1;1i ly phan phoi, 16 chll'c cung cap djch v1,1 c6 lien quan khi 
thai diem 06ng S6 L$nh rai vao cac tmang hQ'p tren. 

3.2. Thai Diem 06ng S6 L$nh se dU'Q'C ghi nh$n t9i cac 0iem Nh$n L$nh la 14h40 (mU'ai bon gia bon 
mU'O'i phut) ngay T-1. Cac I$nh giao djch se dU'Q'C XU' ly can CU' vao ngay va gia nh$n dU'Q'C ho SO' t9 i 
Diem Nh$n L$nh dl,l'a tren ngay gia ghi nh$n t9i Diem Nh$n L$nh d6. V&i nh[mg I$nh giao dich hQ'p 1$, 
Gia Tri Tai San Rong cua Ngay Giao Djch Tse dU'Q'C ap d1,1ng de xac djnh gia giao djch . 

3.3. Cong Ty Quan Ly Quy, 16 chu•c cung cap djch v1,1 c6 lien quan va D1;1i Ly Ky Danh (neu c6) c6 trach 
nhi$m c$p nh$1 hang ngay day du thong tin ve s& h[ru sau giao djch Chll'ng chi quy cua Nha Dau TU' 
t1;1i S6 Chfnh va gll'i cho Nha Dau TU' da thl,l'c hi$n giao dich Chll'ng chi quy ban xac nh$n giao dich 
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theo mau quy dinh cua Phap Lu$t va vi$c c$p nh$t thong tin s6' hO,u cua Nha 0au Tll' khong tre han 
Ngay Giao Dich chll'ng chi quy ke tiep. 

4. Giao djch mu(m 

Cac 1$nh giao dich nh$n dll'Q'C sau Thai 0iem 06ng S6 L$nh cua m(lt Ngay Giao Dich tlJ'ang (mg khong 
dll'qc phep thl)'c hi$n tc;1i Ngay Giao Dich d6. Cac 1$nh giao dich nh$n dll'Q'C sau Thai 0iem 0 6ng s6 
L$nh se dll'Q'C XU' ly nhll' sau: 

Lo~il~nh Xll'Ly 

L$nh Mua 0U'Q'C xem la L$nh Mua 0U'Q'C Chap Nh$n va dll'Q'C gill' 
lc;1i de thl)'c hi$n tc;1i Ngay Giao Dich ke tiep. Tuy nhien, 
trong trll'ang hqp L$nh Mua 0U'Q'C Chap Nh$n d6 
khong dlJ'qc thl)'c hi$n tc;1 i Ngay Giao Djch ke tiep thl 
L$nh Mua 0ll'Q'C Chap Nh$n d6 se bi huy va Quy se 
yeu cau Ngan Hang Giam Sat hoan tra lc;1i tien sau khi 
can trll' phi chuyen khoan ngan hang (neu c6) cho Nha 
0au Tll' da dat L$nh Mua d6. 

L$nh Ban, L$nh Chuyen 06i, L$nh Chuyim 0U'qc tl)' d(lng huy, Nha 0au Tll' can phai gll'i lc;1i 1$nh 
Nhll'qnghoac HuyL$nh giao dich m6'i cho Ngay Giao Dich tiep theo. 

5. Mua Ch(vng chi quy 

5.1. M(l'cO~uTLl'Tl>iThieu 

ChU'O'ng Trinh O~u TU' ChU'o>ng Trinh VinaFlex 

Mll'c dau Ill' t6i thieu moi Ian mua Chll'ng chi quy Khong ap d1,mg 

Khong c6 mll'c gi6'i h9n dau Ill' t6i da cho Nha 0au Tll'. Cong Ty Quan Ly Quy baa lll'u quyen thay d6i 
cac gi6'i hc;1n dau Ill' tren trong lll'ng thai diem va se thong bao ve cac thay d6i nay. 

5.2. Gia Mua Ch(l'ng chi quy va Gia Djch Vl,l Phat Hanh 

Chll'ng chi quy dll'qc phat hanh t9i Gia Tri Tai San Rong tren m(lt chll'ng chi quy cua Ngay Giao Dich 
lll'ang Ll'ng c(lng v6'i Gia Dich V1,1 Phat Hanh. Chi tiet ve Gia Dich VI.) Phat Hanh vui long xem Chll'ang 
XII M1,1c 3.1.1. 

S6 chll'ng chi quy Nha 0au Tll' mua dll'Q'C = S6 lien Nha 0au Tll' dat mua / NAV tren m(lt Chll'ng chi 
quy tc;1i Ngay Giao Dich X (1 + Gia Dich V1,1 Phat Hanh tren m(lt Ch(mg chi quy). 

Vi di.): vao Ngay Giao Dich T, NAV cua m(lt Chll'ng chi quy la 12.000 VN0, Nha 0au Tll' ca nhan chuyen 
l ien mua chll'ng chi quy la 10.000.000 d6ng, Gia Dich V1,1 Phat Hanh la 0% NAV. L$nh Mua se dll'Q'C 
thl)'c hi$n nhll' sau: 

S6 ti/Jn Nha fJau TU' a~t mua 10.000.000 

s6 ch&ng chi quy mua all'Q'C 10.000.000I(12.000*(1+0%)) = 833,33 ccq 

Lll'u y: Vi di.) tren chi cho ml)c dich minh hQa, khong c6 bat ky gqi y hay am chive gia hay phi giao djch. 
Nha 0au Tll' can tham khao cac dieu khoan cua Ban Cao B9ch hoac 0ieu L$ cua Quy de c6 thong tin 
chinh xac. 

5.3. Quy Trinh Thl_.l'c Hi~n L~nh Mua 

L$nh Mua dU'Q'C l hl)'C hi$n theo quy trlnh the hi$n tc;1i Chll'O'ng IX Ml)C 4.1, Chll'ang XI Ml)C 1 va Phi.) 
Ll)c 01 cua Ban Cao Bc;ich nay. 

6. Ban Ch(l'ng chi quy 

6.1. L~nh Ban Tbi Thieu va S6 DLI' Tai Khoan Tbi Thieu 

L$nh Ban t6i thieu va s6 du• tai khoan t6i thieu c6 the dll'qc ap dl)ng tc;1i lll'ng thai diem. Hi$n tc;1i , Quy 
khong ap dl)ng ml/'c 1$nh ban t6i thieu va s6 dll' tai khoan t6i thieu cho Nha Dau Tll'. 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 quyen thay d6i cac mll'c ban Chll'ng chi quy t6i thieu va s6 dll' tai khoan t6i 
thieu vao lll'ng thai diem. 
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6.2. Tinh Gia Djch VI} Mua L<i!i va Thanh Toan 

Thue ap dl,mg doi v&i giao djch ban Chll'ng chi quy phai giO, lc;Ji tc;Ji nguon (neu c6) se dU'Q'C trll' di tll' 
t6ng gia tri ban Chll'ng chi quy. 

So lien Nha dau IU' thu dU'Q'C khi ban m9t Chll'ng chi quy = NAV tren m◊t ChL!'ng chi quy tc;Ji Ngay Giao 
Ojch X (1 - Gia Djch Vl,J Mua Lc;Ji tren m9t Chll'ng chi quy). Chi tiet ve Gia Djch Vl,J Mua Lc;Ji vui long xem 
ChU'ang XII Ml,Jc 3.1.2. 

Vf dl,J: vao Ngay Giao Djch T, NAV cua m9t ChL!'ng chi quy la 12.000 VND, Nha Dau TU' ca nhan ban 
500, 12 Chll'ng chi quy, Gia Djch Vl,J Mua Lc;Ji theo bieu phf la 0% NAV va thue ap dvng doi v&i giao djch 
ban Chll'ng chi quy phai giO, lc;Ji lc;Ji nguon la 0, 1 % tren gia trj giao djch. L$nh Ban se dU'Q'C thl,J'c hi$n 
nhll' sau: 

s6 Chung chi quy af;it ban 

Gia tri ban 

Gia Djch V1,1 Mua Lf;)i va thue giO, lf;)i 

So tien nh~n OU'Q'C 

500, 12 

500, 12 X 12.000 

6.001.440 X (0% + 0, 1%) 

6.001.440- 6.001,44 

= 

= 

= 

6.001.440 

6.001,44 

5.995.438,56 

LU'u y: Vf dl,J tren chi cho mvc dfch minh hQa, khong c6 bat ky gqi y hay am chive gia hay gia djch Vl,J 
giao djch. Nha Dau TU' can tham khao cac dieu khoan cua Ban Cao Bc;Jch ho~c Dieu L$ cua Quy de c6 
thong tin chfnh xac. Ngoai ra, khoan thue ap dl,Jng doi v&i giao djch ban Chll'ng chi quy phai giO, lc;Ji lc;Ji 
nguon 0, 1 % tren gia tri giao djch SU' dl,Jng trong vf dl,J minh hoc;J tren dU'Q'c ap dl,Jng cho giao djch Chll'ng 
chi quy tc;Ji thai diem phat hanh Ban Cao Bc;Jch nay va chi c6 tfnh chat minh hQa. Nha Dau TU' can tham 
khao quy djnh ve thue ap dl,Jng tc;1i thai diem thl)'c hi$n giao djch Cl) the de c6 thong tin chfnh xac. 

6.3. Quy Trinh Tht_J'C Hi~n L~nh Ban 

L$nh Ban dU'Q'C thl,J'c hi$n theo quy trlnh the hi$n tc;Ji Chll'ang IX Mvc 4.2, ChU'ang XI Ml,Jc 1 va Phl,J 
Ll)c 01 cua Ban Cao Bc;Jch nay. 

6.4. Thanh Toan Ti~n Ban Chll'ng chi quy Cho Nha 0~u TU' 

Tien ban Chll'ng chi quy sau khi da trll' Gia Djch Vl,J Mua Lc;Ji va thue (neu c6) se dU'Q'c thanh toan cho 
Nha Dau TU' trong vong nam (05) ngay lam vi$c ke Ill' Ngay Giao Ojch. Phi ngan hang phat sinh tll' vi$c 
chuyen tien ban Chll'ng chi quy t&i tai khoan cua Nha Dau TU' se dU'Q'C khau lrll' tll' tien ban Chll'ng chi 
quy. 

Tien ban Chll'ng chi quy se dU'Q'C chuyen khoan t&i tai khoan ngan hang mang ten Nha Dau TU' v&i so 
tai khoan da dang ky ho~c tai khoan ngan hang do nha dau Ill' chi djnh trong S6 Dang Ky. Nha Dau TU' 
can dam bao thong tin tai khoan trong S6 Dang Ky la chfnh xac de tranh ch$m tre ho~c khong nh$n 
dU'Q'C lien thanh toan ban Chll'ng chi quy. 

7. Chuyen d6i Quy 

7.1. MU'c T6i Thieu 06i V6'i L~nh Chuyen 06i 

Quy khong ap dl,Jng mll'c Chll'ng chi quy toi thieu doi v&i L$nh Chuyen D6i. Tuy nhien, khi Nha Dau TU' 
lhl)'c hi$n chuyen d6i sang m9t quy mo khac do VinaCapital quan ly thl I$nh chuyen d<Si d6 phai tuan 
thu lheo quy djnh ve mll'c Chll'ng chi quy chuyen d6i toi thieu cua Quy d6. Trong lrU'ang hqp I$nh 
chuyen d<Si cua Nha Dau TU' khong dap ll'ng dU'Q'C yeu cau ve mll'c chuyen d<Si toi thieu cua Quy ma 
Nha Dau TU' muon chuyen dbi sang thl I$nh chuyen d6i se khong the thl)'c hi$n dU'Q'C. 

7.2. Gia Djch VI} Chuyen 06i 

Chi tiet Gia Djch Vl,J Chuyen D6i vui long xem ChU'ang XII Mvc 3.1.3. 

7.3. Quy Trinh Thl_.l'c Hi~n L~nh Chuyen Obi 

L$nh Ban dU'Q'C thl)'C hi$n theo quy trlnh the hi$n tc;Ji ChU'ang IX Ml,JC 4.3, ChU'ang XI Ml,JC 1 va Phl,J 
Ll)c 01 cua Ban Cao Bc;Jch nay. 

8. Chuyen nhU'9'ng (phi thU'o>ng mcili) Chll'ng chi quy 

8.1. Oo>n Chuyen NhU'9'ng 

Nha Dau TU' khong dU'Q'C phep chuyen nhll'Q'ng thU'ang mc,:1i doi v&i Chll'ng chi quy. Tuy nhien, Nha 
Dau TU' c6 the chuyen nhU'Q'ng Chll'ng chi quy cho ngU'ai khac tren nguyen tac phi thtJ'O'ng mc,:1i, c6 the 
dU'&i dc,:1ng qua t~ng, lhll'a ke ho~c thl)'c hi$n I$nh cua toa an. L$nh Chuyen NhU'Q'ng chi dU'Q'C thl)'c 
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hi$n dl1'6'i d,,rng so lU'Q'ng Chll'ng chi quy, bao gbm ca phan le cua Chll'ng chi quy. Nha 0au TU' chuyen 
nhll'Q"ng can dien L$nh Chuyen Nhll'Q"ng va luon luon phai dam bao rang ngll'O'i nh$n chuyen nhll'Q"ng 
Chll'ng chi quy neu chU'a phai la Nha 0au TU' phai dap Ll'ng cac dieu ki$n ve KYC va AML ap d1,mg doi 
v&i Nha 0au TU'. 

8.2. Xw Ly Cac OO'n Chuylm Nhll'Q'ng 

Nha 0au TU' muon thl,l'c hi$n chuyen nhll'Q"ng ho$c ngll'O'i thll'a hU'&ng thll'a ke trong tmO'ng hQ'p thll'a 
ke c6 the nQp L$nh Chuyen Nhll'Q"ng t9i bat ky 0iem Nh$n L$nh nao. 

L$nh Chuyen Nhll'qng dll'Q'C kem theo 00'n 0ang Ky c6 t,;1i cac 0iem Nh$n L$nh va tren trang di$n tll' 
cua Cong Ty Quan Ly Quy, wm.vinacapital.com. Neu ngll'O'i nh$n chuyen nhll'Q"ng chU'a phai la Nha 
0au TU', ngll'O'i nh$n chuyen nhll'Q"ng Chll'ng chi quy se phai n9p them cac giay tO' khac nhll' quy dinh 
doi v&i ngll'O'i mua Ch(mg chi quy Ian dau va trong tmO'ng hQ'p thll'a ke, ngLYO'i thll'a ke se phai n9p cac 
giay tO' chll'ng minh mlnh dU'Q'C thll'a ke va c6 quyen s& hfru Chll'ng chi quy theo quy dinh cua Phap 
Lu$t va quy dinh cua Cong Ty Quan Ly Quy. 

8.3. Tuan Thu 

0e tuan thu cac quy dinh ve KYC va AML, ngll'O'i nh$n chuyen nhll'Q"ng Chll'ng chi quy chll'a phai la 
Nha 0au TU' se phai tuan thu cac thu tl,Jc ve KYC va AML ap d1,mg cho ngLYO'i mua Ch(l'ng chi quy Ian 
dau. 

8.4. Xac Nh~n L~nh Chuyfm Nhll'Q'ng 

Cac L$nh Chuyen Nhll'Q'ng 0U'Q'C Chap Nh$n dU'Q'C thl,l'c hi$n b&i 0 9 i Ly Chuyen Nhll'Q'ng t9 i Ngay 
Giao Djch tll'ang Ll'ng. 

8.5. Gia Djch VI) Chuyfm Nhll'Q'ng 

Gia Djch VI) Chuyen Nhll'Q"ng cho m9t giao djch chuyen nhU'Q"ng (phi thll'O'ng m9i) Chll'ng chi quy la (i) 
nam tram ngan 06ng Vi$t Nam (500.000 VN0) cho moi giao dich chuyen nhll'Q"ng ho$c (ii) ba phan 
tram (3%) t6ng gia trj tai san rang cua t6ng so Chll'ng chi quy chuyen nhll'Q"ng dU'Q'C xac djnh t9i ngay 
Giao Djch tll'ang Ll'ng, tuy gia tri nao nho hO'n. Gia Djch VI) Chuyen Nhll'Q"ng do ngll'O'i thl,l'c hi$n chuyen 
nhll'Q"ng Chll'ng chi quy thanh toan va phai thanh toan tm&c khi L$nh Chuyen NhU'Q"ng dU'Q'C thl,l'c hi$n. 

9. Huy l~nh giao djch Chll'ng chi quy 

Nha 0au TU' c6 the huy cac 1$nh giao djch bang each dien va nQp phieu Huy L$nh t9i cac 0iem Nh$n 
L$nh cua 0 9i Ly Phan Phoi cua hQ tm&c ThO'i 0iem 06ng S6 L$nh ap dl)ng cho cac giao djch d6. 

10. T~m dlJ'ng thlfc hi~n giao djch Chll'ng chi quy 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 the t9m dll'ng thl,l'c hi$n giao djch Chll'ng chi quy ho$c chi thl,l'c hi$n m9t phan 
giao djch Chll'ng chi quy khi xay ra cac trll'O'ng hQ'p theo quy djnh t9i ChU'ang IX Ml)c 4.4 cua Ban Cao 
B,;1ch nay. 

11 . 06ng tai khoan giao djch Chll'ng chi quy 

Tai khoan giao djch Chll'ng chi quy cua Nha 0au TU' se dU'Q'C dong trong cac trll'O'ng hqp sau: 

(a) Khi Nha 0au TU' c6 yeu cau bang van ban ve vi$c dong tai khoan. Tuy nhien, trl1'6'c khi 
thl,l'c hi$n d6ng tai khoan, Nha 0au TU' phai thl,l'c hi$n L$nh Ban nham dU'a so dU' Chll'ng 
chi quy trong tai khoan ve bang kh6ng (O); 

(b) So dU' thl,l'c le cua tai khoan giao djch Chll'ng chi quy bang khong (0) duy trl lien tl)c trong 
khoang thO'i gian 12 thang; ho$c 

(c) Theo yeu cau cua CO' quan nha nl1'6'c c6 th~m quyen ho$c theo quy djnh cua Phap Lu$t. 

Sau khi tai khoan da du•qc d6ng, Nha £)au TU' khong the thl,l'c hi$n bat CU' giao djch nao tren tai khoan 
da dong. Neu muon tiep tl)c dau tll', Nha 0au TU' phai m& m9t tai khoan giao djch Ch(l'ng chi quy m&i 
bang each thl,l'C hi$n cac thu tl)c nhU' khi dang ky mua Chll'ng chi quy Ian dau theo cac thu tl)c dll'Q'C 
dU'Q'C trlnh bay & Ban Cao B,;1ch nay. 
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12. Phll'O'ng phap xac djnh gia tr! tai san rong 

12.1.T~n Su.it Ojnh Gia Chll'ng chi quy 

Gia tri tai san rang cua Quy dll'Q'C xac dinh hang ngay vao cac ngay giao dich trong tuan va ngay dau 
lien cua thang tiep thee. 

12.2.Nguyen T~c Xac Ojnh Gia Tri Tai San Rong 

12.2.1. Cong Ty Quan Ly Quy phai xay dt,mg so tay dinh gia de ap dt,mg m9t each thong nhat trong 
ho9t d9ng quan ly tai san cua quy. Cong Ty Quan Ly Quy c6 trach nhi$m xac dinh tri Gia Tri Tai San 
Rong, Gia Tri Tai San Rong tren moi chll'ng chi quy tuan thu quy dinh cua Phap Lu$t va Dieu 1$ Quy. 

12.2.2. Cong Ty Quan Ly Quy dll'Q'C uy quyen cho Ngan hang giam sat de xac dinh gia tri Gia Tri Tai 
San Rong, Gia Tri Tai San Rong tren moi chll'ng chi quy thee quy dinh t9i Dieu L$. Trang trll'6'ng hQ'p 
nay, ngan hang giam sat phai c6 CO' che va quy trinh doi chieu, scat xet, kiem tra, giam sat dam bao 
ho9t d9ng xac dinh tai san rang dlJ'Q'c tfnh chfnh xac va phu hQ'p Dieu 1$ quy, so lay dinh gia va cac 
quy dinh cua phap lu$t 

12.2.3. Gia Tri Tai San Rong cua moi Chll'ng chi quy bang Gia Tri Tai San Rong cua Quy chia cho 
tong so Chll'ng chi quy dang ill'u hanh t9i th6'i diem cuoi Ngay Giao Dich gan nhat tm&c Ngay Dinh Gia 
can CL!' vao bao cao cua D9i Ly Chuyen Nhll'Q'ng. 

12.2.4. Gia Tri Tai San Rong cua Quy dll'Q'C xac dinh bang tong gia tri cac tai san c6 !rang danh mt,Jc 
trlJ' di tong nq phai tra cua Quy. 

12.2.5. Gia Tri Tai San Rong cua m9t chll'ng chi Quy t9i moi Ngay Giao Dich cua Quy se dlJ'Q'C tfnh 
lam Iron xuong den hai (02) so th$p phan sau dau phay. 

Vf dt,J sau day minh hQa each tfnh NAV cua Quy t9i m9t Ngay Dinh Gia T ct,J the thee cac gia dinh dlJ'Q'C 
dlJ'a ra: 

Khoan muc Gia tri VNO 
Taisan 
Thi ia cua tat ca ch , 100.000.000.000 

20.000.000.000 
Tai san khac t9i n 5.000.000.000 
Ton tai san tai 125.000.000.000 
Tong n<;» phai tra da bao gom tat ca c I p 1, ke ca Gia Djch VI.) 
Quan L' Qu T-1 5 

(10.000.000.000) 

115.000.000.000 
So lll'Q'ng Cl}{mg ,;hi quy dang ill'u hanh tc;ii th6'i diem cu6i Ngay 
Giao Dich 

10.000.000 

NAV/Ch& 11.500 

12.2.6. Gia Tri Tai San Rong cua Quy va Gia Tri Tai San Rong tren m9t Chll'ng chi quy phai dll'Q'C 
Ngan Hang Giam Sat xac nh$n. Vi$c xac nh$n gia tri thl,l'c hi$n bang van ban, ho$c truy xuat thong qua 
h$ thong thong tin di$n tll' cua Ngan Hang Giam Sat da dll'Q'C Cong Ty Quan Ly Quy chap thu$n. 
Tmang hQ'p bi dinh gia sai, Ngan Hang Giam Sat c6 trach nhi$m thong bao va yeu cau Cong Ty Quan 
Ly Quy dieu chinh kip th6'i trang vong hai mll'ai ban (24) gi6'. 

12.2.7. Trang th6'i h9n 24 gi6' ke tlJ' khi phat hi$n Gia Tri Tai San Rong bi dinh gia sai, Ngan Hang 
Giam Sat phai thong bao va yeu cau Cong Ty Quan Ly Quy kip th6'i dieu chinh ho$c ngll'Q'C l9i !rang 
tm6'ng hqp Ngan Hang Giam Sat cung cap dich Vl,J xac dinh Gia Tri Tai San Rong. 

12.2.8. Cong Ty Quan Ly Quy ho$c Ngan Hang Giam Sat (trang tmang hQ'p Ngan Hang Giam Sat 
cung cap dich Vl,J xac dinh gia tri tai san rang) phai dieu chinh l9i va cong bo thong tin thee quy dinh 
phap lu$t lien quan ke tlJ' khi phat hi$n gia lri tai san rang bi dinh gia sai, d6ng th6'i thong bao cho Uy 
ban Chll'ng khoan Nha nll'&c ve vi$c dinh gia sai, bao g6m nguyen nhan xay ra sl,l' vi$c, th6'i gian bi 

40 

Classified: Public 



dinh gia sai, bi$n phap XU' ly. N(>i dung thong bao phai dll'Q'C cong ty quan ly quy va ngan hang giam 
sat cung ky xac nh$n. 

12.2.9. Trang thO'i h9n ba (03) Ngay Lam Vi$c ke tC,, ngay Gia Tri Tai San Rong cua Quy giam xuong 
thap hon ba mll'O'i (30) ty d6ng Vi$t Nam, Cong Ty Quan Ly Quy phai bao cao UBCKNN va de xuat 
phll'ong an khac pht,1c. 

12.3.Nguyen t!c , tieu chi I1,l'a ch9n, thay d6 i t6 ch(vc cung dp bao gia 

12.3.1. Cong ty C6 phan Quan ly Quy se xem xet vi$c ll,l'a chQn va trinh Ban d9i di$n phe duy$t danh 
sach cac t6 chll'c cung cap bao gia cho Quy va c$p nh$t v&i Ban d9i di$n Quy moi khi can thay dbi. Tb 
chll'c cung cap bao gia dU'Q'C ll,l'a chQn phai thoa man cac dieu ki$n sau: 

• T6 chll'c cung cap bao gia la cong ty chll'ng khoan, cong ty quan ly quy, cac h$ thong bao 
gia dU'Q'C cong ty quan ly quy ll,l'a ch9n de cung cap bao gia tai san khong phai la chll'ng 
khoan niem yet ho~c chll'ng khoan dang ky giao djch; 

• C6 day du kha nang cung cap djch Vl,I bao gia; 
• Khong phai la ngll'O"i c6 lien quan cua Cong ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital ho~c 

Ngan Hang Giam Sat. 

12.3.2. Vi$c ll,l'a chQn va thay d6i tb chll'c cung cap bao gia do Cong Ty Quan Ly Quy de xuat de Ban 
0 9i Di$n Quy quyet djnh khi xay ra m(>t trong nhQ>ng trll'O"ng hqp sau: 

• To chll'c dang bao gia khong con chll'c nang ho~c khong dll'Q'C cap phep ho9t d(>ng cung 
cap dich Vl,I bao gia. 

• T6 chll'c dang bao gia tr& thanh la ngll'O'i c6 lien quan cua Cong ty C6 phan Quan ly Quy 
V inaCapital ho~c Ngan Hang Giam Sat. 

• C6 nhQ>ng thay dbi theo quy dinh cua cac co quan chlt'c nang ve phll'ong thll'c bao gia. 

12.4.Quy trinh dinh gia 

12.4.1. Trll'&c ngay djnh gia, cac nghi$p vv hang ngay se dll'Q'C c$p nh$t khi phat sinh bao g6m: 

• Cac nghi$p vv mua, ban chll'ng khoan trong ngay; 
• Cac nghi$p Vl,I thanh toan chi phf/gia djch Vl,l lien quan den quy, cac hqp d6ng tien gll'i c6 

ky h9n; 
• Cac thong tin ve quyen, cb tll'c, c6 phieu thll'&ng phat sinh lien quan den chll'ng khoan ma 

quy dang nam giQ>; 
• Cac nghi$p vv phat hanh them/mua 19i chll'ng chi quy phat sinh sau ngay giao dich cuoi 

cung gan nhat; 
• Hang ngay doi chieu so dll' t9i ngan hang ILl'u ky, giam sat. 

12.4.2. T9i ngay dinh gia: 

• Xac dinh NAV/chll'ng chi quy theo phll'ong phap quy dinh t9i Oieu 12.5 ben dU'&i; 
• Cong bo thong tin ve NAV/chll'ng chi quy; 

12.5. PhU'O'ng Phap Elinh Gia Tai San 

Phll'ong phap xac dinh Gia Tri Tai San Rong cua Quy va Gia Tri Tai San Rong tren m(>t Chll'ng chi quy 
se dll'Q'C ghi r6 trong sb tay dinh gia va tuan thu quy dinh cua Phap Lu$t va thong 1$ quoc te tot nhat. 
Sb tay dinh gia phai dll'Q'C Ngan Hang Giam Sat chap thu$n. NhQ>ng thay dbi trong so tay dinh gia phai 
dll'Q'C Ngan Hang Giam Sat va Ban 0 9i Di$n Quy d6ng y. 

Phll'ong phap xac dinh Gia Tri Tai San Rong cua Quy dll'Q'C xay dl,l'ng dl,l'a tren sb tay dinh gia v&i cac 
chi tiet nhll' sau (ben c9nh cac chi tiet khac): 

STT Lo~iTaiSan Nguyen T!c Elinh Gia Giao Dich Tren Thi TrU'6'ng 

Ti~n Va Cac Khoan TU'O'ng ElU'O'ng Ti~n, Cong C1;1 Thi Tm6'ng Ti~n T~ 

1 Tien (VNO) So dll' tien m~t t9i ngay trll'&c Ngay Ojnh Gia. 

2 Ngoc;1i t$ Gia tri quy dbi ra VNO theo ty gia hi$n hanh t9i cac t6 
chll'c tfn dt,1ng dll'Q'C phep kinh doanh ngo9i hoi t9i ngay 
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STT 

3 

4 

5 

Trai Phi~u 

6 

7 

8 

Classified: Public 

Lo.;iiTaiSan Nguyen Tiic Ojnh Gia Giao Djch Tren Thi TrlJ'6'ng 

trll'&c Ngay Dinh Gia. 

Tien g&i ky h9n Gia trj tien g&i c¢ng lai chll'a dll'Q'C thanh loan tinh t6'i 
ngay tm&c Ngay Dinh Gia. 

Tin phieu kho b9c, h6i Gia mua c¢ng v6'i lai IOy ke tfnh t6'i ngay trll'&c Ngay Dinh 
phieu ngan hang, Gia 
thll'O'ng phieu, chll'ng 
chT lien g&i c6 the 
chuyen nhll'qng va cac 
cong CV thj tmang tien 
1$ chiet khau 

Cac cong cv khong Ira Gia yet tren h$ th6ng giao djch cua S& giao djch chll'ng 
lai bao gom tin phieu, khoan; trll'ang hqp khong c6 gia yet thl mll'c gia dll'Q'C 
trai phieu, giay ta c6 xac djnh theo m¢t trong cac phll'O'ng phap sau: 
gia va cac cong Cl) • Mo hinh chiet khau dong tien can CU' vao lai suat 
khong tra lai khac !rung thau ho~c; 

Trai phieu niem yet 

• Mot lai suat khac do Ban d1;1i di$n quy chap thu$n 
va thai gian nam giQ> cong Cl,! . 

0ll'Q'C xac djnh theo gia yet binh quan tren h$ th6ng giao 

djch ho~c ten gQi khac, tuy thuoc vao quy djnh noi bo 

cua S& giao djch chll'ng khoan t9i ngay c6 gia giao djch 

gan nhat tm&c Ngay Dinh Gia cong lai IOy ke. 

Trong tmang hqp sau: 

• Khong c6 giao djch nhieu han 15 ngay tfnh den 

Ngay Dinh Gia, ho~c 

• C6 giao djch tren h$ th6ng giao djch v6'i gia c6 bien 

dong bat thll'ang theo chi tiet dll'Q'C de c$p trong So 
tay dinh gia 

thi gia trai phieu dll'Q'C thl,l'C hi$n theo chi tiet dl!'Q'C de 

c$p trong So tay djnh gia dll'Q'C Ban d9i di$n quy phe 

duy$t 

Trai phieu dll'Q'C chap Chi tiet quy djnh t9i So tay djnh gia 

thu$n niem yet nhll'ng 

chll'a c6 giao djch dau 

tien va Trai phieu huy 

niem yet 

Trai phieu khong niem 
yet 

Gia trai phieu la gia dll'Q'C xac djnh theo mot trong cac 
phll'ang phap sau: 

(i) Gia yet (neu c6} tren cac h$ th6ng bao gia cong lai 
suat cu6ng phieu tfnh t&i ngay tm&c ngay djnh gia; 
ho~c 
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10 

11 

12 

Classified: Public 

Loc_iiTaiSan 

Co phieu niem yet, 
dang ky giao djch tren 
Sa Giao Djch Ch(rng 
Khoan, co phieu cua 
Cong ty d9i chung dang 
ky giao dich tren h$ 
thong UpCom 

Co phieu cua c6ng ty 
d9i chung dang thl,l'c 
hi$n thu tt,ic chuylrn san 
giao djch 

Co phan, phan v6n gop 
khac 

I Nguyen T~c E>jnh Gia Giao Djch Tren Thi TrlJ'6'ng 

(ii) Gia mua (gia s9ch) c9ng lai IOy ke; ho~c 

(iii) M$nh gia c9ng lai IOy ke; ho~c 

(iv) Gia xac dinh theo phll'O'ng phap khac da dlJ'qc Ban 
0 9i Di$n Quy chap thu$n. 

0U'qc xac dinh theo gia thi trll'&ng, la gia dong c&a (ho~c 
ten gc;>i khac theo quy che cua s& giao djch ch(mg khoan 
lien quan) cua ngay co giao djch gan nhat trll'&c Ngay 
0jnh Gia. 

Trong trll'&ng hqp kh6ng co giao djch nhieu hO'n 15 ngay 
tfnh den Ngay 0jnh Gia, gia co phieu la gia dlJ'Q'C xac 
djnh theo m◊t trong cac phll'O'ng phap sau day: 

(i) Gia dong c&a ho~c ten gQi khac tuy thuQc vao quy 
djnh n◊i b◊ cua Sa giao djch chl'.mg khoan cua ngay 
co giao djch gan nhat trong vong mll'O'i hai (12) thang 
trll'&c Ngay djnh gia; ho~c 

(ii) Gia tri so sach; ho~c 

(iii) Gia mua; ho~c 

(iv) Gia xac djnh theo phll'O'ng phap khac da dll'qc Ban 
0 9i Di$n Quy chap thu$n. 

Tron~ th&i gian c6ng ty d9i chung dang thl,l'c hi$n thu tt,ic 
chuyen san giao djch, co phieu dlJ'qc djnh gia theo gia 
dong c&a (ho~c ten gc;>i khac theo quy che cua s& giao 
djch chl'.mg khoan lien quan) t9 i ngay co giao djch gan 
nhat trll'&c Ngay 0jnh Gia. 

Gia thi trlJ'&ng la gia trung blnh cua cac giao djch thl,l'c 
hi$n thanh c6ng t9i ngay giao djch gan nhat trll'&c ngay 
djnh gia do cac to ch(rc bao gia cung cap. Trll'&ng hqp 
kh6ng c6 bao gia thi mll'c gia dll'qc xac djnh la m◊t trong 
cac mll'c gia sau: 

(i) Gia tri s6 sach; ho$c 

(ii) Gia mua/gia trj v6n g6p; ho~c 

(iii) Gia xac djnh theo phll'O'ng phap da dlJ'qc Ban 0 9i 
Di$n Quy chap thu$n. 

C6 phieu dlJ'Q'C chap Ap dt,mg phll'O'ng phap xac djnh gia tll'O'ng tl,I' phll'O'ng 
thu$n niem yet va chll'a phap xac djnh gia cua C6 phan, phan v6n g6p khac. 
c6 ngay giao djch dau 
tien 
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STT Lo~iTaiSiin I Nguyen T~c Ojnh Gia Giao Djch Tren Thj Trll'6'ng 

13 Co phieu cua to chll'c La m¢t trong cac mll'C gia sau: 
trong tlnh tr;;rng giai the, 
pha san (i) Tam ITTU'O'i phan tram (80%) gia trj thanh ly cua co 

phieu do t9i ngay 1$p bang can doi ke toan gan 
nhat trU'6'c Ngay Dinh Gia; hoac 

(ii) Gia xac dinh theo phU'O'ng phap khac da dU'Q'C Ban 
0 9i Di$n Quy chap thuc;1n. 

14 Co phieu bi dlnh chi Su• d1,mg m¢t trong cac phU'O'ng phap sau de xac djnh 
giao dich, hoac huy 
niem yet hoac h~y dang 

gia, theo thll' tl! U'u tien sau: 

ky giao djch (i) Gia tri so sach; hoac 

(ii) M$nh gia; hoac 

(iii) Gia xac dinh theo phU'O'ng phap khac da dU'Q'c Ban 
D9i Di$n Quy chap thu$n. 

15 Quyen mua c6 phieu Gia tri quyen mua la hi$u so 16'n nhat va 16'n hO'n khong 
(0) cua gia c6 phieu va gia phat hanh quyen mua nhan 
ty 1$ chuyen d6i. 

Ch(png chi Quy 

16 Chll'ng chi quy d9i DU'Q'C xac djnh theo gia th! tmcmg, la gia dong CU'a hoac 
chung niem yet ten g9i khac, tuy thuc;ic vao quy d!nh n¢i b¢ cua Sa giao 

djch chll'ng khoan cua ngay co giao djch gan nhat tm6'c 
Ngay Ojnh Gia. 
Trang trU'ong hqp khong co giao dich nhieu hO'n 15 ngay 
tfnh den Ngay Dinh Gia, gia cua chll'ng chi quy la gia 
dU'Q'c xac djnh theo m¢t trong cac phU'O'ng phap sau: 

- Gia tri tai san rong tren m¢t chll'ng chi Quy dU'Q'C 
cong bo thong tin t9i ngay gan nhat trU'6'c Ngay 
Dinh Gia hoac; 

- Gia dong Cll'a hoac ten gQi khac tuy thu¢c vao 
quy dinh n¢i bQ cua Sa giao djch chll'ng khoan 
cua ngay co giao djch gan nhat trong vong mU'oi 
hai (12) thang trU'6'c ngay dinh gia hoac; 

- Gia mua; hoac 
- Gia tri s6 sach; hoac 

Gia xac dinh theo phU'O'ng phap khac da dU'Q'c Ban D9i 
di$n Quy chap thuc;1n. 

17 Chll'ng chi quy d9i Gia tri tai san rang tren m¢t chll'ng chi quy dU'Q'c cong 
chung khong niem yet bo thong t in t9i ngay gan nhat trU'6'c Ngay Ojnh Gia. 

Ch(png khoan phai sinh niem yM 

18 Chll'ng khoan phai sinh Gia dong cl!'a hoac ten gQi khac tuy thu¢c vao quy djnh 
niem yet n¢i b¢ cua Sa giao djch chll'ng khoan t9i ngay giao djch 

gan nhat trll'&c Ngay djnh gia 

19 Chll'ng khoan phai sinh Gia xac d!nh theo phU'O'ng phap da dU'Q'C Ban d9i di$n 
niem yet khong co giao quy chap thuc;1n. 
djch n h ieu hO'n 15 ngay 
tfnh den Ngay djnh gia 
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STT Lo~iTaiSan I Nguyen T~c E>inh Gia Giao Dich Tren Thi TrlJ'6>ng 

Gae tai san khac 

20 Cac tai san dU'Q'C phep Gia thl tm6'ng la gia trung binh cua cac giao dich thl,l'c 
dau tU' khac hi$n thanh cong tc;1i ngay giao djch gan nhat trU'6'c ngay 

djnh gia do cac t6 chll'c baa gia cung cap. Tm6'ng hQ'p 
khong c6 baa gia thi mll'c gia dU'Q'C xac dlnh theo mo 
hinh ly thuyet da dU'Q'C Ban dc;1i di$n quy thong qua. 

Ghi chu: 

(i) Lai IOy ke la khoan lai tfnh tll' th6'i diem tra lai gan nhat t6'i th6'i diem tm6'c Ngay Dinh Gia. 

(ii) Gia tri s6 sach (book value) cua m◊t c6 phieu dU'Q'C xac dlnh tren w s& baa cao tai chinh 
gan nhat da dU'Q'C kiem toan ho?C soat xet. 

(iii) Gia tri thanh ly cua 1 c6 phieu dU'Q'C xac djnh bang gia tri van chu s& hO,u cua t6 chll'c 
phat hanh chia cha t6ng so c6 phieu dang IU'u hanh 

(iv) T6 chll'c djnh gia dU'Q'C II.fa ch9n h$ thong baa gia trai phieu (Reuters/BloombergNBMA) 
de tham khao. 

(v) Ngay thu◊c s6 tay dinh gia nay dU'Q'C hieu la ngay theo lich 

12.6.Cong 86 Thong Tin v~ Gia Tri Tai San Rong 

Gia Tri Tai San Rong cua Quy va Gia Tri Tai San Rong tren m◊t Chll'ng chi quy phai dU'Q'C cong bo tren 
cac trang thong tin di$n h} cua Cong Ty Quan Ly Quy, t6 chll'c cung cap dich w c6 lien quan, 0 9i Ly 
Phan Phoi va cac phll'ang ti$n thong tin dc;1i chung theo quy dinh ve cong bo thong tin tren thl tm6'ng 
chll'ng khoan. Vi$c cong bo gia trj tai san rang cha nha dau tll' dU'Q'C thl,l'c hi$n tc;1i ngay lam vi$c tiep 
theo cua Ngay Dinh Gia. 

Ngoai ra, Cong Ty Quan Ly Quy phai tien hanh cong bo thong tin ve Gia Tri Tai San Rong cua Quy va 
Gia Tri Tai San Rong tren m◊t ChLi'ng chi quy theo yeu cau cua UBCKNN ho?c CO' quan nha nll'O'C c6 
tham quyen khac. 

13. Thong tin hU'6'ng d~n Nha O§u TU' Tham Gia vao Quy 

Quy trinh va cac bU'6'c hU'&ng dan Nha Dau TU' giao dich chll'ng chi quy Ian dau va cac Ian tiep theo 
dll'Q'C de c$p Cl,! the tc;1i Phl,l ll,IC 01 cua Ban Cao Bc;1ch nay. 

XII. TiNH HINH HO~T E>QNG CUA QUY 

1. Bao cao tai chinh (c~p nh~t hang nam) 

Bao cao tai chinh va baa cao kiem loan se dU'Q'C Cong Ty Quan Ly Quy cong bo va c$p nh$1 hang nam 
sau khi dll'Q'C 0 9i HQi Nha Dau TU' thong qua. Nha Dau TU' c6 the tham khao baa cao tai chfnh dll'Q'C 
cong bo tren trang thong tin di$n Ill' cua Cong Ty Quan Ly Quy ho?c lien lc;1c trl,l s& chinh Cong Ty Quan 

Ly Quy de nh$n dU'Q'C ban sao baa cao tai chinh nam gan nhat. 

2. Tinh hinh phat hanh va mua l~i chCvng chi quy (c~p nh~t hang nam) 

Thong tin phat hanh va mua lc;1i chll'ng chi Quy dU'Q'C cong bo va c$p nh$t trong cac baa cao hoc;1t d◊ng 
dinh ky hang thang, quy, nam cua Quy theo quy dinh cua Phap Lu$t. Nha Dau TU' c6 the tham khao 
baa cao hoc;1t d◊ng dinh ky dU'Q'c cong bo tren trang thong tin di$n tll' cua Cong Ty Quan Ly Quy ho?c 
lien 19c trl,l s& chinh Cong Ty Quan Ly Quy de nh$n dU'Q'C ban sao baa cao hoc;1t d9ng gan nhat cua 
Quy. 

3. Gae lo~i gia dich vy, ch i phi cua Quy va thlJ'6>ng ho~t d<)ng 

3.1. Gia Dich Vy Giao Dich ChCvng chi quy do Nha E>§u TU' tra 

Gia djch Vl,l va chi phi lien quan trl,l'c tiep den giao dich mua, ban, chuyen nhll'Q'ng, chuyen d6i ChLi'ng 
chi quy do Nha Dau TU' trl,l'c tiep chi tra va khong dU'Q'C tfnh vao chi phi cua Quy. Phu hQ'p v6'i cac quy 
dinh cua Phap Lu$! va 0ieu L$ cua Quy, Cong Ty Quan Ly Quy dU'Q'C quyen thay d6i bieu gia dich Vl,l 
nay. 

3.1.1. Gia Dich Vl,l Phat Hanh 

Gia Phat Hanh dU'Q'C ap dl,lng khi Nha Dau Tu• mua cac Chll'ng chi quy, bang gia tri tai san rang tren 
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m(lt Chll'ng chi quy tfnh tc;1i Ngay Giao D!ch Chll'ng Chi Quy c(lng VO'i gia d!ch Vl) phat hanh. Gia Djch 
Vl,l Phat Hanh dl.l'Q'C tfnh bang ty 1$ phan tram gia tr! cua L$nh Mua. MLl'c gia d!ch Vl.J Cl.J the tc;1i tll'ng 
thai diem dl.l'Q'C cong b6 tren trang thong tin di$n t& cua Cong ty quan ly quy, dc;1i ly phan ph6i 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 the thay doi Gia Djch Vl,l Phat Hanh vao bat ky thai diem nao nhll'ng phai 
dam bao khong dl.l'Q'C VLl'Q'l qua nam phan tram (5%) gia tr! giao djch. MQi thay doi ve mll'c Gia D!ch Vl,l 
Phat Hanh se dl.l'Q'C Cong ty quan ly Quy thong tin Cl.J the va thong bao nha dau lll' tren trang thong tin 
di$n t& cua VinaCapital va cac 0c;1i ly phan ph6i ho$c dll'6'i cac h1nh thll'c khac theo quy d!nh phap lu$t. 

Thai hc;1n ap dl,lng mll'c Gia Dich Vl,l Phat Hanh m6'i tang s6'm nhat la sau sau mll'ai (60) ngay ke tll' 
ngay Cong ty Quan ly Quy cong b6 ve cac mll'c gia dich Vl.J m6'i tren trang thong tin di$n t& cua Cong 
ty va cac 0c;1i ly phan ph6i ho$c dl.1'6'i cac h1nh thll'c khac theo quy dinh phap lu$t. Thai diem cong b6 
thong tin lien quan den Ban cao bc;1ch s&a doi la trong thO'i h9n hai mll'ai b6n (24) gia ke lll' khi phat 
sinh s&a doi. 

3.1.2. Gia Dich Vl,l Mua Lc;1i 

Gia Mua L9i dl.l'Q'c tinh tren Gia Tri Tai San Rong cua m6i Chll'ng chi quy dl.l'Q'C mua lc;1i trll' di gia dich 
Vl.J Mua Lc;1i. Gia Djch Vl,l Mua Lc;1i dl.l'Q'C tfnh bang ty 1$ phan tram gia tr! cua L$nh Mua Lc;1i. MLl'c gia djch 
Vl.J Cl.J the tc;1i lll'ng thai diem dl.l'Q'C cong b6 tren trang thong tin di$n t& cua cong ty quan ly quy, dc;1i ly 
phan ph6i. 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 the thay doi Gia Djch Vl,l Mua Lc;1i vao bat ky thai diem nao. Ngoai ra, Cong 
Ty Quan Ly Quy c6 quyen thay doi ca cau phf de c6 the them vao cac hc;1n che ban, ap dl,lng gia ban 
khac ho$c phf ch6ng pha loang. Tuy nhien, Cong Ty Quan Ly Quy phai dam bao Gia D!ch Vl,l Mua Lc;1i 
kh6ng dl.l'Q'C VLl'Q'l qua ba phan tram (3%) gia tri giao dich. M9i thay doi ve mll'c Gia D!ch Vl,l Mua Lc;1i 
se dl.l'Q'C Cong ty quan ly Quy thong tin Cl.J the va thong bao nha dau lll' tren trang thong tin di$n t& cua 
VinaCapital va cac 0c;1i ly phan ph6i ho$c dl.1'6'i cac h1nh thll'c khac theo quy d!nh phap lu$t. 

Thai hc;1n ap dl,lng mll'c Gia Djch Vl,l Mua Lc;1i m6'i tang s6'm nhat la sau sau ml.l'ai (60) ngay ke tll' ngay 
Cong ty Quan ly Quy cong b6 ve cac mll'c gia dich Vl.J m6'i tren trang thong tin di$n t& cua Cong ty va 
cac 0c;1i ly phan ph6i ho$c dl.1'6'i cac hlnh thll'c khac theo quy dinh phap lu$t. Thai diem cong b6 thong 
tin lien quan den Ban cao bc;1ch s&a doi la trong thai hc;1n hai mll'ai b6n (24) gia ke lll' khi phat sinh s&a 
doi. 

3.1.3. Gia Dich Vl,l Chuyen 0oi Quy 

Gia D!ch Vl,l Chuyen 0oi chi dl.l'Q'C tinh m(lt (01) Ian cho L$nh Ban-Chuyen 0oi v6'i nguyen tac ap dl,lng 
nhll' Gia Dich Vl,l Mua Lc;1i thong thll'ang. Gia Dich Vl,l Mua Lc;1i tinh bang ty 1$ phan tram gia tr! cua L$nh 
Mua Lc;1i do Cong Ty Quan Ly Quy quyet d!nh nhll'ng khong VLl'Q'l qua ba phan tram (3%) gia tri giao 
djch. MLl'c gia djch Vl.J Cl) the tc;1i lll'ng thai diem dl.l'Q'C cong b6 tren trang thong tin di$n t& cua cong ty 
quan ly quy, dc;1i ly phan ph6i. 

MQi thay doi ve mll'c Gia D!ch Vl,l Chuyen doi se dl.l'Q'C Cong ty quan ly Quy thong tin Cl.J the va thong 
bao nha dau ll.l' tren trang thong tin di$n t& cua VinaCapital va cac 0c;1i ly phan ph6i ho$c dl.1'6'i cac hlnh 
thll'C khac theo quy d!nh phap lu$t. 

Gae khoan thue phat sinh lll' giao djch Chll'ng chi quy (neu c6) va phf ngan hang (neu c6) dl.l'Q'C khau 
trll' vao s6 lien thu dl.l'Q'C lll' L$nh Ban trong L$nh Chuyen 0oi. 

Nha dau ll.l' chi phai thanh loan gia dich Vl.J chuyen doi, khong phai thanh loan gia djch Vl.J mua, gia dich 
Vl.J ban d6i v6'i cac I$nh thl)'c hi$n theo quy trlnh chuyen doi. 

Thai hc;1n ap dl,lng mll'c Gia dich Vl.J Chuyen doi m6'i tang s6'm nhat la sau sau mll'ai (60) ngay ke tfr 
ngay Cong ty Quan ly Quy cong b6 ve cac mll'c gia dich Vl.J m6'i tren trang thong tin di$n t& cua Cong 
ty va cac 0c;1i ly phan ph6i ho$c dl.1'6'i cac hlnh thll'c khac theo quy dinh phap lu$t. Thai diem cong b6 
thong tin lien quan den Ban cao bc;1ch s&a doi la trong thai hc;1n hai mll'ai b6n (24) gia ke tll' khi phat 
sinh s&a doi. 

3.1 .4. Gia D!ch Vl,l Chuyen Nhll'Q'ng (Phi Thll'ang Mc;1i) 

Gia Dich Vl,l Chuyen Nhu•qng cho m(lt giao dich chuyEfm nhll'qng (phi thll'ang mc;1i) Chll'ng chi quy la (i) 
nam tram ngan 0ong Vil;'lt Nam (500.000 VN0) cho m6i giao djch chuyen nhll'qng ho$c (ii) ba phan 
tram (3%) tong gia tr! tai san rong cua tong s6 Chll'ng chi quy chuyen nhl.l'qng dl.l'Q'C xac dinh tc;1i ngay 
Giao D!ch tll'ang Ll'ng, tuy gia tri nao nho han. Gia Dich Vl,l Chuyen Nhll'qng do ngll'ai thl)'c hi$n chuyEfm 
nhll'qng Chll'ng chi quy thanh toan va phai thanh loan tm6'c khi Ll;'lnh Chuyen Nhll'qng du•qc thl)'c hi$n. 
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3.2. Gia djch vi.i quan ly quy, gia djch vi.i ILI'u ky, giam sat, quan tr! quy, d?i ly chuy~n nhLI'(?'ng, 
thu nh~p va cac chi phi ho?t dqng khac cua Quy 

Chi c6 cac lo1;1i gia d!ch v1,1 va cac chi phi lien quan tntc tiep ho~c dong g6p vao cac ho1;1t d(>ng va di~u 
hanh cua Quy m&i dU'qc tinh vao chi phi ho1;1t d(>ng cua Quy. 

Xin IU'u y cac gia djch v1,1 dll'&i day la cac mll'c gia dich vi.i dang dU'qc ap d1,1ng t1;1i ngay cua Ban Cao 
B1;1ch nay va cac gia dich v1,1 nay c6 the se thay d6i trong tll'O'ng lai. Cac chi phi nay baa gem: 

3.2.1. Gia Dich V1,1 Quan Ly Quy 

Gia Dich V1,1 Quan Ly Quy dll'Q'C tinh bang kh6ng phay chin phan tram (0,9%) m(>t nam tren Gia Tri Tai 
San Rong cua Quy (kh6ng baa gem VAT). Gia Dich V1,1 Quan Ly Quy dll'Q'C tfnh t1;1i moi ky dinh giava 
dll'qc Quy thanh loan hang thang cha Cong Ty Quan Ly Quy. Gia Dich V1,1 Quan Ly Quy thu hang thang 
la t6ng Gia Dich V1,1 Quan Ly Quy dll'qc tinh (trich I$p) cha cac ky dinh gia trong thang. 

Gia Djch Vi.i Quan Ly Quy cua ky djnh gia = 0,9% x NAV t?i ngay trlJ'<>'C Ngay E>jnh Gia x s6 ngay 
thl,l'c t~ trong ky / 365 ho~c 366 (n~u la nam nhu~n) 

Trang m<;>i trll'ang hqp t6ng gia dich v1,1 quan ly quy, gia dich v1,1 d1;1i ly chuyen nhll'Q'ng va gia dich v1,1 
quan lri quy kh6ng dU'Q'C Vll'Q'I qua hai phan tram (2%) m◊t nam tren t6ng Gia Tri Tai San Rong cua 
Quy theo quy dinh cua Phap Lu$!. 

3.2.2. Thll'ong Ho1;1t 89ng 

Quy khong ap d1,1ng chinh sach thll'ong ho1;1t d(>ng. 

3.2.3. Gia Dich V1,1 Giam Sat 

Gia Djch V1,1 Giam Sat la kh6ng phay kh6ng hai phan tram (0,02%) m(>t (01) nam tren NAV (chU'a baa 
gem VAT) v6'i mll'c t6i lhieu la nam tri$u (5.000.000) dong m(>I (01) thang (chU'a baa gem VAT). Gia 
Dich V1,1 Giam Sat dU'Q'C tfnh toan va c(>ng don hang ngay va dU'Q'C thanh toan hang !hang cha Ngan 
Hang Giam sat. 

Gia Djch Vi.i Giam Sat cua ky djnh gia = 0,02% x NAV t?} ngay trlJ'6'c Ngay Eljnh Gia x s6 ngay 
thlJ'C te trong ky / 365 ho~c 366 (neu la nam nhu~n) 

3.2.4. Gia Dich Vl,J LU'u Ky 

Gia Dich V1,1 Lll'U Ky la kh6ng phay kh6ng nam phan tram (0,05%) m(>I (01) nam tren NAV v&i mll'c t6i 
thieu la mll'ai lam tri$u (15.000.000) dong mQI (01) thang. Gia Dich V1,1 LU'u Ky dU'Q'C tfnh toan va c(>ng 
don hang ngay va dU'Q'C thanh loan hang thang cha Ngan Hang Giam Sat. 

Gia Djch Vi.i LlJ'U Ky cua ky djnh gia = 0,05% x NAV t?i ngay trlJ'O'C Ngay E)jnh Gia x s6 ngay 
thlJ'C t~ trong ky / 365 ho~c 366 (n~u la nam nhu~n) 

3.2.5. Gia Dich V1,1 Quan Tri Quy 

Gia Dich Vl,J Quan Tri Quy la kh6ng phay kh6ng ba phan tram (0,03%) m◊t (01) nam tren NAV (chll'a 
baa gem VAT) v&i mll'c t6i thieu la mll'ai lam tri$u (15.000.000) dong m◊t (01) thang (chll'a baa gem 
VAT). Gia Dich V1,1 Quan Tri Quy dU'Q'C tinh loan va c¢ng don hang ngay va dU'Q'C thanh toan hang 
thang cha t6 chll'c cung dip dich v1,1 quan tri Quy. 

Gia Djch Vi.i Quan Trj Quy cua ky djnh gia = 0,03% x NAV t?i ngay tm6'c Ngay E>jnh Gia x s6 
ngay thl,l'c t~ trong ky / 365 ho~c 366 (n~u la nam nhu~n) 

3.2.6. Gia Dich V1,1 01;1i Ly Chuyen Nhll'qng 

Gia Dich V1,1 0 9i Ly Chuyen Nhll'Q'ng dU'Q'C tfnh toan va c¢ng don hang ngay va dlJ'Q'C thanh loan hang 
thang cha 0 9i Ly Chuyen Nhll'qng. Chi tiet cac phi khac lien quan den dich Vl,J 01;1i Ly Chuyen Nhll'qng 
nhll' sau: 

Lo?i djch Vl.J Mll'c gia djch vi.i (chlJ'a bao g6m 
VAT) 

- Gia djch Vl,J co djnh hang thang 
- MLl'c 1: 12.000.000 VND/thang ap 

d1,1ng khi Quy c6 tan suat giao dich 
tren hai (02) phien/tuan 
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Lo~i d!Ch Vl) Mwc gia djch Vl.J (chU'a bao g6m 
VAT) 

- Mu•c 2: 10.000.000 VND/thang ap 
dt,Jng khi Quy c6 tan suat giao djch 
it han ho$c bang hai (02) 
phien/tuan 

Trll'ong hQ'p Quy thay dbi tan suat giao 
djch, mll'c gia dich vt,J m&i se dll'Q'C ap 
dt,Jng lll' !hang lien sau thang thay d6i. 

- Gia djch vv giao djch mua/ ban (khi phat sinh) Mien phi 

- Gia djch Vt,J tao 1$p nha dau tll' va dc;1i ly phan phoi, 
ngan hang giam sat (Ian dau) 

Mien phf 

- Gia djch vv phan ph6i IQ'i nhu$n cho nha dau tu• (neu Mien phi 
c6) 

- Gia djch Vl,J thl,l'c hi$n quyen: L$p danh sach thl,l'c hi$n 
' 

1.000.000 VN0/lan 1$p danh sach 
quyen 

3.2.7. Gia Djch Vt,1 Kiem Toan 

Gia djch Vl,J kiem loan pht,1 thu9c vao ket qua ll,l'a ch9n va thll'ang ILl'Q'ng v&i cong ty kiem toan va se 
dll'Q'C xac djnh hang nam vao cu6i nam tai chinh cua Quy. Gia djch Vt,J kiem toan nam trong ngan sach 
hoc;1t d9ng cua Quy va dll'Q'C 0c;1i H9i Nha 0au TLI' phe duy$t hang nam. 

3.2.8. Thu lao cho Ban 0c;1i Di$n Quy 

Cac chi phi cua Ban 0<;li Di$n Quy se dll'Q'C tinh vao chi phf cua Quy. Chi phi cOng c6 the bao gom cac 
chi phi bao hiem trach nhi$m phat sinh d6i v&i Ban 0<;li Di$n Quy lien quan den vi$c lhl,l'c hi$n cac 
quyen han va nghia vt,J cua Ban 0ai Di$n Quy d6i v&i Quy. Thu lao cua m◊t thanh vien d9c 1$p cua Ban 
0c;1i Di$n Quy se nam trong mll'c ngan sach ho<;lt d9ng hang nam cua Ban 0<;li Di$n Quy da dll'Q'C 0ai 
HQi Nha 0au TLI' thong qua. 

Cac thanh vien Ban 0<;li Di$n Quy la nhan vien cua Cong Ty Quan Ly Quy (neu c6) se khong nh$n thu 
lao. 

Hang quy can cll' tren bien ban h9p cua Ban dai di$n Quy, Cong Ty Quan Ly Quy ho$c t6 chll'c uy 
quyen cung cap djch Vt,J quan trj quy se lam 1$nh chuyen tien thu lao cho thanh vien Ban 0<;li Di$n Quy 
sau khi khau trll' thue thu nh$p ca nhan khong lhll'<Yng xuyen cua thanh vien Ban 0<;li Di$n Quy theo 
quy dinh cua phap lu$t lien quan de n9p vao ngan sach nha nll'&c. Ngan Hang Giam Sat se giam sat 
dam bao vi$c thanh toan la phu hQ'p v&i quy djnh cua Phap Lu$t va 0ieu L$ cua Quy. 

3.2.9. Chi Phf cua Quy 

Cac chi phi Quy c6 the phai chi tra bao gom: 
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(a) Chi phf quan ly quy tra cho cong ty quan ly quy; 

(b) Chi phi ILl'u ky tai san quy, chi phf giam sat quy tra cho ngan hang giam sat; 

(c) Chi phi djch vv quan trj quy, chi phf djch vt,J d<;li ly chuyen nhll'Q'ng va cac chi phf hQ'p 1$ 
khac ma cong ty quan ly quy tra cho t6 chll'c cung cap djch vv c6 lien quan; 

(d) Thu lao cho Ban 0<;li Di$n Quy; 

(e) Chi phf th§m djnh gia tra cho cac doanh nghi$p th§m dinh gia (neu c6); Chi phf dich vv tll' 
van phap ly, djch vv bao gia va cac djch Vl,J hQ'p ly khac; 

(f) Chi phi kiem loan tra cho c6ng ty kiem loan; 

(g) Chi phf dl,I' thao, in an, gll'i Ban Cao B<;lch, Ban Cao B<;lch t6m tat, bao cao tai chfnh va cac 
tai li$u khac cho nha dau tll', chi phi xac nh$n giao djch, sao ke tai khoan va cac tai li$u 
khac cho Nha 0au TLI'; chi phi cong b6 thong tin cua Quy; chi phi t6 chll'c hQp 0<;li H◊i Nha 
0au Tu•, Ban Bai Di$n Quy; 

(h) Chi phi lien quan den thl,l'c hi$n cac giao djch tai san cua quy va cac chi phf khac theo quy 
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dinh cua phap lu$t; 

(i) Chi phf lien quan den vi$c chuyen d6i ngan hang IU'u ky, ngan hang giam sat (neu c6) ho~c 
cac t6 chll'c cung dp dich vv khac; 

U) Thue va cac lo9i phf b~t bu¢c theo quy djnh cua phap lu$t ho~c theo yeu cau co quan nha 
nU'&c c6 thlim quyen ap dvng cho Quy va cac chi phi khac lien quan theo quy dinh cua 
phaplu$t. 

3.3. Cac chi tieu ho~t dc;>ng 

Ty 1$ chi phf ho9t d¢ng thl,l'c te cua Quy, toed¢ v6ng quay danh mvc cung v&i cac chi tieu ho9t d¢ng 
khac cua Quy dU'Q'c bao cao va cong bo thong tin hang thang, quy, nam t9i trang thong tin di$n tll' chfnh 
thll'c cua Cong Ty Quan Ly Quy theo quy dinh cua Phap Lu$t. 

4. Thu nh~p va phan chia IQ'i nhu~n 

4.1. Thu nh~p cua Quy 

Thu nh$p cua Quy bao gom cac khoan sau: 

(a) C6 tll'c; 

(b) LQ'i tll'c trai phieu, tien gll'i ho~c cac san phflm c6 thu nh$p co djnh; 

(c) Lqi nhu$n tll' cac ho9t d¢ng dau tU' va thoai van cua Quy; 

(d) Cac khoan thu nh$p khac. 

4.2. Phan chia IQ'i nhu~n va chinh sach thu~ 

4.2.1. Phan Chia Lqi Nhu$n 

4.2.1.1. Quy phan chia lqi nhu$n bang tien ho~c chll'ng chi quy 

4.2.1.2. Toi thieu 15 ngay trU'&c khi phan phoi IQ'i nhu$n, cong ty quan ly quy phai thong bao den nha 
dau tU' bang phU'ong thll'c de dam bao den dU'Q'C dia chi lien 19c ho~c thU' di$n tll' da dang ky. Vi$c 
phan chia lqi nhu$n bang Chll'ng chi quy phai dU'Q'C Sl,l' chap thu$n trU'&c cua 0 9i H¢i Nha 0au TU' ho~c 
dU'Q'C Sl,l' chap thu$n cua Ban 0 9i Di$n Quy (neu 0 9i H¢i Nha 0au TU' gan nhat da uy quyen cho Ban 
0 9i Di$n Quy quyet djnh phu hqp v&i quy djnh t9i 0ieu L$ cua Quy). 

4.2.1.3. Vi$c chi tra lqi tll'c cua quy phai dam bao nguyen t~c: 

(a) LQ'i nhu$n trong ky ho~c lqi nhu$n IOy ke cho den cuoi nam tai chfnh ma Cong Ty Quan Ly 
Quy de xuat phan phoi IQ'i nhu$n phai dU'ong sau khi quy da hoan tat cac nghia vv thue, 
tai chinh theo quy dinh phap lu$t; 

(a) Nguen chia la tll' lqi nhu$n da thl,l'c hi$n cua Quy trong qua trinh ho9t d¢ng; 

(b) Sau khi trll' so lq i nhu$n dl,l' kien se phan phoi cho Nha 0au TU', so lq i nhu$n IOy ke con 19i 
cho den cuoi nam tai chfnh ma Cong Ty Quan Ly Quy de xuat phan phoi IQ'i nhu$n van 
phai l&n hon ho~c bang khong (khong dU'Q'C am); 

(c) Mll'c chi tra IQ'i tll'c phai phu hqp v&i chinh sach phan phoi IQ'i nhu$n quy djnh t9i 0ieu 1$ 
quy va dU'Q'C 09i h(li nha dau tU' thong qua. 

(d) Tm6'ng hqp phan phoi IQ'i tll'c bang chll'ng chi quy, quy phai c6 du nguon van doi Ll'ng tll' 
lqi nhu$n sau thue chU'a phan phoi can CU' tren bao cao tai chfnh ky gan nhat da dU'Q'C 
kiem toan ho~c soat xet. 

Sau khi chi tra, quy van phai dam bao c6 nguon van de thanh loan du cac khoan nq, nghia Vl,l 

tai san khac den h9n va gia tri tai san r6ng quy sau khi chi tra lqi ILl'c khong thap hon 50 ty 
dong; 

4.2.1 .4. Cong Ty Quan Ly Quy phai khau trll' mQi khoan thue, phf, 1$ phf theo quy djnh cua Phap Lu$t 
tm&c khi phan chia IQ'i nhu$n cho Nha 0au Tu•. 

4.2.1 .5. Sau khi phan chia IQ'i nhu$n, Cong Ty Quan Ly Quy phai gll'i cho Nha 0au TU' bao cao t6ng 
ket vi$c phan chia IQ'i nhu$n Quy, bao gom cac n¢i dung sau: 

(a) Hinh thll'c phan chia lqi nhu$n (bang tien ho~c bang Chll'ng chi quy); 

(b) T6ng IQ'i nhu$n trong ky va IQ'i nhu$n Heh IOy, chi tiet tll'ng h9ng mvc lqi nhu$n; 
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(c) Gia trj IQ'i nhu$n dU'Q'C phan chia, so IU'Q'ng Chll'ng chi quy phat hanh de phan chia (trong 
trU'6'ng hqp chia lqi nhu$n bang Chll'ng chi quy); 

(d) Gia Tri Tai San Rong tren m¢t Chll'ng chi quy tm&c khi phan chia IQ'i nhu$n va sau khi 
phan chia lqi nhu$n; va 

(e) Cac anh hU'&ng tac d¢ng t6'i Gia Tri Tai San Rong cua Quy. 

4.2.1.6. Thong tin ve ho9t d¢ng phan chia IQ'i nhu$n cua Quy ho$c phan chia tai san cua Quy da thl,l'c 
hi$n phai dU'Q'C c$p nh$t t9i cac Ban Cao B9ch s&a doi, bo sung sau d6. 

4.2.1.7. Tm6'ng hqp Nha 0au TU' da chuyen nhU'Q'ng so Ch(mg chi quy cua mlnh trong thai gian giO,a 
th&i diem ket thuc I$p danh sach Nha 0au TU' va th6'i diem chi tra th1 ngl1'6'i chuyen nhU'Q'ng la ngl1'6'i 
nh$n IQ'i nhu$n. 

4.2.1.8. V1 quyen IQ'i cua Nha 0au TU', Ban 0 9i Di$n Quy c6 the quyet djnh khong phan chia IQ'i nhu$n 
cua Quy cha Nha 0au TU'. Ban 0 9i Di$n Quy se chju trach nhi$m giai trlnh tm6'c 0 9i H¢i Nha 0au TU' 
ve quyet djnh lien quan den chfnh sach lqi nhu$n cua Quy. 

4.2.2. Chfnh sach thue 

4.2.2.1. Thong tin cung cap t9i Ban Cao B9ch nay chi cha m1,1c dich chung va dU'Q'c dl,l'a tren cac quy 
djnh cua Phap Lu$t va thl,l'c tien hi$n dang ap d1,1ng t9i Vi$t Nam. Cac thong tin nay khong the dU'Q'c coi 
la tU' van lien quan den cac van de ve thue ho$c Phap Lu$t doi v6'i vi$c dau tU' cua Nha 0au TU' vao 
Quy. Nha 0au TU' can hieu rang cac quy djnh ve thue c6 lien quan va vi$c dien giai cac quy djnh nay 
c6 the thay doi. Khong c6 SI! dam baa rang quy djnh ve thue hi$n hanh t9i th6'i diem dau tU' vao Quy 
se khong thay doi ho$c t6n t9i vo thO'i h9n. 

4.2.2.2. Do cac quy djnh ve thue dU'Q'C ap d1,1ng khac nhau cha tll'ng ca nhan, phap nhan ct,1 the, Nha 
0au TU' ct,1 the, cac Nha 0au TU' nen tham khao y kien tU' van cua cac nha tU' van thue chuyen nghi$p 
cua mlnh doi v6'i cac nghTa Vl,I thue ct,1 the va nhO,ng van de ve tai chinh lien quan den vi$c dau tU' vao 
Quy. 

4.2.2.3. Ban t6m tat sau day phac thao cac van de lien quan ve thue ap d1,1ng doi v6'i Nha 0au TU' dl,l'a 
tren Lu$t thue thu nh$p ca nhan so 04/2007/QH12 ngay 21 thang 11 nam 2007, Lu$t so 26/2012/QH13 
ngay 22 thang 11 nam 2012 s&a doi, bo sung m¢t so dieu cua Lu$t thue thu nh$p ca nhan va Lu$t thue 
thu nh$p doanh nghi$p so 14/2008/QH12 ngay 03 thang 06 nam 2008, Lu$t so 32/2013/QH13 ngay 19 
thang 6 nam 2013, Lu$t s&a doi, bo sung m¢t so dieu cua cac Lu$t ve thue so 71/2014/QH13 ngay 26 
thang 11 nam 2014 va cac quy djnh Phap Lu$t co lien quan, d$c bi$t la, Thong tU' so 103/2014/TT-BTC 
ngay 06 thang 08 nam 2014, Thong tU' 72/2006/TT-BTC ngay 10 thang 08 nam 2006, Thong tU' 
100/2004/TT-BTC ngay 20 thang 1 o nam 2004, Thong tU' 111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 nam 2013, 
Thong tU' so 92/2015/TT-BTC ngay 15 thang 06 nam 2015, Thong tU' 78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 
06 nam 2014 va cac quy djnh lien quan khac. 

NhaE>au TU' Thue thu nh~p tren thu nh~p phat sinh tw 

Cotll'C Ban Chll'ng chi quy Qua t~ng/ Thll'a ke 

ca nhan w tru la 5%(') 0, 1 % gia trj giao dichl') 10% tren gia tri qua 
ngl1'6'i Vi$t Nam t$ng/thll'a ke la Chl.'.mg 

chi quy cao han 1 0 
tri$u VN0 

ca nhan cU' tru la 5%(') 0, 1 % gia tri giao djch 10% tren gia tri qua 
ngl1'6'i nU'6'c ngoai (') t$ng/thll'a ke la Chl.'.mg 

chi quy cao han 1 0 
tri$u VN0 

To chU'C trong nU'O'C 20%, ngo9i trll' tmang Lqi nhu$n tll' vi$c ban Lqi nhu$n tll' qua 
(dU'Q'C thanh I$p t9i hqp c6 tll'C dU'Q'C phan Chll'ng chi quy dU'Q'C t$ng/thll'a ke la Chll'ng 
Vi$t Nam) phoi da n¢p thue thu g¢p vao thu nh$p chju chi quy se dU'Q'C g¢p 

nh$p doanh nghi$p<'J thue va dU'Q'C quyet vao thu nh$p chju thue 
va dU'Q'C quyet toan 
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Nha E>au Tll' Thue thu nh~p tren thu nh~p phat sinh tw 

toan hang nam v&i hang nam v&i mll'c 
mll'c thue suat 20% thue suat 20% 

To chll'C nll'O'C ngoai 20%, ngo1;1i trll' trU'ong 0,1% gia trj giao djch<'> 0,1% gia tri giao 
(dll'Q'C thanh lr;1p ngoai hqp c6 tU'C dU'Q'C phan djch<'H"l 
lanh thb Vi$t Nam) phoi da n(>p thue thu 

nhr;1p doanh nghi$p<'l 

(*) Khau trll' t9 i nguon 

(**) Khong c6 quy djnh c1,1 the ve vi$c danh thue d6i v&i t6 chll'c nu•&c ngoai nh$n qua t~ng/thll'a ke 
dU'&i hinh thll'c chll'ng khoan. Tuy nhien, vi$c nh$n qua t~ng/thll'a ke se dan den giao djch chuyen 
nhll'Q'ng Chll'ng chi quy tll' ben cho/de thll'a ke cho ben nh$n. Theo quy djnh t9i Thong TU' 103/2014/TT­
BTC, mll'c thue danh tren giao djch chuyen nhll'Q'ng chll'ng khoan la 0, 1 % gia trj chuyen nhll'Q'ng va so 
thue nay se dll'Q'C khau trll' t9i nguon. Tuy nhien, Nha 0au TU' can tham khao y kien tll' van cua cac nha 
tll' van thue chuyen nghi$p de xac djnh mll'c thue thu nhr;1p doanh nghi$p danh tren qua t~ng/tai san 
dU'Q'C thll'a ke dU'&i hinh thll'c chll'ng khoan doi v&i ngll'oi nh$n qua t~ng/tai san dU'Q'C thll'a ke la t6 
chll'c nll'&c ngoai va thl.JC hi$n nghia v1,1 ve thue theo quy djnh cua Phap Lu$t. 

4.2.2.4. Bang thue suat neu t9i Chll'O'ng XII M1,1c 4.2.2.3 ben tren chi mang tinh minh hQa ve thue tren 
CO' s& cac quy djnh cua Phap Lu$t hi$n hanh va chi cho m1,1c dich tham khao. Nha 0au TU' phai ti.! tim 
hieu ve mll'c thue ap d1,mg doi v&i tmong hQ'p c1,1 thecua minh. Vi$c khau trll' thue t9i nguon ap d1,1ng 
d6i v&i giao djch Chll'ng chi quy se dU'Q'C thl.JC hi$n phu hQ'p v&i Phap Lur;1t dang c6 hi$u II.JC ap d1,1ng 
t9i thoi diem th1.Jc hi$n giao djch, va do d6, c6 the khac bi$t so v&i mll'c thue the hi$n tren bang neu 
tren. Cong Ty Quan Ly se khong c6 nghia Vi,J thong bao ho~c giai thich ve SI.J khac bi$t giQia mll'c thue 
thl.JC te khau trll' t9i nguon v&i mll'c thue the hi$n tren bang neu tren. Nha 0au TU' phai ti.! tim hieu ho~c 
h6i y kien chuyen gia tll' van thue ve tmong hqp c1,1 the cua minh. 

5. K~ toan kiim toan va ch~ d◊ bao cao 

5.1. Cong ty kiem toan cua Quy se dU'Q'C Cong Ty Quan Ly Quy ii.la chQn va de xuat de 81;1i H(>i Nha 
0au TU' thong qua. Cong ty kiem toan dU'Q'C ii.la chQn phai dU'Q'C thanh I$p va ho1;1t d(>ng phu hQ'p v&i 
quy djnh cua Phap Lu$t, thu9c danh sach cac cong ty kiem toan dll'Q'C UBCKNN chap thu$n va khong 
dU'Q'C la Ngll'oi C6 Lien Quan cua Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat. Hang nam, Cong 
Ty Quan Ly Quy se de xuat v&i 81;1i H(>i Nha 0au tU' ho~c Ban 0 9 i Di$n Quy (neu dU'Q'C 0 9 i H(>i Nha 
0au TU' uy quyen) it nhat hai (02) cong ty kiem toan de kiem toan cho Quy. 

5.2. Quy se ap d1,1ng che d◊ ke toan Vi$t Nam va tuan thu cac quy djnh khac lien quan den ke toan 
theo quy djnh cua Phap Lu$t va cac CO' quan c6 tham quyen. 0ong tien SU' d1,1ng trong ke toan va giao 
djch cua Quy la 0ong Vi$t Nam. 

5.3. Nam tai chinh cua Quy dU'Q'C xac djnh la nam dll'O'ng ljch ket thuc ngay 31 thang 12. Neu Quy 
ho1;1t d(>ng dU'&i 3 thang trong nam dau tien, nam tai chfnh dau tien cua Quy se ket thuc vao ngay 31 
thang 12 cua nam tiep theo. 

5.4. Cong Ty Quan Ly Quy c6 trach nhi$m chuan bi cac bao cao tai chfnh thll'ong ky ve ket qua kinh 
doanh va tinh hinh tai chfnh cua Quy va cac bao cao can thiet khac de tll'ong trinh ho1;1t d(>ng cua Quy. 

5.5. Cac bao cao tai chfnh se dU'Q'C soat xet va kiem toan d(>c lr;1p hang nam b&i cong ty kiem toan 
dU'Q'C II.la chQn. Cac ban sao cua bao cao kiem toan va bao cao ho9t d(>ng cua Quy phai dU'Q'C gll'i den 
tu•ng thanh vien Ban 81;1i Di$n Quy va cong bo cong khai tren trang thong tin di$n tll' cua Cong Ty Quan 
Ly Quy de cac Nha 0au TU' c6 the tham khao. 

5.6. Cong Ty Quan Ly Quy phai tuan thu cac quy djnh cua UBCKNN ve che d(> bao cao va cong b6 
thong tin lien quan den cac ho1;1t d(>ng kinh doanh cua Quy. 

6. DI! bao ho~t d(mg cua Quy 

Cac di.! bao, ll'O'C doan ve tinh hinh kinh te vi mo va thi tmong chll'ng khoan neu trong Ban Cao B1;1ch 
nay khong ham y dam bao ve ket qua ho1;1t d(>ng trong tll'O'ng lai cua Quy. 

7. Thai gian va dia diim cung dp bao cao ho~t d(mg cua Quy 

Cac bao cao ho1;1t d(>ng cua Quy dU'Q'c cong b6 tren trang thong tin di$n tll' cua Cong Ty Quan Ly Quy, 
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va cung cap cho Nha Oau TLI' t9i van phong Cong Ty Quan Ly Quy va t9i cac 0 9i Ly Phan Phoi chi 
djnh. 

XIII.GIA! QUYET XUNG £>QT LQ'I ICH 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 nghia Vi,J, theo Oieu L$, Phap Lu$t va theo thong 1$ quoc te tot nhat, t9i mQi 
thai diem hor;1t d¢ng vi IQ'i ich cua cua Quy va Nha Oau TLI', va quan ly m◊t each cong bang, minh b9ch 
va liem chinh doi v&i tat ca cac quy do Cong Ty Quan Ly Quyquan ly bang each: 

• Tach b9ch cac chien ILl'Q'C dau tll' va mvc tieu cua moi quy do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly; 

• Tach br;1ch giO,a tai san cua Cong Ty Quan Ly Quy v&i tai san cua cac quy va tai san cua cac 
nha dau tll' uy thac do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly; va 

• Tach b9ch tai san giO,a cac quy dll'Q'C quan ly b&i Cong Ty Quan Ly Quy. 

Tat ca cac giao djch chll'ng khoan cua cac thanh vien Ban Oieu Hanh, Chu Tjch va cac thanh vien cua 
HQi Oong Quan Tri, thanh vien Ban Kiem Soat, ngll'ai giam sat tuan thu, ngll'ai hanh nghe quan ly quy 
va nhan vien cua Cong Ty Quan Ly Quy phai dll'Q'C bao cao b◊ ph$n kiem soat n◊i bQ trll'O'C va sau khi 
giao djch theo dung quy djnh cua Phap Lu$t va quy che quan trj n◊i b◊ cua Cong Ty Quan Ly Quy. 

8¢ ph$n kiem soat n◊i b◊ va quan trj rui ro cua Cong Ty Quan Ly Quy se chju trach nhi$m theo doi va 
giam sat cac xung d¢t IQ'i ich thl,fc te ho~c c6 kha nang xay ra. Trang trll'ang hQ'p xung d¢t IQ'i ich phat 
sinh, Cong Ty Quan Ly Quy se thong bao va thao lu$n v&i Ban 0 9i Di$n Quy de thong nhat phll'ang 
an khac phvc nham giam thieu ho$c quan ly cac xung d¢t d6. 

Ngll'ai c6 lien quan cua Cong Ty Quan Ly Quy dll'Q'C phep giao djch Chll'ng chi quy theo phll'ang thll'c 
giong nhll' cac Nha Oau TLI' khac theo quy djnh t9i Oieu L$ cua Quy va Ban Cao Br;1ch nay. 

XIV. CHE OQ BAO cAo vA CUNG CAP THONG TIN CHO NHA £>AU TU' 

1. Bao cao cho nha d§u tU' 

Hang thang, quy, nam Cong Ty Quan Ly Quy se gll'i thong ke giao djch, sao ke tai khoan giao djch, tai 
khoan phv, bao cao gia tri NAV va cac thay d6i NAV cua Quy va cac bao cao khac theo lu$t djnh cho 
Nha Oau TLI'. 

Ooi v&i Nha Oau TU' giao djch tren tai khoan ky danh thong qua Oc;1i Ly Ky Danh, Cong Ty Quan Ly Quy 
se gll'i thong ke giao djch va sao ke tai khoan pht,J neu Nha Oau TLI' c6 yeu cau bang van ban. Thai h9n 
cung cap thong tin la trong vong nam (5) Ngay Lam Vi$c, ke tU' ngay nh$n dll'Q'C yeu cau cua Nha Oau 
TLI'. 

2. Bao cao Quy 

Cong Ty Quan Ly Quy se cong bo ho$c cung cap cho Nha Oau TLI' cac thong tin sau: 

• Oieu L$, Ban Cao B9ch, Ban Cao B9ch t6m tat, bao cao tai chinh ban nien da soat xet, bao cao tai 
chinh nam da kiem toan; 

• Bao cao hoc;1t d¢ng quan ly quy cua Cong Ty Quan Ly Quy, theo nien d◊ ban nien va ca nam theo 
mau do UBCKNN quy djnh; 

• Ban cao thong ke phi giao djch cua ho9t d¢ng dau tll' cua Quy hang nam va ban nien; va 
• Bao cao tai chinh cua Quy theo nien dQ ban nien va ca nam theo mau UBCKNN quy djnh. 

3. Bao cao b~t thl1'6'ng 

Cac bao cao bat thu•ang se dll'Q'C cung cap cha Nha Oau TLI' trong trll'ang hQ'p c6 nhO,ng dien bien 
ho~c hor;1t d¢ng bat thll'ang cua Quy phat sinh, bao gom nhll'ng khong gi&i h9n b&i cac bao cao ve vi$c 
phan phoi IQ'i nhu$n, bao cao trl/'6'c khi hQ'p nhat ho$c sat nh$p Quy hay sau cac quyet djnh cua 0 9i 
H◊i Nha Oau TLI' uy quyen cha Ban 0 9i Di$n Quy. 

4. Hinh thll'c gwi bao cao 

Cac bao cao se dll'Q'C cung cap mien phi cho Nha Oau TU' thong qua trang thong tin di$n tll' cua Cong 
Ty Quan Ly Quy, ho$c gll'i den dja chi thll' di$n tU' da dang ky cua Nha Oau TLI'. Cac bao cao se dll'Q'C 
cung cap t&i cac Or;1i Ly Phan Phoi neu c6 yeu cau. Cong bo thong tin se dll'Q'C thl,fc hi$n trong vong 
ba mll'ai (30) ngay ke tll' ngay ket thuc ky tai chinh ban nien; va trong vong chin mll'ai (90) ngay ke tll' 
ngay ket thuc nam tai chinh. Nha Oau TLI' c6 quyen yeu cau tll' choi nh$n cac bao cao nay. 

XV.E>!A CHI LIEN L~C VA GIAI £>AP THAC MAC CUA NHA £>AU TU' 
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Cong Ty C6 Phan Quan Ly Quy VinaCapital 

Tang 17, Toa nha Sun Wah, 115 Nguyen Hu$, Phll'<Yng Ben Nghe, Qu$n 1, Tp. Ho Chi Minh, Vi$t Nam 

0i$n thoc;1i: (84 - 28) 3821 8535 Fax: (84 - 28) 3821 8536 

Email: irwm@vinacapital.com Website: wm.vinacapital.com 

XVI. CAM KET 

Cong Ty Quan Ly Quy cam ket chju trach nhi$m hoan toan ve tinh chinh xac, trung thl,l'c cua n(li dung 
thong tin va cac tai li$u dinh kem trong Ban Cao Bc;1ch nay. 

XVII. PHI,) Ll,JC DINH KEM 

Ph1,1 L1,1c 01: Quy Trinh Va Cac HLl'&ng Dan Giao Dich Chll'ng chi quy 

Phl,l Ll,IC 02: Danh Sach 0c;1i Ly Phan Ph6i Va 0i~m Nh$n L$nh 

Thanh p_h6 Ho Chi Minh, ngay ...i2._ thang ~ nam 2023 

,v'oAI Dl~N c6 THAM QUY~N J,; TONG GIAM o6c 

NGAN HANG GIAM SAT (fl CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY VINACAPITAL 

- • 6ng d~u) 
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PHl,J Ll,JC 01: QUY TRiNH VA cAc HU'O'NG DAN GIAO D!CH CHU'NG CHI QUY 

Nha dau lll' can di€m va ky Elan £Jang Ky M& Tai Khoan de c6 the m& tai khoan va tham gia dau lll' 
mua Chll'ng chi Quy. £Jan Dang Ky cua Nha dau lll' c6 the la van ban, l$p dCJ' li$u di$n t& ho$c ca hai. 

I. Giao d!ch mua ChU'ng chi quy 

1. Dan Dang Ky M& Tai Khoan 

Nha dau lll' mua Chll'ng chi Quy Ian dau tien can dien day du vao Dan £Jang Ky de mua Chll'ng chi 
Quy. £Jan Dang Ky dlJ'Q'C cung cap t9i bat CU' El9i ly phan phoi ho$c Diem nh$n I$nh nao va tren trang 
thong tin di$n t& cua VinaCapital, wm.vinacapital.com. Dan £Jang Ky phai kem theo ban sao hQ'p 1$ cac 
giay ta quy djnh trong Dan £Jang Ky doi v&i moi ca nhan/t6 chll'c ho$c ngll'ai dlJ'Q'C hll'&ng IQ'i ho$c 
ngll'ai dlJ'Q'C uy quyen (cac ban sao dlJ'Q'C chll'ng thl.,l'c trong vong sau (06) thang gan nhat). Tat ca £Jan 
Dang Ky phai dll'Q'C ky va/ho$c d6ng dau day du. 

* Doi v&i Nha dau lll' la ca nhan Vi$t Nam, chi chap nh$n CMND ho~c the can clJ'&c cong dan c6 thai 
h9n con I9i it nhat 6 thang. Thai h9n cua CMND theo quy djnh cua phap lu$t la 15 nam ke tll' ngay cap. 

Nha dau tll' mua Chll'ng chi Quy nhCJ'ng Ian tiep theo can dien day du vao phieu L$nh Mua dlJ'Q'C dfnh 
kem theo £Jan £Jang Ky ho$c c6 san t<;1i cac Diem nh$n I$nh hay tren trang thong tin di$n t& cua 
VinaCapital, wm.vinacapital.com. 

2. X& ly Dan £Jang Ky 

Nha dau lll' c6 the n(>p Dan £Jang Ky ho$c Phieu L$nh (trl.,)'c tiep ho$c lrl.,)'c tuyen) sau khi dien day du 
thong tin, kem theo day du cac giay tp- theo yeu cau vao bat ky Ngay lam vi$c nao tc;1i bat ky Diem nh$n 
I$nh cua bat ky D9i ly phan p~6[J1ao. . 

El9i ly phan phoi se nh$n ho sa dang ky, kiem tra va chuyen cho D9i ly chuyen nhll'Q"ng. Cac h6 sa 
khong day du ho$c chll'a dung quy d!nh se bi tll' choi. 

3. Chuyen lien mua Chll'ng chi Quy 

Nha dau lll' chuyen lien d$t mua Chll'ng chi Quy den dung tai khoan cua Quy dlJ'Q'C m& va phong t6a 
t<;1i Ngan hang giam sat theo n(>i dung sau: [so tai khoan giao djch Chll'ng chi Quy t9i D9i ly phan phoi 
cua Nha dau lll']. Vi dI,i: "911Clxxxxxx"; kem theo Dan Dang Ky M& Tai Khoan, phieu L$nh Mua the 
hi$n thong tin cua Nha dau lll' theo quy djnh trong Ban cao b9ch. 

LlJ'U y: 

• Dam bao ten Nha dau lll' dang ky phai la ten ngll'ai lhl) hll'&ng va so tai khoan ngan hang phai 
chfnh xac. 

• Vi$c chuyen lien vao tai khoan cua Quy t9i Ngan hang Giam sat phai dll'Q'C ghi r6 nhCJ'ng n(>i dung 
dll'Q'C the hi$n t9i ml)c (3) ben tren. Quy khong chap nh$n vi$c n(>p lien m$t lrl.,)'c tiep. 

4. Thl.,l'c hi$n thu ll)c nh$n biet khach hang (KYC) va phong chong r&a lien (AML) 

Tll' van vien ho$c nhan vien tiep nh$n ho sa cua D9i ly phan phoi phai lhl.,)'c hi$n thu ll)c nh$n biet khach 
hang (KYC) va phong chong n}a lien (AML) doi v&i Nha dau lll' tm&c khi chap nh$n b(> h6 sa hoan 
chinh. 

D9i ly phan phoi c6 loan quyen chap nh$n ho$c lll' choi bat ky £Jan £Jang Ky (lrl.,)'c tiep ho$c trl)'C tuyen) 
nao theo Dieu 1$, Ban cao b9ch va cac quy djnh ve KYC va AML va kh6ng c6 nghTa VI) phai cung cap 
ly do tu• choi cho Nha dau lll'. Cac L$nh Mua du•Q'c chap nh$n se dll'Q'C lhl.,l'c hi$n vao Ngay giao djch 
lll'ang Ll'ng ke tiep. 

5. Chap nh$n ho sa, phan b6 Chll'ng chi Quy va thong bao ket qua giao djch 
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Sau khi tiep nh$n ho sa dang ky mua, 0 9i ly chuylm nhLI'Q'ng kiem tra thong tin, m& tai khoan cho Nha 
dau tU' va phan b<S Ch(mg chi Quy cho Nha dau tu• doi v&i cac L$nh Mua dU'Q'C d?t hqp 1$. 

Ket qua giao djch Chll'ng chi Quy se dU'Q'C thong bao den Nha dau tU' trong thai h9n quy djnh t9i Ban 

cao b9ch. 

II. Giao djch ban Chwng chi quy 

Khi d?t 1$nh ban, Nha dau tU' se d?t ban m(>t so IU'Q'ng Chll'ng chi Quy xac dinh, tfnh den so th$p phan 
thll' hai (vi dt,J 500, 12 Chll'ng chi Quy). Do gia tri tai san rang cua Quy dll'Q'C xac dinh vao Ngay giao 
dich, nen t9i thai diem d?t 1$nh Nha dau tU' se chU'a biet dU'Q'c chfnh xac so tien thl,l'c nh$n. So tien Nha 
dau tU' nh$n bang so chll'ng chi quy d?t ban nhan gia tri tai san rang cua m(>t 0an vi Quy trll' gia dich 
Vl,J mua 19i Chll'ng chi Quy (lam tran den dan vi dong) va cac khoan thue, phi (bao g6m ca phi chuyen 

tien) theo quy dinh cua phap lu$t. 

Vi$c thanh toan thl,l'c hi$n dU'&i hinh thll'c chuyen khoan vao tai khoan ngan hang cua Nha dau lU', 0 9i 
Ly Ky Danh da dang ky ho?c tai khoan ngan hang do Nha 0au TU' chi dinh. 

Ill. Giao djch chuylm df>i Chwng chi quy 

Nha dau lll' dU'Q'C phep chuyen d<Si Chll'ng chi Quy qua lc;¾i giO,a cac quy do Cong ty quan ly quy quan 
ly t9i cung 0 9i ly chuyen nhLI'Q'ng. L$nh Ban-Chuyen 06i va L$nh Mua-Chuyen 06i dll'Q'C x& ly b&i 0 9i 
ly chuyen nhU'Q'ng theo quy trinh x& ly L$nh Ban va x& ly L$nh Mua, theo d6 L$nh Ban-Chuyen 0<Si 
dU'Q'C thl,l'c hi$n tm&c va L$nh Mua-Chuyen 06i dU'Q'C thl,l'c hi$n sau. 

Cac khoan thue phat sinh tll' giao dich Chll'ng chi quy (neu c6) va phi ngan hang (neu c6) dU'Q'C khau 
trll' vao so tien thu dU'Q'C tll' L$nh Ban trong L$nh Chuyen 06i. 

Nha dau tU' chi phai thanh toan gia dich Vl,J chuyen d<Si, khong phai thanh toan gia dich Vl,J mua, gia dich 
Vl,J ban doi v&i cac 1$nh thl,l'c hi$n theo quy trlnh chuyen d<Si 

IV. Giao djch chuylm nhll'Q'ng Chwng chi quy 

Nha 0au TU' c6 the chuyen nhLI'Q'ng 0an Vi Quy cho ngLI'ai khac tren nguyen tac phi thU'ang m9i, c6 
the dll'&i d9ng qua t?ng, thll'a ke hO?C thl,l'c hi$n 1$nh cua toa an. 

Nha 0au TU' c6 the n(>p L$nh Chuyen NhLI'Q'ng t9i bat ky 0iem Nh$n L$nh nao. L$nh Chuyen NhLI'Q'ng 
dU'Q'C kem theo 0an 0ang Ky c6 t9i cac 0iem Nh$n L$nh va tren trang di$n t& cua Cong Ty Quan Ly 
Quy, wm.vinacapital.com. Neu ngLI'ai nh$n chuyen nhLI'Q'ng chU'a phai la Nha 0au TU', ngLI'ai nh$n 
chuyen nhLI'Q'ng 0an Vi Quy se phai n(>p them cac giay ta khac nhLI' quy dinh doi v6'i ngLI'ai mua 0an 
Vi Quy Ian dau va trong tmang hqp thll'a ke, ngU'ai thll'a ke se phai n(>p cac giay ta chll'ng minh mlnh 
dU'Q'C thll'a ke va c6 quyen s& hO,u 0an Vi Quy theo quy dinh cua Phap Lu$t. 

Cac L$nh Chuyen NhLI'Q'ng 0U'Q'C Chap Nh$n dU'Q'C thl,l'c hi$n b&i 0 9i Ly Chuyen NhLI'Q'ng t9 i Ngay 

Giao Dich tU'ang Ll'ng. 
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PHl) Ll)C 02 - DANH sACH cAc O~I LY PHAN PH61 VA OIE:M NHAN L$NH 

Cong Ty Cb Ph~n Quan Ly Quy VinaCapital 

Tang 17, Toa nha Sun Wah, 115 Nguyen Hu$, Phll'cmg Ben Nghe, Qu$n 1, Tp. H6 Chi Minh, Vi$t Nam 
8i$n tho9i: (84 - 28) 3827 8535 
Fax: (84 - 28) 3827 8536 
Email: irwm@vinacapital.com 
Website: wm.vinacapital.com 

Cong ty Cb ph~n Fincorp (Fincorp) 

8ja chi: 4A/167 A 8U'ang Nguyen Van Thll'ang, Phll'cmg 25, Qu$n Blnh Th9nh, TP H6 Chi Minh, Vi$t 
Nam 
8i$n tho9i: (84-28) 3636 1079 
Fax: (84-28) 3636 1078 
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