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Quy Hau Tu Can Bang Tué Sang VinaCapital (“VINACAPITAL-VIBF”) di dugc Uy Ban Chimg Khoan
Nha Nuée (“UBCKNN”) cip gidy ching nhin dang ky chao ban Ching Chi Quy ra cong ching (“Gidy
Chtmg Nhéan”) theo quy dinh cia Phép Ludt. Gidy Chimg Nhén nay chi c¢é y nghta xac dinh viéc dang ky
thanh 1dp Quy va phéat hanh Chiing Chi Quy dé dugc thuc hién theo quy dinh cia Phép Luét lién quan ma
khong ham y UBCKNN dua ra bt ki bao dam hodc x4c nhin néo vé ndi dung ctia Ban Céo Bach nay ciing
nhu muc tiéu va chién luoc dau tu ciia Quy.

BAN CAO BACH

Thang 7 nam 2023

QUY PAU TU CAN BANG TUE SANG VINACAPITAL
(VINACAPITAL-VIBF)

Ban Cio Bach Nay Puge Cung Cip Tai:

Cong Ty Cb Phin Quan Ly Qu§ VinaCapital
Dia chi: LAu 17, Toa nha Sun Wah, 115 Nguyén Hug, Phuong Bén Nghé, Quén 1, Tp. H3 Chi Minh, Viét Nam

bién thoai: (84 —28) 3821 9930 Fax: (84 — 28) 3821 9931
Email: irwm@yvinacapital.com
Website: wm.vinacapital.com

Phu Trach Cong BS Théong Tin:

Ong Dinh Gia Ninh
Trudng BO Phan Kiém soét ndi bd Cong Ty cd phén Quan Ly Quy VinaCapital

“Quy dau tu chimng khodn mb ta trong Ban céo bach nay l1a Qu§ duoc thanh 1ap theo Ludt Ching khoan
sb 54/2019/QH14 do Quéc hdi Nude Cong hoa Xa hoi Chii nghia Viét Nam thong qua ngay 26 thang 11
nam 2019 va céc vin ban huéng dan thi hanh. Ban cdo bach nay dd dugc ding ky véi UBCKNN vao ngay
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1.1.

1.2,

IL

NHUNG NGU'OT CHTU TRACH NHIEM CHINH Vi NOI DUNG BAN CAO BACH
CONG TY QUAN LY QUY
Cong Ty Cb Phin Quin Ly Quy VinaCapital

Ong Ho An T {(Andy Ho) — Chu tich Hoi Dong Quan Tri cia Cong Ty Quan Ly Qu¥

Ong, Brook Colin Taylor — Thanh vién [15i Dong Quan Tri kidém T'ong Giam Péc clia Cong Ty Quan Ly
Quy

Ba V& Hoang Kidu Oanh — K& Toan Trwdng cha Cong Ty Quan Ly Quy

Ching t6i dam bao ring cdc théng tin va sb ligu trong Ban Cédo Bach ndy 1a phi hop véi thuc té ma
ching t6i duge biét, d4 thém tra hoic thu thip thong tin mét cich hgp ly. Tuy nhién, ngoai trir nhitng
diém dugc thé hién 13 tai Ban Céo Bach ndy la dd duge thdm dinh b&i bén thiy ba, toan b théng tin
trong Ban Cdo Bach ndy chua duge kiém dinh hoiic thim dinh béi bat k¥ bén ndo.

NGAN HANG GIAM SAT
Ngin Hang TNHH Mgt Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam)

B# Michele Wee Sung San — Téng Gidm Déc va la ngudi dai dién theo phap ludt clia Ngan Hang Gidm
Sat.

Bn C#o Bach ndy 1d mdt phin ciia hd so ding ky chao ban Ching Chi Qu§ do Cong Ty C& Phan Quén
Ly Quy VinaCapital 14p. Ching t6i, vdi tu cach 2 Ngin Hang Gidm Sat cia Quy Bau Tu Cén Béang Tué
Sang VinaCapital (“VINACAPITAL-VIBF”) xdc nhén céc théng tin ¢6 lién quan dén Negan hang giam
sat trong Béan cdo Bach ndy va s& chiu trach nhiém theo cac quy dinh trong pham vi Hop Déng Cung
Cép Dich Vu Giam Sat Quy gifta chiing 16i véi Céng Ty CH Phin Quan Ly Quy VinaCapital — 14 Cong
ty quan ly Quf VINACAPITAL-VIBF va theo quy dinh ctia phap luat.

DINH NGHIA VA DIEN GIAIL

Trir khi ngit canh quy dinh khéc, céc thudt ngii dugce viét hoa trong Ban Cao Bach nay s& ¢d nghia nhu
sau:

“Ban D3i Dién la nhitng ngudi dai dién cho cie Nha f)au Tu dege Dai Hdi Nha Badu Tu
Quy” ctia Quy bau ra dé thay mat cdc Nha Pau Tu thuc hién viéc giam sat cac
hoat dong cia Quy, Cong Ty Quan Ly Qu§ va Ngan Hang Giam Sat.

“Ban Cio Bach” 14 tai lidu hode dir ligu dién tir cdng khai thoing tin chinh xac, trung thuc va
khéch quan céc théng tin vé Qu§ va cac théng tin lién quan dén vigc chao
ban va phat hanh ching chi quy cia Quy.

“Cong Ty Quéin Ly 14 Cong Ty C8 phén Quan Ly Quy VmaCapltal dugc thanh 13p theo glay

Qu§” hay “VCFM”  chimg nhén thanh 14p va hoat dfng s6 31/UBCK-GP do UBCKNN cap lan
ddu ngay 14 théng 4 ndm 2008 (va dugc sia ddi, bd sung vao timg thoi
dlem) chi tiét nhur duoe quy dinh tai Muc IV cla Ban Céo Bach nay, hojc
hit ki don vi ndo ké thira quyén va nghia vy ciia cOng ty nay.

“Ngin Mang Gidm 13 Ngfn hang TNHH Mt thanh vién Standard Chartered (Vigt Nam)
sSat” (“SCBVL™), hoat déng theo Gidly phép hoat dong sé 236/GP-NHNN do
Ngén hiang Nha nuéc cdp ngay 08 thang 09 niam 2008, Quyct dinh sb
1477/QB-NHNN do NHNN cap ngay 25/08/2022 vé viée bd sung ndi dung
hoat déng vao Gidy phép thanb l4p va hoat dong NH TNIHH MTYV Standard
Chartered (Viét Nam) v Giy chimg nhan dang ky hoat dong luu ky ching
khoan sb 08/GCN-UBCK. do Uy ban Chimng khoan Nha nudc cip ngay 07
thang 05 ndm 2015 (va céc sira dbi, bd sung hodc thay thé vao tirng thoi
dlem) hogc bét ky Ngin hang giam sat ndo dugc chi dinh thay thé, cung
cap cdc dich vy (i) bao quén, luu ky chimg khodn, tai [iéu xdc nhén quyén
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“Ching Chi Quy
dau tw
VINACAPITAL-
VIBE”

“Chuong Trinh
Déiu Tu”

“Pai Hoi Nha Dan
Tu”

“Pai Ly Chuyén
Nhugng”

“Pai Ly Ky Danh”
“Pai Ly Phin
Phai”

“Pidm Nhin Lénh”

“Piéu Lg”
“Don Ping Ky~

“Pon Vi Quy”

“FATCA”

“Gia Tri Tai Sau
Rong ciia Quy™ hay
(GNAVJQ

“Hgp Dng Gism
Sat”

“Hiy Lénh”

‘iHNX’J

“HOSE”

“(7ia banr/Gia phat
hanh”

s¢ hifu tai sdn hop phap clia quy; cac hop ddng kinh té, cAc chiing tir c6 lign
quan dén tai san clia Quy dong thoi giam sat hoat ddng ctia Quy; (ii) thuc
hién chitc ning giam st toan b hoat dng quan [§ tai san cla quy do Cong
Ty Quéan Ly Quy thuc hign, Quyén va nghta vu ciia Ngan [lang Giam Sat
duge quy dinh tai Didu Lé Quy.

la logi chimg khodn xac nhan quyén s¢ hitu ciia Nha Déu Tu abi véi mot
(01) phén von gop tai Quy. Ménh gid mat (01) Chung chi Quy 14 mudi
nghin (10.000) dong.

la cdc chuong trinh diu tur vao Qu ma nha diu tr b thé tham gia khi mua
DPon Vi Qu¥, chi tiét duge thé hién tai Muyc X ciia Ban Céo Bach nay.

1a dai hdi ctia cac Nha Dau Tu duge td chiic thwdmng ky hodc bat thuong dé
thdng qua cac vin dé lién quan dén Qu§ thude thdm quyet biéu quyet clia
cac Nha Dau Tu. Dai Héi Nha Péu Tu la co quan quyén lyc cao nhét clia

Quy.

la Cong Ty Quan Ly Quy hoiic td chire duge Cong Ty Quan Ly Quy ty
quyén dé cung cap dich vu dai ly chuyén nhugng theo quy dinh tai Diéu Lé

Quy.

13 Dai Ly Phan Phéi dimg t8n chti s& hifu tai khoan ky. danh, thuc hién giao
dich Don Vi Quy thay mat cho cdc Nha Déu Tu tai S6 Phy.

1 t& chiic kinh doanh ching khoan, ngén hang luu ky, ngan hang thuong
mai, doanh nghiép bao hiém, t& chirc kinh té khac da ding ky hoat dong
phén ph(n chiing chi qui m& va duge Céng Ty Quéan Ly Quy iy quyén dé
phén phdi Pon Vi Quy.

13 try s& chinh, chi nhanh, phong giao dich hodc vin phong dai dién cia
Cong Ty Quan Ly Quy hodic ciia Dai Ly Phin Phéi duge dy quyén dé nhan
lénh tir cac Nha Bau Tu.

ia didu I& quy VINACAPITAL-VIBF, cac Phy luc dinh kém va céc ban sira
ddi, bd sung hop phap (néu ca).

la don dang ky mé tdi khodn ctia nha dAu tu 14n dau ding ky mua Don Vi
Quy.

1a mét don vi s& hitu von cia Quy ma Nha Dau Tu d6 c6 quyén biéu quyét
va duge hwéng cdc loi ich gan lién vai nd. Moi Pon Vi Quy dai dién cho
phén lgi fch, quyén va von nhu nhau cia Quy.

12 Dgo ludt Tuan Tha Thué dbi voi tai khoan nudc ngodi duge thong qua
bat Qude hdi My ngay 10/3/2010 va ¢6 hiéu lue ngay 01/7/2014.

1a tbng gid tri cac tai sdn va céc khoan ddu tu do Quy s& hitu trir di cée
nghia vu ng clia Quy tai ngdy gin nhét trude Ngay Pinh Gia.

1a hop ddng duoc ky két gitia Cong Ty Quéan Ly Quy va Ngin Hang Gidm
Sat duge thdng qua bdi Pai Hoi Nha Dau Tu cia Quy.

1a l@n}l cua} Nha Dau Tu dat,dc hiy b4t ky Lénh Bén, Lénh Mua, Lénh
Chuyén D51 hoge Lénh Chuyén Nhuong nao dé ndp.

12 san giao dich chirng khodn Ha N§i.

1 san giao dich chimg khon thanh phé HH Chi Minh.

la mdc gia Nha Pau Tu phai thanh todn dé mua mdt Don Vi Quy. Gia
ban/Gid phat hanh bang ménh gid (trong dot chiao ban lin ddu ra céng
ching) cong thém gia dich vu phat hanh duoe quy dinh tai Ban Céo Bach,

Gi4 ban/Gia phat hanh tai c4c k¥ giao dich sau khi Qug thanh 14p bing Gia
Tri Tai San Rong trén mét Don Vi Quy tai Ngay Giao Dich Ching Chi
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“(zia mua lai”

“Gia Dich Vu
Chuyén Doi”

“Gia Dich Vy Mua
Laii‘!

“Gi4 Dich Vy Phat
Hinh”

“Gia Dich Vu Quin
Ly Quy”

“Ci tive Quy”
“Lénh Ban”

“Lénh Ban Duge
Chap Nhin”

“Lénh Chuyén
bbi

“Lénh Chuyén Ddi
Puge Chdp Nhan”

“Lénh Chuyén
Nhuwgng”

“Lgnh Chuyén
Nhiwgng Puge
Chip Nhén”
“Lénh Mua”

“Lénh Mua Duge
Chip Nhén”

“Lénh Puwge Chip
Nh@nﬂ?

“Ngay Dinh Gis”

“Ngay Giao Dich
Chirng Chi Qu¢”

Qu¥ chng thém gia dich vu phat hanh fai cc k¥ giao dich duge quy dinh
tai Ban Cao Bach

1a mic gid ma Cong Ty Quan Ly Quy phai thanh toan d& mua lai tir Nha
Pau Tu mot Don Vi Qu§. Gid mua lai bing Gid Tri Tai San Rong trén mat
Don vi Qu¥ trir di gid dich vu mua lai Chimg Chi Qu¥ di quy dinh tai Ban
Céo Bach.

la mure gla dich vu ma Nha Dau Tu phai trd khj chuyén déi Don Vi Quy
ldy don vi quy ctia quy khac do Céng Ty Quan Ly Qu§ quan Iy. Gid dich
vy chuyén dbi tinh theo ty 18 phén trim trén tbng gid trj chuyén déi quy
dinh tai Ban Céo Bach.

1a mic gid dich vu ma Nha Dau Tu phai tra khi ban lai Don Vi Quy cho
Quy. Gid dich vu mua lai tfnh theo ty 1 phan tiim trén tong gi4 tri roua lai
quy dinh tai Ban Céo Bach.

la mirc gia dich vu ma Nha Dau Tu phai tra ki mua Bon Vi Quy tor Quy.
Gié dich vy phat hanh tinh theo tj 18 phén trim trén s6 tién ding ky mua
quy dinh tai Ban Cdo Bach.

la gia dich vy phai trd cho Cong Ty Quan Ly Quf cung cp dich vy quén
1y quy da duge quy dinh tai Diéu Lé va Ban Cdo Bach nay,

14 s8 loi nhudn con lai cia Qu¥ sau khi trr di cdc chi phi hop [é va duoc
Dai i Nha Dau Tu quyét dinh chia theo ty 1& s& hifu cda Nha Dau Tu,

14 1&nh cua Ngudi S& Hitu Pon Vi Quy yéu cdu Quf mua lai mot phan hodc
toan bd sb Pon Vi Quf ma ngudi do dang sé hitu.

la L.énh Bén ctia Nha Dau Tu duge chép nhin d& thuc hién sau khi s6 luong
Don Vi Quf dit ban dugce xac nhin 1a thude s& hitu cda Nha Pau Tu diit
Lénh Ban da.

l& 1&nh ciia Nha Ddu Tu ban mét phan hogc toan b sé Pon Vi Quj ma
ngudi dé dang s& hitu dé mua don vi quy cia quy khac do Céng Ty Quén
Ly Qu¥ quan ly.

[£‘1’ Lénh Chuyén Déi coa Nha Pau Tu duge chép nhan dé thyc hién sau khi
50 lugng Bon Vi Quf dat chuyén dot duge xdc nhin la thudc sé hitu coa
Nha Dau Tu dit Lénh Chuyén Bai dé.

la lénh cia Nha Pau Tu chuyen nhuong quyén sé httu mét phan hoic toan
bd sé Don Vi Quy ma minh dang so hitu cho ngudi khac dudi dang qua
tang, | thira ke hodc thuc hién phén quyet clia téa 4n hofdc co quan nha nudc
6 thdm quyén.

la Lénh Chuyén Nhugng ctia Nha Di“}u Tu duge chdp nhén dé thyc hién sau
khi s6 lugng Pon Vi Quy dat chuyép nhuong duge x4c nhin 14 thudc sé
hitu ctia Nhd Bau Tu dat Lénh Chuyén Nhugng do.

[4 1énh mua Bon Vi Qu§ ctia Nha Pau Tur.
[4 Lénh Mua ciia Nha Dau Tu hoiic duge chap nhén dé thue hién sau khi

hé so dang ky mua da duoc chip nhan va tién mua d4 dwge xdc nhan 1a da
nhén dugec.

Ja timg Lénh Ban Dugc Chip Nhan, Lénh Mua Puoc Chép Nhén, Lénh
Chuyén Dédi Duge Chip Nhdn hoge Lénh Chuyén Nhugng Duoc Chép
Nhén hoc 1a mdt nhém gdm hai hodic nhidu [énh trén.

la ngay ma Cong Ty Quan Ly Qu¥ xdc dinh Gia Trj Tai San Rong cha Quy
theo quy dinh taj Ludt Ching Khodn va Bicu L& Quy.

14 ngay Cong Ty Quan Ly Quy, thay mdt Quy, phat hanh va mua lai Chimg
chi Qu¥ tir Nha diu tu theo co ché giao dich cia Quy.
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T1I1.

31

“Nguwoi Co Lién
Quan”

: ~ A

“Nha Pau Tu”

“Quy™ hay
“VINACAPITAL-
VIBF”

“Thii Diém Dong
Sb Lénh”

“NAm tai chinh”

“Trung Tam Lwu

Ky Ching Khoin”

hay “vVSD”
“UBCKNN”

“UPCoM”

“VinaCapital” hay
“Tép Doan
VinaCapital”
“Vén Didu L§”

“Cac dinh nghia
khae”

COHO1DPAU TU

dugce hidu va giai thich theo quy dinh tai Diéu 4.46 ciia Ludt Chiing Khodn
50 54/2019/QH14.

L4 ¢ nhan, t6 chie trong mrde va nude ngoai ndm gilt chirng chi Quy.

14 Qu§ Pau Tu Cén Bang Tué Sang VinaCapital hoiic bat ky quy nao khac
ké thiva quyén va nghia vu cla qu¥ nay.

14 thoi diém cudi cing ma Dai Ly Phan Phéi nhdn 1énh giao dich Don Vi
Quy dé thue hién vao Ngay Giao Dich tuong Gng.

14 mudi hai thang tinh tir dAu ngay 01 thang 01 dén hét ngay 31 thing 12
ndm duong lich hang nam. Nam 141 chinh dau tién ctia Quy s& duge tinh tir
ngay Quy dugce Uy ban Chimg khoan Nha nude cép Gidy chimg nhin ding
ky 1ap qu¥ cho dén hét ngay 31 thang 12 ctia nim do.

La Trung Tam Luu Ky Ching Khoan Viét Nam hodc bit kj co quan nao
khéc thay thé hojic ké thira quyén han va nghia vu clia co quan nay.

1a Uy Ban Chimg Khoan Nha Nude Viét Nam hoiic bt ki co quan nao
khac thay thé hozc ké thira quyén han va nghiia vu cia co quan nay.

la tri trudmg giao dich ching khoan cla cdc cdng ty dai ching chua niém
yét duge quan ly bai HNX.

bao gdm Céng Ty Quan Ly Quy, cic ¢ déng va cdc cong ty lién quan ciia
Céng Ty Quan Ly Quy.

[a tdng s8 vbn bang tlen do 1At ca chc Nha Dau Tu thue gop tai dot phat
hanh Don Vi Quy Ian dédu ra cng ching va duge ghi trong Pidu L.

Céc dinh nghta khac (néu c6) s& duge hiéu nhu quy dinh trong Luét Chimg
khoan va cac vin ban khac c6 lién quan.

DIEN BIEN VA TRIEN VONG PAU TU TH] TRUONG CO PUIEU
MO TA THI TRUONG TRONG NAM

Chi s6 VN Index giam 32,8% trong ndm 2022, tir 1.498 dlem xubng cdn 1.051 diém. Céc nhom nganh
giam nhiéu nhat trong ndm 2022 gom Vét liéu (-50,3%), Bat ddng san (-45,9%), va Céng nghiep (-
43,9%). Céc ¢b phiéu anh hudng tiéu cuc nhét [8n chi s6 gdm NVL (-84,6%), VIC (-43,4%), va VHM
(-39,8%).

Chi sé VN Index dat mic cao nhét lich sit 1.528,6 diém vao ngay 6/1/2022. Tuy nhién, thi tmbng 54U
d6 chiu anh hudng tiu cuc W ca cac rii ro bén ngoai va cac sy ki&n tiéu cyc trong nudc, bao gbm ap
luc lam phat todn ciu va chinh sach thit chit tién t&, chién tranh giira Nga va Ukraine va chinh sach
Zero-Covid clia Trung Qudc. o) trong nudc, nhitng vi pham trén thi trudng vén, thi truong bt dong
san va phat hanh, mua bén trai phiéu doanh nghiép da tde dong tiéu cuc dén thm 1y nha dau tu, giy ra
cac dot ban thao trén thi frudng.

Trude ap luc Cuc du trir lién bang My (FED) ting 1&i sudt 7 1n, tong chng 4,25% trong ném 2022,
Ngan hang Nha nudc Viét Nam ciing dé tang lai suat dleu banh hai lin vao ngay 22/9 va 25/10. Theo
do, 14i suat tai cap von ting tir 4% 1&n 6%, 1ai suél tai chiét khdu tang tir 1,5% 18n 4,5%, va trén 14 suft
huy déng tién gii ky han 1 thang dén dudi 6 thang ting tir 4% 1&n 6%.

Tinh hinh thi trudmg dan vé cudi nam kha quan hon khi [ sudit lign ngan hang giam, thanh khoan hé
thong ngan hang dan én dinh hon, ddng Viét Nam ting gia lai 4% so v6i USD trong thang 12 sau khi
mat gi4 8,2% trong 11 thing d4u nam. V&i chi truong kiém sodt viée tang nong cha l4i suit, han ché
anh huorng 1&n hoat dong kinh doanh clia cac doanh nghiép, trong thdng 12, céc ngén hang da théng
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nhdt gitr trédn 141 sut huy dong tdi da & muc 9,5%. Dong théi, Nghi dinh 65/2022/Nb-CP vé& chio bén,
giao dich trai phiéu doanh nghiép cling dang duoc sta dbi dé thao g0 nhitng khad khin trén thi truong
trai phiéu doanh nghiép.

Thanh khoan trén th trudng chimg khoan giam dén tir ddu nam vé cudi ndm. Gia tri giao dich trung binh
mdi ngdy trén ca ba san nim 2022 giam 22% so véi nam 2021, dat 20,4 nghin ty déngf’ngz‘ly. Tral nguge
v6i nha dan tur trong nudge, tha dau tu nude ngoai d mua rong 29,6 nghin ty déng trén c4 ba san trong
nam 2022, cht yéu tip trung & quy 4, giai doan ma dinh gid cua thi truong chimg khodn roi vaoe ving
thép nhit trong 10 nam trd lai day. Gid trj mua rdng ciia khdi ngoai riéng trong quy 4 1én dén 29,0 nghin
ty dong.

THONG TIN VE TRIEN VONG THI TRUONG

Mic di kinh té Viét Nam ting trudmg, chéin lai trong quy 4/2022 (GDP chi tang 5,9% frong quy 4,
trong khi tdng trudng trong 9 thang ddu nim dat 8 8%) va viée tang trudng chim ndy cd thé kéo dai
trong mt vai quy t&i do anh hudng tir kinh té thé g101 thi trudmg chitng khoan Viét Nam duge ky
vong s& dién bién tich cue hon trong nam 2023 do gid cd phidu da phan dnh hiu hét cac yéu to tiéu
cye. Hiu hét céc yéu t& anh huéng dén thi tm(mg chirng khoan trong nim 2022 dang dién bién theo
chiéu hudng tich cuc hon. Lam phét toan ciu dd dju lai, ¢6 thé khién FED bét quyét liét hon trong
chinh sach thit chat tlen té. LAl sudt vaty gla tai Viét Nam c6 thé s& khéng cén 12 mi ro 1én trong ndm
2023. Viée ddy manh diu tr cdng cling véi vige Trung Qube ma cira trds lai s8 ddng gop tich cuc vio
tang trudng GDP.

Déc bigt, dinh gid cha thi trudmg ching khodn Viét Nam vin & viing thap nhét tr ong nhiéu nim. Vao
théi dlcm cudi nam 2022, P/E du phéng cho ndm 2023 cia chi s6 VN Index duge du bdo chi & mire 10
l4n, va vin 1a diém mua hép dan cho cac nha dau tu,

Tuy nhién, nha diu tu cfing can chd y dén viéc mot sb riii ro vin con c6 thé xdy ra va 6 thé tac ddng
1én thi trudng tai mét s8 thot didm. Ching han nhu, tang trudng loi nhudn cia doanh nghiép niém yét
c6 thé giip luc can do kinh (€ toan ciu cham lai, cing vdi viée chi phi vén va gid ca nguyén liéu diu vao
ting. Cdc rii ro tir thi trudmg trai phiéu doanh nghiép van con hién hitu. Rai ro ny xAu ngan hang tdng
trude ap luc trdi phiéu ddo han va thi truong bét dong san trAm léng. Bén canh d6, 4p luc lam phét tai
Viét Nam van con do Trung Quéc mé cita c6 thé khién gia nong san tang, ddng thoi, gid ca mot sb san
phém va dich vy chiu su quan 1y ciia Nha nude 6 thé ting trong nam 2023,

DIEN BIEN VA TRIEN VONG PAU TU THI TRUONG TRAI PHIEU
Thi trarcmg Trdi phiéu Chink phii

Trong ndm 2022, 8& Giao dich Chirng khoan 14 N6t (HNX) da to chire 283 dgt diu thau Trai phleu
Chinh pha (* TPCP”) huy déng duoc 232,6 nghin ty dbng trén tong s6 447,5 nghin ty dong trdi phidu
goi thiu, ty 18 huy dong thanh cong dat 52,0% va dat 108,2% ké hoach nam. Tinh dén hét ngay
31/12/2022, thng dur no clia thi trudmg Trai phiéu Chinh phi tai HNX dat 1,69 iéu ty ddng, ting
12,03% so vdi ndam 2021,

Téng gia tri giao dich Trai phleu Chinh pht trong ndm 2022 dat 1.916.926 ty dong, gia tr] giao dich
binh quén dat 7.698,5 ty dong/phlen giam 31,5% so v6i ndm 2021 - trong d6, gid trf giao dich Outright
chlem 57,0%, giao dich Repos chiém 43,0%. Nha dau tu nuge ngoai ban rong trén thi truong Tréi
ph1cu Chinh phu vOi gla tri ban 10ng 14 8.060,2 ty dong, ty trong gié tri giao dich ciia nha diu tu nudc
ngodi chiém 1,35% tong gia tri giao dich toan thi trudng.

Thi truong trdi phiéu doanh nghiép

Trong nim 2022, 16ng cdng céd khoang 491 dot phét hanh vaoi tong g1a trj phat hanh dat 268,1 nghin ty
dong, glam 64,3% so véi cling ky, Xét v& phuong thiic phat hanh, véi trdi phiéu phat hanh riéng 1,
tong gid tri phat hanh dat 257,3 nghin ty dong, giam 64,5% so véi ndm 2021 va 2 dot phat hanh tréi
phi€u qudc t€ véi tong gid tri phdt hanh 625 triéu USD cila Tap doan Vingroup. Trong khi d5, (rai
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phidu phét hanh ra cong ching dat 10,8 nghin ty ddng (chiém 4,0% tdng gia tri phat hanh) giam 59,0%
50 vai ndm 2021.

Nhém Ngén hang dang, din ddu vé gia tri phat hanh vai tong giatri 142,5 nghm ty déng, tuong duong
50,7% tong gla trj phat hanh. Nhom Bét dong san ding & vi tri thir hai véi 85,4 nghin ty dbng, chiém
30,4% tong gia tri phat hanh.

THONG TIN Vi TRIEN VONG THI TRUONG

Nim 2023 sé la ndm thach thirc cua thi trudmg trai phiéu Viét Nam. Tuy nhién, chiing 16i cho 1dng thi
truong tréi phleu Viét Nam s& ¢o su phat trién 6n dinh trd lai mc dii mirc ting truéng khigm ton, nher
nén tang kinh té vi mé hd trg nhu: ting trudmg GDP du klen van & murc kha cao so vé&i cac nude trong
khu vue, lam phat du ¢6 ap luc ting 1én nhung vAu trong tam kiém sodt, va chinh sach tai khoa, tién &
chii dong, linh hoat. Sau sy kién Tan Hoang Minh va Van Thinh Phét, thi trudng trai phiéu Viét Nam
syt giam dang ké trong quy 4 nim 2022 tuy nhién trong khi khudn khd phap 1y dang dén hoan thién, bao
gdm céc quy dinh mdi tai Nghi dinh 65/2022/ND-CP ban hanh trong quy 3 nam 2022 v Nghj dinh
08/2023/ND-CP ban hauh trong quy 1 nam 2023, s€ gifip dinh huéng cho thi trudmg trai phiéu doanh
nghiép phat trién bén vitng trd lai trong ndm 2023, tang cudmg tinh minh bach va tir 44 phdt huy tot vai
trd 14 kénh huy dong von trung, dai han quan trong cho cac doanh nghiép.

VINACAPITAL-VIBF s& 14 su fua chon mang dén cho nha diu tw mét cdng cu dau tu truug va dai han,
hd tro nha ddu tu trong viée quén Iy tai san boi dgi ngl quan ly dau tu chuyén nghiép va nhiéu kinh
nghiém, bd sung cho cic kénh ddu tu khdc nhu giri tiét kigm, déu tu bt dong san, déu 1 ngoai té ‘hay
dau tu vang. Viéc diu tur vao quj m& VINACAPITAL-VIBF ¢é nhidu wu diém, ddc biét a mdt sb wu
didm nhu sau;

Quén Ly Chuyén Nghiép

Thay vi ty déu tur, VINACAPITAL-VIBF mang dén cho nha ddu tw céng cu diu tu duge didu hanh bdi
doi ngu chuyén vién quan Iy quy chuyén nghiép, nhiing ngudi €6 chuyén mon, kinh nghiém diu tu va
ngudn lyc dé phan tich, lya chon danh mue dAu tu phd hop véi chién hrge ddu tu cta Qu¥, mang lai lgi
nhudn ky vong cho nha déau tu. Doi ngi chuyén vién quan Iy coa VINACAPITAL-VIBF thutng xuyén
dénh gid, phan tich va diéu chinh danh myc d4u tu cho phi hop véi dién bién cia thj trurdng nham dam
bao 1gi nhudn ky vong cia nha diu tu trong trung va dai han.

Piu Tu Vao Danh Muc Pa Dang Véi Chi Phi Hep Ly

VINACAPITAL-VIBF déu tu vao danh muc ching khodn gbm co phiéu va trai phiéu chon loc, da dang
v&i ty trong phan bd phil hop nhdm dam bao tj suét sinh 13i k¥ vong cho nha dan tu, ddng thdi dam bao
phin tdn rii ro lién quan dén timg chimg khodn riéng 1&. Thong thuong, dé s& hitu mot danh muc da
dang tuong tu néu ti dau tu thi nha dau tu phai c6 vén 16m, trong khi Quy cho phép nha d4u tr tham gia
v&i s6 von khé nho.

Viée dau tu vao Quf VINACAPITAL-VIBF pht hop véi moi kha nang taj chinh va dap ang nhu céu
ddu tir cfia da s6 nha ddu tu ¢4 nhén trong va ngoai nude.

Thém vio d6, déu tr thong qua VINACAPITAL-VIBF ciing sé hi¢u qua hon vé mit quan 1y ehi phi khi
nha dau tu céd Iihé 5o hi ngay danh muc déu tu da dang ctia Qu¥ véi chi phi hop ly hon so vai viée tu
déu tw vao nhidu chimg khoan khdc nhau véi chi phi 16n hon.

Quy C6 Thanh Khoén Cao

Quy m& phi hop nhét d01 véi cac nha dau tu c6 nhu cau dau tu trung va dai han. Tuy nhién, quy mé cho
phép nha dAu tu thodi vén kha d& dang. Pong thoi, khi ¢6 nhu cau, Nha Déiu Tu ¢b the ban lai Don Vi
Qu§ v&i gia giao dich 12 Gia Tri Tai San Rong cia Quy (ai thoi diém ban lai. Nha Déu Tu c6 thé thuc
hién Iénh ban Bon Vi Quy tai tit ca ngdy giao dich cda Quy ma khong cdn tim déi tac d& mua lai Don
Vi Quy. Péy [4 uu diém chia hinh thie dau tu quy mé so vé&i cac phuong tién dau tu khac thuong kém
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thanh khoan hon nhu bit déng san hodic cac khoan diu tu véo cb phin cta cée cong ty chua duoc niém
yét hoic giao dich tdp trung,

Tiét Kiém Thoi Gian Cho Nha Diu Tu

Pé tu dau tu hiéu qua, nha diu phai ton nhidu thoi gian dé& phén tich, lwa chon va theo d8i cdc khoan
dhu tu kha thuong xuyén, tham chi hang ngay. Nhiéu nha dau tu khéng c6 thai gian va didu kién dé quan
Iy cac khoan diu tu ciia minh nhur vay. Do dé, tham gia vao quy mo 14 su lua chon tét cho cc nha diu
fr ndy vi ede khoan dau tu s& duoc cong ty quan 1y quy thue hién va giam sat mdt cdch chat ché va
chuyén nghiép thay mit cho nha dau fu.

CAP NHAT KINH TE Vi MO VA THI TRUONG

Tiang trudng GDP: Ting trudng GDP cia Viét Nam tdug manh mé tir mirc 2,6% nam 2021 [én 8%
nam 2022, nhd vao (1) nhu cau tiéu ding ndi dia hdi phyc manh mé sau Covid va (2) khach du lich québc
t& bat ddu trd lai Viét Nam. Cu thé, ting trudng ban lé thye (béd qua yeu td gia) ting 1&n mitc 16% so vdi
mic giam 6% trong nim 2021; trong khi d6 fugng khach du lich quoc té t6i Vidt Nam huc hdi [én mirc
20% so vd&i mic trude Covid, so v6i nam 2021 ghi nhin gan nhu khéng cé khach quoc 1é ndo i Viét
Nam. Linh vic san xuft ttong nude tlep tuc dat miic tang trudng 16t trong nam 2022, dat 8,1% so vdi
mire 6,4% nam 2021. Bidu nay méit phan nh& dong vén dau tu truce tlep nudc ngoai (FDI) dich chuyen

tir Trung Quéc t&i Vidt Nam véan tiép tuc, phan 4nh qua muc ting trudng 14% cda gidi ngin von FDI
trong nim 2022 so va&i 2021, dat 22,4 ty USD,

Lam phat va ty gia: Chi s gid ticu dung (CPI) binh quédn ting 3,2% trong nim 2022, thap homn so vai
gi6i han muc tiéu cta Chinh phu a2 ra a 4% trong nam. Déng VND da ¢ médt nim chirng kién muc
giam séu, ¢6 nhimg [Gc mat gid t6i 9% so véi ddu nam trong thdng 11 khi chi s&6 DXY do ludng st
manh ciia ddng USD tang t6i 20% so véi diu nam. Nhung ddng VND sau dé di hdi phuc manh mé trong
thdng 12, tang 4% so voi thang 11, dé& dén thot didm két thua nim 2022, ddng VND chi giam gia 3% so
v&i ddu nan. Nguyén nhén [ do dong USD ha nhiét (chi s8 DXY giam 7,3% trong thang 11 va 12/2022)
khi ap luc lam phat tai My giam xuong, ddng thol dong ngoai t¢ vio Viél Nam tich cuc tlong 2 thang
cudi nam, bao gbém 5,3 (¥ USD vén ddu tu true tiép nude ngodi, 1,3 ty USD cia khdi ngoai mua rong
trén thi trudng ching khodn va 1,3 ty USD thiang du thuong mai.

Cin ciin thuong mai: Viét Nam bdo cdo thing du thuong mai & mirc cao, dat 12,4 t7 USD nam 2022
nhey mic tang trudng 3t clia xuét khiu t6i thi trudmg MY (tdng 13,6% so voi ndm 2021} mac du da
xuét hién lo ngai v& nhu cu tiéu dung tai M§ chim lai trong nhiing théng cudi nam.

Thi truwedmg chimg khodn

Sau niim 2021 ddy sbi déng, thi trudmg chimng khodn Viét Nam da trai mdt nim 2022 t3i & nhit tinh tir
cude khing hoang tai chinh thé gisi 2008, v&i chi s6 VN Index sut giam 32,8% va déng cira & miic
1.007,1 diém vao cudi nim.

Céc nhén t6 khach quan tac dong tiéu cuc dén thi trudmg bao gbm lam phat ting vot trén todn cAu do
sy dirt gy chudi cung tmg dén tir vide Trung Qubc dong cira chéng Covid-19 va cude chién Nga -
Ukraine. Tir d6, Cuc Dy trit Lién bang My (Fed) da rat quyét liét trong viéc tang 141 suit dé ngin chin
lam pht ting cao. Fed da tang I4i sudt 1&n dén 7 1An trong nam 2022, dua I4i sudt tir 0,25% 1&n dén
4,5%.

Cdc yéu t8 ndi tai & Viét Nam ciing theo chidu huéng khéng thuén [gi. Pién hinh nhu nhitng vi pham
ctia Tdp doan IFLC vé thao ting gid ¢d phiéu, hay vi pham vé& phat hanh va giao dich trai phiéu cla cdc
tip doan Tan Hoang Minh va Van Thinh Phat, ddn dén linh dao cta nhiing tip dodn ndy bj bat gitf va
diéu tra. Trong quy 4, viéc Chu tich tap doan Van Thinh Phét bi bt gitr va nhimg vAn d& lién quan dén
ngdn hang Thuong mai cd phin Sai Gon (SCB) dd khién thanh khoan cuia hé théng ngan hang tré nén
cang thang, din dén 13i sut tidn giri va tf gia USD/VND tang vot. Thi trudng chimg khoan c¢d nhiing
cli lao déc manh khi cac cong ty chiing khodn bit budc phai ban cb phiéu thé chép cho nhiing khoan
vay dé thu hdi vén. Thanh khoan thi trudng chimg khodn giam dan déu qua cic quy, gid tri giao dich
mdi ngdy dat mée trung binh 745,2 triéu USD trong nim 2022, gidm hon 30% so vai nm 2021,
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Gidy phép thanh lapva  31/UBCK-GP do UBCKNN cép lan déu ngay 14/04/2008
hoat déng s6

Tru s& chinh Liu 17, Toa Nha Sun Wah, 115 Nguyén Hué, Phudng Bén Nghé,
Quén 1, TP, Ho Chf Minh, Viét Nam

Pién thoai (B4 - 28) 3821 9930

Fax (84 —28) 3821 9931

Vén diédu 1& 110.000.000.000 VND (mét tram mudi ty ddng)

GIOT THIEU CAC CO DONG CUA CONG TY QUAN LY QUY

STT | Tén cb dong SO Iwgng | Ty 1€ nd m gitr/ tong

¢b phiéu s6 ¢b phiin (%)

| 1 VinaCapital Investment Management Limited 1.031.800 9,38%

(thanh ldp tai Guernsey Islands) B

2 Asia Investment & Finance Limited 5.242.600 47,66%

3 VinaCapital Investment Management Limited 4.725.600 42.96%
(thanh dp tai BVI) i

| Téng cong 11.000.000 100%

VinaCapital 1a mt tb chiic quan ly tai san, quan ly dau tw va phat trién bt dong san hang déu trén thi
truomg Viét Nam véi danh muc diu tr da dang. Tép Doan VinaCapital dugc thanh 1ap nim 2003, Trai
qua hai muoi niim hoat dong va phat tr ién, V1naCap1tal {udn tu hao vé ddi ngfi diéu hanh ¢6 kinh nghiém
su rong trong linh vuc dau fur va tai chinh quoc t&. Ngay tir khi thanh lap, Tdp Doan VmaCapltal da di
tién phong trong viéc phat trién cac san pham va dich vy dAu tu cho céc nha dau tw trong v ngodi nusc.
Hién tai, Tép Poan VinaCapital 1a mot trong s0 cdc cong ty quan Iy tai san, quan 1y ddu tu 16n nhét trén
thi trudmg Viét Nam, véi tdng gid tri tai san quan 1y dat trén 3,6 ty do la M¥ tai Viét Nam. Phan 16n i
san do VlnaCapltal quan ly thudc cac qu¥ déng, niém yét & thi trudng chiing khoan London, Anh Québc
va huy ddng von tir nha ddu tr nude ngoai.

T nam 2011, Tap Poan VinaCapital di diu tr vao VCFM véi muc dich phat trién va phén phéi cac
qu¥ va san pham ddu tr cho nha dau tu Viét Nam. Trong céc nim vira qua, VCI'M da lién tyc phat trién
cac quy md va dich vy dy thae dau fr. Tai thoi diém ngay 31 thang 12 ndin 2022 Céng ty C6 phén Quan
ly Quy VinaCapital dang quan Iy thng cong 3.492,95 ty ddng gid tri tai sin rong cta cdc quy mé trong
nwée; 1.299,10 ty dong gid trj danh mue déu tu cha dich vu iy thac dAu tu cho nha du tu Oy thac trong
nudc va 21.346,88 t7 ddng gia tri danh muc dAu tu cta dich vu y thic dau tu cho nha dau tu iy thac
murde ngoai.

GIOI THIEU CAC NHAN SU CHU CHOT CUA CONG TY QUAN LY QUY
Héi Pong Quan Tri

Ong Ho An T (Andy Ho) — Chii Tich Hgi Pdng Quin Tri

Ong Andy Ilo hién I2 Gidm DPéc Diéu hanh va 13 ngudi ding dau b phin dau tu cta Tap Doan
VinaCapital. Ong Andy Ho chiu trach nhiém quan ly d6i ngi dAu tw trén thi truong von, tréi phidu, von
tu nhan va diu tr mao hiém cha TAp Poan VinaCapital.

Ong 12 thanh vién Hiép hoi K& todn cong ching My, cir nhan dai hoc Colorado, Boulder va la Thac qy
(MBA) cia Vién Céng nghé Massachusetts, My va Chimg chi hanh nghé quan 1y quy do UBCKNN cép.

Ong Broolk Colin Taylor — Thanh vién Hji Dong Quin Trj kiém Téng Giam Péc
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Ong Brook Colin Taylor hién 1a Téng Giam Déc cong ty Quan [¥ Quy VinaCapital, Ong c¢6 bing Clr
nhdn Dai hoc Victoria of Wellington, New Zealand, béng Executive MBA tir truong INSEAD
Singapore, va Chiing chi hanh nghé quéan 1y quy do UBCKNN cip.

Ba Nguyén Hoii Thu ~ Thanh vién H§i Ddng Quan Tri

Ba Thu hién 1a Gidm ddc Diéu hanh khoi Bau tu ciia VinaCapital, phu trach mang dau tu vao co phicu
va trai phi€u, quan ly hoat ddng dau tu cia cde quj md va cée danh muc diu tu dy thac trong nudce va
qudc té clia Tdp doan VinaCapital.

B4 Thu c6 bing Dai hoc Hang Uu chuyén nganh Quan tri Kinh doanh tai Pai hoc Qudc gia Singapore,
bing Chuyén vién Phén tich Tai chinh Chuyén nghiép (CFA) va chimg chi hanh nghé quan [y qu§ do
Uy ban Chimg khoan Nha nudc cp.

Ban Diéu hanh ciia VinaCapital

Ong Brook Colin Taylor — Téng gidm dde kidm ngudi dai di€én theo phap lujt

Ong Brook Colin Taylor hign la Tong Giam Pdc cong ty Quan 1y Quy VinaCapital. Ong co bang Cty
nhdn Dai hoc Victoria of Wellington, New Zealand, bing Executive MBA tir truong INSEAD
Singapore, va Chitng chi hanh nghé& quan 1y qu§ do UBCKNN cép.

Ban Diéu Hanh Quy

»  Ong Dinh Pirc Minh — Ngudi didu hanh Quy
»  Ong Pham Minh Théng — Ngudi didu hanh Quy

Ong Pinh Pirc Minh —Nguwdi Didu Hanh Quy

Ong Minh ¢6 hon 14 nam kinh nghiém trong linh vyre ddu tu va quan 1y quy tai Viét Nam. Trude khi gia
nhdp VinaCapital vao nim 2016, éng c6 5 nam lam viée tai Cong ty Cd phin Ching khoan SSI véi vi
tef Trwéng phong Phén tich va Tu van ddu tu khach hang 5 chirc, Tir nam 2008 dén nam 2010, éng 1a
Chuyén vién diu tu tai Tdng cong ty Pdu tu va Kinh doanh vén Nha Nude (“SCIC™). Ong Minh tét
nghiép Thac s§ Quan ly diu tw tai Pai hoc Coventry, Vuong Quéc Anh, va c6 chimg chi hanh nghé quan
1¥ quy do UBCKNN cép.

Ong Pham Minh Thing -Ngudi Didu Hanh Quy

Ong Thing co trén 12 nim kinh nghiém lam viée trong linh vuc ddu tu, ngdn hang va bao hiém. Trudc
khi vao lam viéc tai VinaCapital vao nim 2021, 6ng Théng 14 phé phong dau tu ciia Cong ty TNHH
MTV Quan Iy Quy Chubb Life tir nam 2013 dén nam 2020. Tir uim 2011 dén 2013, 6ng Théng 1a
chuyén vién quan ly rdi ro thi trudng tai Ngén hang TMCP A Chéu. Trude do, dng Thing cé 2 ndm kinh
nghiém lam chuyén vién phén tich tai Cong ty Quan 1y Quy Vietnam Asset Management (hién tai 3
cong ty quan 1y quy UOB Asset Management (Viét Nam)).

Ong Thing t&t nghiép cr nhén nganh Tai chinh Ngan hang ciia trudng Pai hoc Kinh t& Thanh phd H
Chi Minh, hién la thanh vién Hiép h6i Chuyén vién phén tich tai chinh chnyén nghiép (“CFA™) va dng
c6 chimg chi hinh nghé quan 1§ quy va 1ai san do UBCKNN cép.

Thong tin chi tiét v& Ban didu hanh quy dugc ding tai trén trang théng tin dién tir cia VinaCapital tai
wm.vinacapital.com

Tinh Hinh IHoat Péng Ciia Cong Ty Quin Ly Quy
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Tién théin ctia VCFM 14 Cong ty C phin Quan Iy Quy Thép Viét, duoc thanh Idp vio ngay 14 théng 04
nam 2008 theo gidy phép hoat déng s6 31/UBCK-GP do UBCKNN cép, voi tdng vén diéu 16 ban dau 1a
25 ty ddng. Cong ty chinh thite doi tén thanh Céng Ty C6 Phin Quéan Ly Qu§ VinaWealth theo gidy
phép diéu chinh sb 33/GPPC-UBCKNN do UBCKNN cép ngay 20 thang 04 nam 2012. Sau d6, céng
ty dbi tén mét 1an nita theo gidy phép diéu chinh s 06/GPDC-URBCK ngay 10 théang 07 nam 2017 thanh
Cong Ty Ch Phan Quén Ly Quy VinaCapital. Ngay 02 thing 5 ndm 2018, VCFM chinh thic ting vbn
d1eu 1¢ 1én 100 ty ddng theo gidy phép diéu chinh sé 33/GPDC-UBCK do UBCKNN cép. Cong ly dugc
cap gidy phép diéu chinh s& 06/GPPRC-UBCK ngay 13 thang 01 ndm 2023 théng qua viée ting von didu
1& ctia Céng ty 18n 110 1y ddng,

VCFM 4 edng ty tién phong trong link vuc qu§ mé va cAc san phim ddu cho nha dau tu trong va ngoai
nuge. VCFM dang quan 1y c4c san pham va dich vy dau tu sau:

- Quy Dau Tu Trai Phiéu Bao Thinh VinaCapital (“VinaCapital-VFF”);

- Quy Déu Tu C6 Phiéu Hung Thinh VinaCapital (“VinaCapital-VEOE™);

- Quy Diu Tu €6 Phidu Tiép Cén Thj Trudng VinaCapital (“VinaCapital-VESAF™);

- Quy Pau Tw Cén Bing Tué Sang VinaCapital (“VINACAPITAL-VIBF™);

= Qu§ Péu Tu Trai Phiéu Thanh Khoan VinaCapital (“VinaCapital-VL.BE™);

- Quy Diu tir €& phifu Hidu sudt Thi trudmg Viét Nam VinaCapital (VINACAPITAL-VMPF);

- QUY ETF VINACAPITAL VN100; va

- Dich Vu Quén Ly Danh Muc Uy Théc Hiu Tu — Ngoai cac quy mé, Cong ty Quan Iy Qui
VinaCapital ciing dé phat trién dich vu quan 1y danh muc Uy thac déu tu trong cac ndm vira
qua nhim phyc vu cho cac nha dau tu td chire va nha du t ¢4 nhin ¢6 vén 16n vihogic nhu
ciu dau tu ma quy mé chua dap ing duge,

Thing tin chi tidt vé cac Quy va dich vu dau tu cé thé duge tham khio tai trang théng tin dién td clia
VinaCapital (wm.vinacapital.com).

Véi thm nhin tré thanh cong ty quan 1y quy dan du trén thi trudng Viét Nam, VCFM s& tiép tuc tap
trung phat trién céc san phim va dich vy ddu tu dé phuc vy nha diu tw trong va ngoai nudc. Cong Ly
phén diu mang lai gia tri cho nha déu tu thong qua viée dat hiéu qua ddu tu tit va phyc vu khach hang
vdi céc tiéu chudn cao nhét,

NGAN HANG GIAM SAT

Ngan Hang Giam Sat Ngin Hang TNHH Mgt Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam)

Gidy phép thanh 1ap 56 236/GP-NHNN do Ngén Hang Nha Nude cép ngay 8 thang 9 nim 2008 (va cac
bén sta di, bo sung hoic thay thé vao timg thar didm).

Quyét dinh sé 1477/QD-NHNN do NHNN cip ngay 25/08/2022 vé& viéc bd sung ndi dung hoat dong
vao Gidy phép thanh 1ap va hoat dong NH TNHH MTV Siandard Chartered (Vigt Nam).

Gidly chimg nhan ding ky hoat dong luu ky s& 08/GCN-UBCK do Uy Ban Chung khodn Nha nude cip
ngay 7 thang 5 ndm 2015 {va cac sira dbi, bd sung hoiic thay thé vao timg thm dlem)

Dja chi tru s¢ chinh: Tang 3, Phong CP1.LO1 & CP2.LO1, Capital Place, 56 29 Ligu Giai, plurdng Ngoce
Khénh, Quin Ba Dinh, Thanh phd Ha Nai.

Bién thoai: (84-24) 39 36 80 00 Fax: (84 —24) 3837 8356

Ngéan hang Giam sét chju trach nhidém trong pham vi lién quan dén hoat déng ctia ngén hang giam sat
theo quy dinh tai Piéu & Quy va Hop ddng Giam sat.

CONG TY KIEM TOAN
Hang nam Céng Ty Quan Ly Quy s& d& xuét it nhit hai (02) cong ty kiém todn cé uy tin va kinh nghiém
ndm trong danh sdch cac cong ty kidm toan duge UBCKNN chép thudn ¢ Ban Dai Dién Quy xem xét
v lua chon theo Uy quyén cia Dai Hai Nha Bau Tu.
DAI LY PHAN PHOI CHUNG CHi QUY
Danh séch dai ly phén phdi dugce liét k& chi tiét trong Phu Luc 2 Ban C4o Bach nay.
Trang 15/ 64

Classified: Public



VIIIL

31

8.2

9.1

9.1.1

9.1.2

9.1.3

92.1.4

9.1.5

Cong Ty Quan Ly Quy ¢4 thé fua chon va ky hop ddng v&i Dai Ly Phan Phéi méi hodc chi dinh Pai Ly
Ky Danh theo cic quy dinl vé Dai Ly Phan Phdi va Dai Ly Ky Danh tai Chuong 9 cta Didu L& cha
Quy. Trong trudng hgp ¢6 Dat Ly Phan Phdi méi, Cong Ty Quan Ly Qu¥ s& théng bao t&i cac Nha Dau
T va cip nhit thong tin trén trang thdng tin dién {1 cia Cong Ty Quan Ly Quy. N§i dung thay dbi nay
cling s& duge cép nhét tai Ban Céo Bach vao [4n cip nhil gin nhat,

TO CHUC DUQGC UY QUYEN

TO CHUC PUQC UY QUYEN CUNG CAP DICH VU QUAN TR] QUY

Ngan Hang TNHH Mot Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam)

Gidy phép thanh lap s6 236/GP-NIINN do Ngén Hang Nha Nude cip ngay 8 thang 9 ndm 2008 (va céc

ban sira déi, bd sung hoéc thay thé vao timng, thai diém).

Dia chi tru s& chinh: Téng 3, Phong CP1.LO1 & CP2.1.01, Capital Place, 56 29 Liu Giai, phudng Ngoc
[Chanh, Quan Ba Dinh, Thanh phd Ha Nai.

Té chtre cung cip dich vu quén 1ri quy chiu trach nhiém trong pham vi lién quan dén dich vy cung cip
theo quy dinh tai hgp déng dich vy ky két giita Céng ty Quéan Iy Quy va tb chitc cung cdp dich vu quan
tri quy.

TO CHUC BUQC UY QUYEN CUNG CAP DICH VU PAILY CHUYEN NHUQNG

Trung Té4n Luu Ky Chimg Khoén Vigt Nam

Quyét dinh thanh [ap b 171 /2008/QD-TTg cha Tha Tudng Chinh Phi ngdy 18 thang 12 ndm 2008
Pia chi: S4 112 Dudng Hoang Quéc Viét, Phueng C8 Nhué 1, Quan Béc T Liém, Thanh Phé Ha N§i
Dién thoai: (84 —24) 3974 7123

CAC THONG TIN VE QUY DAU TU

THONG TIN CHUNG VE QUY

Tén Vi Dja Chi Ligén HE:

Tén Quy Bang T1eng Viét: QUY DAU TU CAN BANG TUE SANG VINACAPITAL

Tén Quy bang Tiéng Anh: VinaCapital Insights Balanced Fund

Tén viét tat VINACAPITAL-VIBF ] i

Bja chi: LAu 17, Toa Nha Sun Wah, 115 Nguyén Hug, Phuong Bén Nghé, Quén 1, TP. 16 Chi Minh,
Viét Nam

Gidy Chimg Nhin Dang Ky Phat Hanh:

S6 09/GCN-UBCK do UBCKNN clp ngay 29 thang 1 nam 2019

Gify Chirng Nhin Diug Ky Thanh Lip:

S6 37/GCN-UBCK do UBCKNN cAp ngay 2 thing 7 nim 2019

Tinh Chiit Va Thoi Gian Hoat Pong Ciia Quy:

Loai hinh Qu¥: Quy dai ching dang mé, duge t8 chire va hoat déng theo Phéap Ludt.

Thai han hoat déng: Khéng gidi han

Tinh Hinh va Két Qua Hoat Bing;

Trude dot phat hanh lan diu ra cong chang (IPO), Quy s& khong c6 két qua hoat dong trong qud khit.
Théng tin vé& két qua hoat dong cia Quy s& duge cong bb dén Nha Diu Tu tr ong cdc bdo cdo dinh ky va
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9.2

9.2.1

9.2.2

9.2.3

trong cdc bio cdo ddy di theo quy dinh vé ebng bd théng tin tai Didu L& ciia Qu¥ va theo quy dinh cila
Phép Luét.

TOM TAT PIEU LE QUY

Nha DAu Tur cdn lru ¥ réng nhitng ndi dung tai Myc 9.2 ndy 1a ndi dung tom 1t cta Didu L& Quy. Dé
¢ ddy du thong tin, Nha Pau Tu cin tham khao Diéu L& cha Quy. Trong trudng hop co su khac biét
gitta ndi dung cia Ban Céo Bach ndy va Diéu & ciia Quy, cac quy dinh cla Diéu L& cha Quy s& duge
ap dung. Trudng hop Nha PAu Tu nghi ngor v& quyét dinh dau tu ciia minh, Nha Pau Tu nén tim hidu
théng tin hodc tham vén chuyén gia tu vén dé cé quyét dinh pht hop.

Cdc Diéu Khoiin Chung

Céc didu khoan chung duge quy dinh tai Chuong I ctia ban Diéu Lé cia Qu¥, bao odm bay (7) didu, tir
didu 1 dén didu 7, cung cép cac théng tin chung lién quan dén tén, dia chi lién hé, thdi han hoat dong
cia Quy, tbng s6 vbn huy dong va s6 lugng Pon Vi Quy chio bén, cic théng tin co bén v& Cong Ty
Quén Ly Quf va Ngan Hang Gidm Sat. Cu thé, Vén Didu L& huy dong trong dot phat hanh 1in diu ra
cdng chung cta Quy 1a tdm muoi ty nim trdm sdu muoi mdt tridu ba traim nim muoi bay nghin
(80.561.357.000) ddng, 86 vbn nay duge chia thanh tam triéu khdng tram ndm muoi séu nghin mgt tram
ba muoi lam phay bay (8.056.135,7) Chiing chi Quy. Ménh gia cia mdi Don Vi Quy 12 mudi ngan Pdng
Viét Nam (10.000 VND).

Cic Quy Dinh vé Muc Tiéu, Chinh Sich va Han Ché PAu Tu

Quy dinh v& muc tidu ddu tu, chinh séch dAu tur va han mite ddu tu ctia Quy duge quy dinh tai Chuong
1l cha ban Piéu L& clia Quy, bao odm niim (5) didu, tir didu 8 dén didu 12, quy dinh v& muc tiéu déu tu,
chién luge diu tw, phin bb tai san, han ché dau tu, hoat déng vay, cho vay, giao dich mua ban lai, giao
dich ky quy va phuong phép lra chon déu tu ctia Quy. Nhiing ndi dung niy di duge tiinh bay tai Muc
9.3 ca Ban Cao Bach nay.

Pie Trung cita Ching Chi Quy Diu Tu
Nhitng dic trung ctia Quy duge quy dinh tai Chuong IIT ctia ban bifu Lé, bao gbm ba (3) diéu, tir diéu
13 @én didu 15, quy dinh chung vé Nha Pau Tu, quyén nghia vu cia Nha Dau Tu va S6 Dang Ky Nha
bau Tu.
Theo quy dinh tai didu 13 ciia Didu L&, Nha Dau Tu ¢ thé la cdc ¢4 nhan hodc td chirc trong va ngodi
aude. Nha Pau Tu sé khdng phai chiu tréch nhiém hofic c6 bat ky nghia vu nao khac doi voi Qu ngoai
trach nhi¢m trong pham vi so Don Vi Quy ma ho nam gitr. Nha Pau Tu co cac quyén va nghia vu theo
quy dinh tai diéu 4 cia Di€u L¢, cu thé nhu sau:
Nha Diu Tu ¢6 cdc quyén sau day:

a)  hudng loi nhudn tir hoat déng ddu tur ciia Qu¥ tuong ung voi sé Pon Vi Quy dang ném gitt;

b) hudng cac lgi ich va tai san duge chia hgp phap tix viée thanh ly tai san Quy;

¢)  yéucdu Céng Ty Quan Ly Quf thay mit Quf mua lai hodc chuyén d6i Don Vi Quy ma minh
dang s hitu, theo céc quy dinh ctia Diéu Lé Quy va cta Phdp Luat;

d) quyén duac dbi xi cbng bing, m&i Chimg Chi Quy déu tao cho ngudi sé hitu quyén, nghia
v, lod ich ngang nhau,

e) quyén tur do chuyén nhugng Chimg Chi Qu¥, trir trudng hop bi han ché chuyén nhugng theo
quy dinh ctia phap ludt va tai Dicu Lé Quy;

D quyén duoc tiép cén diy dil cdc thang Lin dinh ky va thdng tin bét thudng vé& hoat ddng cia
Quy;
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9.2.5

9.2.6

g)  khéikién Coéng Ty Quan Ly Qu¥ dﬁu tu chitng khoan, Ngan hang giam sat hodc t6 chic lién
quan néu t6 chire nay vi pham quyén, loi ich hop phdp clia mink;

h)  thue hién cdc quyen cua minh thing qua Dai Hgi Nha Dau Tu, quyén tham gia cdc cude hop
D'u hoi Nha Pau tw va thue hién quyen bidu quyet tai Dai 1101 Nha Dau Tu dudt hinh thirc
truc tiép hodic théng qua dai dlen dugce Tty quyén hodc thuc hién b phidu (v xa (i thu, fax,
thu dién tir, tham du hdi nghi tryc tuyén, bo phidu dién tr hogic hinh thite dién tr khac;

i) tu dng c va/hodc dé cir thanh vién Ban Dai dién Qu§ néu dap tmg cac tidu chuin quy dinh
tai Didu 25 Didu 1& Qu¥;

j)  céc quyén khdc theo quy dinh ciia Phap Ludt v& ching khoan va Didu Lé Quy.
Nha Dau Tur ¢6 nghia vy:

a)  tudn thi Diéu 1¢ Quy, tham gia céc cude hop Dai Hai Nha DAu Tu, chdp hanh quyét dinh cia
bai Hoi Nha bau Tu;

b)  thanh todn ddy du tién mua Chung Chi Quy tr ong théi han quy dinh tai Piéu L8 Qu¥, Ban céo
bach va chi chiu trach nhiém vé cac khoan ng va nghia vu tai san khéc ciia Quy trong pham
vi 6 tién da thanh todn khi mua Chiing chi Quy,

¢) dién ddy di va hop 1¢ cac phidu ding ky, phleu 1énh va cung cdp cée chit ng can thiét ki
thue hién giao dich Chung chi Qu§ v&/ hoiic céc giao dich khac theo quy dinh tai Bidu 16 Qu§
hoiic theo quy dinh ctia phap luét;

d) kip thdi cdp nhat cho Céng ty Quan Iy Quy, Ngén hang gidm sat va dai Iy phan phdi ¢6 lién
quan nhiing thay d6i théng tin ¢4 nhin cia Nha Dau tu;

e) Céc nghia vn khéc theo quy dinh Phap Luat vé chimg khoan va Diéu L& Quy.

Ngoai ra, Cong Ty Quin Ly Quf s€ 1ap hodc ty quyen cho Dai Ly Chuyén Nhuong lap Sb Ping Ky
Nha Dau Tu va Pai Ly Ky Danh, néu c6, 14p va quan ly S6 Phy dé chung nhin quyén sé& hitu cia Nha

Diu Tu déi véi Chang Chi Quy. S6 Bang Ky Nha Béu Tu phai bao gém nhiing ndi dung theo quy dinh
tai didu 15 ciia Didu Lé.

Co Ché Giao Dich Pon Vi Quy

Céc quy dinh vé giao dich Don Vi Quy, gid giao dich Pon Vi Quy, thuc hién mét phan Lénh DBuoc Chap
Nhan, tam dimg giao dich Don Vi Qu§ va thita ké don vi Qu§ duoc thé hién tai cdc didu tr 16 dén 18
clia Didu Lé.

Quy trinh nhan Lénh Ban, diéu kién thie hién Lénh Ban, quy trinh nhdn Lénh Mua, diéu kién thuc hién
Lénh Mua, quy trinh nhan Lénh Chuyén Déi, diéu kig¢n thue hién Lénh Chuyen i, va cac trudmg hop
tam dimg giao dich Pon Vi Qu§ va thuc hlen mdt phan Lénh Puoc Chip Nhin duge cu thé hda tai cac
muc 9.4 v 9.6 va phan XII cia Ban Cao Bach nay.

Nguyén Tic Xdc Pinh Gid Giao Dich Pon Vi Quy

Nguyén tac xdc dinh Gla Tri Tai San Rong va gid tri glao dich bon Vi Quy duge quy dinh tai Chuong
X1 ctia Bicu L&, bao gbm nam (5) didy, tir didu 53 dén diéu 57, quy dinh vé nguyén tdc va phuong phéap
xdc dinh Gid Tri Tai San Rong cla Quy, quy trinh dinh gid tai sin cla Quy, dén bii thidt hai cho Nha
Diu T va Qu§ do dinh gid sai va nguyén tic, tiéu chi lwa chon va thay ddi td chitc cung cip bdo gia.
Céc van dé néu trén da dugc trinh bay chi tiét tai Muc 9.5 ctia Ban Céo Bach nay.

Théng Tin Vé Cac Loai Phi va Mire Phi Ma Quy Phai Tri

Quy dinh vé cdc loai chi phi va muc chi phi ma Quy phai chi trd duge quy dinh tai Diéu 59 clia Diéu L&,

Céc vin dé nay duoc quy dinh chi tiét tai Muc 9.6 {phi giao dich Don Vi Qu¥y va chi phi didu hanh va
quén ly Qu¥) cia Ban Cao Bach nay.,
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9.2.8

9.2.9

Phiin Chia Loi Nhufin va Chinh Sach Thué

Céc van de v& phén chia lgi nhudn cia Qu§ duge quy dinh tai Didu 60 cta Didu Lé va duge dugc quy
dinh chi tiét tai Myc 9.7 (phin chia 1¢i nhudn va chinh sach thué) ctia Ban Cao Bach nay.

Pai Hoi Nha Diu T

Cac vén dé& vé& Dai Hoi Nha Diu Tu dugce quy dinh tai Chuong IV cna Pidu L&, bao gdbm nam (5) didu,
tir didu 20 dén dicu 24, quy dinh vé nhitng néi dung li€n quan dén Dal Hoi Nha Déu Tu, quyen va nghia
vu clia Dai Hai Nha Pdu Tu, diéu kién va thé thirc tién hanh hop Pai HGi Nha Diu Tu, quyét dinh cla
Dai Hi Nha Dau Tu va phan dbi quyet dinh ctia Dai Hoi Nha Pau Tu.

Dai Hai Nha Bau Tu [4 co quan ¢6 thim quyen cao nhit clia Quy va tAt ca nhiing Nha Dau Tu co tén
trong S6 Ping Ky Nha Diu Tu trude thdi diém chét danh sach dé tridu tap cude hop. d&u ¢ quyén tham
du Pai H8i Nha Bau Tu. Dai Hoi Nha Déu Tu hang nim hodc bt thudng st duge td chitc boi Cong Ty
Quan Ly Qu¥ ph hgp v6i quy dinh cda Diéu L& va cua Phap Ludt. Viée td chiic hop Dai Hoi Nha Ppiu
Tu duge thue hién theo quy dinh tai didu 20 va didu 22 cta Diéu Lé.

Pai HHI Nha Diu Tu ¢6 cac quyén va nghia vu nhu sau:
a)  Quyét dinh vé& viéc sta dbi, bd sung Piéu L& ciia Quy;

b) Quyét dinh cac thay abi co ban tr ong chinh sach ddu tu hodc muc tidu diu tu cia Quy quy
dinh tai Didu 1¢ quy; thay ddi mure gid dich vu tra cho Cong Ty Quan Ly Qu§ hoic Ngan Hang
Giam Sat; thay déi Céng Ty Quan Ly Quy hoac Ngén Hang Giam Sat;

¢) Quyét dinh viée chia, téch, sdp nhdp Quy, hop nhét Quy, giai thé Quy;
&) Quyét dinh phuong 4n phén phéi loi tire;

e) Béu, mién nhiém, bai nhiém Cha Tich va thanh vién Ban Dai Dién Qu¥; quyet dinh muc thu
lao va clyi phi hoat dong ca Ban Dal Dién Quy; thong qua viéc Twa chon td chire kiém todn
dugc chdp thuéin dé kiém toan bao c4o tai chinh hang ndm cla Quy, thong qua céc béo cdo vé
tinh hinh tai chinh, doanh ngh:ep thdm dinh gia doc lép (neu cd); thdng qua cdc bdo cdo tinh
hinh tai chinh, bdo cdo vé tai san va hoat ddng hang ndam cua Quy;

f)  Xem xét va xu 1y vi pham ciia Céng ty Quan ly Quy, Ngan Hang Giam Sat va Ban DPai Dién
Quy gdy ton thét cho Qu¥;

g) Yéu cu Cong ty Quan Iy Qu¥, Ngin Hang Giam Sat xudt trinh s sach hoic gidy t& giao dich
tal Dai Ho6i Nha Bau Tu;

hy Cac vén d& khac thude thdm quyé‘n clia Pai H6i Nha DBiu Tu theo quy dinh tai Biéu L& Qu¥
va theo quy dinh ctia Phap Ludt vé chiimg khoan.

Quyet dinh ctia Dai Hoi Nha Péu Tu duge thdng qua khi c6 s6 Nha Déu Tu dai dién cho trén nim muoi
phan trim (50%) tong so phleu hiéu quyet cha nhitng Nha Déu Tu dy hop théng qua, ngoai trlr quyel
dinh lién quan dén cac van d& thé hién tai dlem (b) va didm (c) bén trén chi dwoc thong qua bang hinh
thirc biéu quyet tai cudc hop Dai Hoi Nha Pau Tu. Trong tr uong hop ndy, quyét dinh tai cude hop dugce
théng qua néu duge s Nha Diu Tu dai dién cho trén sdu muoi [am phin trim (65%) cia tdng sb phiéu
biéu quyét ctia nhitng Nha Pau Tu dur hop théng qua.

Nha Piu Tu phan déi céc quyét dinh ctia Bai Hoi Nha Diu Tu lién quan dén cic vin dé thé hign tai

diém (b) va diém (c) bén trén ¢b quyen yéu cau Quy mua lai Don Vi Quf ctia minh theo quy dinh tai

didu 24 cta Didu La.

Ban Pai Dién Quy

Cac quy dinh v& Ban Dai Dién Qu§ dugc thé hién tai Chuong V cla Didu L&, bao gbm bay (7) didu, tir
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didu 25 dén didu 31 , quy dinh nhung ndi dung co ban vé Ban Dal Dién Qu¥, bao gom ) lugng va tiéu
chuén déi vai thanh vién, quyén va nghia vy ciing nhu co cdu té chitc va hoat ddng clia Ban Dai Dién

Quy.

Ban Bai Dién Quy ¢ tir ba (03) thanh vién dén mudi mdt (11) thanh vién, trong dé ¢6 it nht hai phan
ba sd thanh vién Ban Pai Dién Quy la thanh vién dgc [dp khong phai 1a Ngudi Co Lién Quan cia Cong
Ty Quan Ly Qu§ va Ngin Hang Gidm Sit hodc dai dién theo Gy quyén ctia cac 5 chic nay. Nhiém ky
clia Ban Dai Dién Quy [a ndm (05) n#m, cdc thanh vién Ban Dai Dién Quy cd thé duoc tai bd nhiém ma
khéng ¢ gidi han sb nhidm ky.

Trong Ban Dai Dién Quy phai cé:

a)

b)

¢)

Toi thicu mét (01) thanh vién dde 1dp co trinh dd chuyén mén, ¢ kinh ughiém trong Iinh vuc
ké toan, kiém lodu;

Téi thiéu mot (01) thanh vién ddc 1dp cd trinh ) chuyén mon, kiuh nghiém 1am viée trong
hoat ddng phén tich d4u tr ching khoan hodc quan 1y tai san; va

T6i thidu mét (01) thanh vién ¢6 trinh dd chuyén mon vé phap luat.

Ban Bai Dién Quy co cac quyén va nghia vu nhu sau:

a)

b)

c)

d)

e)

g)

h)

i}

Dai dién cho quyén [oi cia Nha Diu Tu; thye hién cdc hoat ddng phu hop véi quy dinh cia
Phap Ludt d¢ bao vé quyén loi ctia Quy va Nha Dau Tuy

Phé duyét sb tay dinh gid Gid Tri Tai San Rong ciia Qu¥, danh sach cac td chic cung cap bao
gid,

Phé duyét danh sach céc td chtre tin dung nhan tién giii clia Quy, cong cu tién t&, trai phiéu
doanh nghiép phat hanh héi td chitc niém yet ¢6 bao linh thanh toan ctia t chuc tin dung hodc
cam lcet ntua lai ctia t8 chite phat hanh va céc tai san ma Quy duoc phép déu tr theo quy dinh
tai Didu L& Quy va Phép Ludt;

Phé duyét vé khoang gia du kién, thoi didm thuc hién giao dich, déi tac giao dich hodc tiéu
chi xdc dinh doi tac giao dich, loai tai sin giao dich trudce khi thuc hién céc giao dich tai san
clia Qu¥ dbi véi cae giao dich theo phuong thic thda thudn, céc giao dich mua, bén ching
khoan chua niém yét, ehura ddng ky giao dich;

Phé duyét cdc g1a0 dich tai san ciia Quy vdi thanh vién Ban Dai Dién Quy Trong trudng hop
nay, thi thanh vién co giao dich lién quan khdng duge tham gia biéu quyét;

Quyet dinh mirc lgi nhudn phin phol thoi han va thd tuc phin ph01 lgi nhudn, hoac xir ly 16
phat sinh tr ong qua trinh kinh doanh: quyét dmh cac van dé chua cd sy thong nhét gitta Céng
Ty Quan Ly Qu¥ va Ngin Hang Glam Sat trén co sd quy dinh cia Diéu L¢ va Phap Ludt;

Tr uo‘ng hop duge Pai Hoi Nha Piu Tu gau uhit da v ny quyen quyet dinh céc vin dé quy dinh
tai cac Diéu tir 21.2 dén 21.8 clia Didu Lé Qu¥;

Yéu cdu Céng Ty Quan Ly Quy, Ngan Hang Giam Sat kip thoi cung cdp ddy dit cée tai lidu,
théng tin v& hoat ddng quan |y tai san véa hoat dong gidm sat Qu¥; va

Céc quyén va nhiém vu khéc theo quy dinh ctia Bidu L& Quy va cla Phap Luit.

Cha Tich Ban Pagi Dién Quy do Dai Hoi Nha Pau Tu biu trong sb cde thanh vién Ban Dai Dién Quy.
Chu Tich Ban Pai Dién Quy ¢o ¢ac quyéu va nghia vy sau day:

a)
b)

c)

Lép chuong trinh, ké hoach hoat dong ciia Ban Pai Dién Quy;

Chudn bj chuong trinh, ngi duug, céc tai liéu phyc vu cude hop ciia Ban Dai Dién Quy; triéu
tdp va chd toa cude hop clia Ban Dai Dién Quy;

Theo ddi qua triuh té chire thuc hién cac quyét dinh ciia Ban Pai Didn Qui; va
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9,2.10

9.2.11

dy Cac quyén va nhiém vu khac quy dinh tai Didu Lé va clia Phap Luit.

Thi tyc diéu hanh Ban Dai Dién Qu¥, cude hop Ban Pai Dién Quy va vige thong qua céc quyét dinh ciia
Ban Dai Dién Quy dugc thire hién theo quy dinh tai cac didu 29 va 31 cia Didu L&, Mot thanh vién clia
Ban Bai Dién Qu¥ co thé b dinh chi va bai mién theo quy dinli tai didu 30 cha Diéu L&

Tiéu Chi Lwa Chon, Quyén Han v Trich Nhiém ciia Cong Ty Quan Ly Quy

Chuong VI ciia Diéu L8, gom bén (4) didu, tir didu 32 dén didu 35, quy dinh vé tiéu chudn lua chon
Cong Ty Quan Ly Qu¥, quyén va nghia vu clia Cong Ty Quan Ly Quy, chdm dit quyén va nghia vu ciia
Céng Ty Quéan Ly Qu§ ciing nhu nhiing han ehé trong hoat déng ciia Cong Ty Quan Ly Quy.

Nhitng thong tin chung v& Céng Ty Quan Ly dugc thé hién tai phén 1V cia Ban Céo Bach ndy. Nha Déau
Tu thant khao thém céc diéu tir 32 dén 35 cia Diéu Lé ciia Qui dé biét them thong tin vé tiéu chudn lra
chon Cong Ty Quéan Ly Qu§, quydn va nghia vu chia Céng Ty Quén Ly Quy, chdm dirt quyén va nghia
vy cha Cong Ty Quan Ly Quy ciing nhu nhiing han ché trong hoat déng ciia Céng Ty Quan Ly Quy.

Nha Dau Tu Nha Dan Tu cén luu ¥ trong trudng hop Dai Héi Nha Dau Tu quyét dinh chdm diit quyén
va nghiia vy cfia Cong Ty Quan Ly Qu§ ma khdng thude cde frudng hop duge phép theo quy dinh cia
bicu L& va Phdp Ludt, Quy s& boi thudng cho Cong Ty Quan Ly Quy mét khoan phi nhu sau:

a) Neéu viéc thay dbi Cong Ty Quan Ly Qu¥y dién ra trong vong ba (03) nam k& tir ngay Quy bit
du hoat ddng, chi phi bdi thudmng s& biang ba phan tram (3%) Gla Tri Tai Sén Rong trung binh
clia Quy trong vong nim muoi hai {52) tuan lién trude thoi didm E)al Hoi Nha Déau T théng
qua quyét dinh thay déi Céng Ty Quan Ly Quy; hode

b) Néuviécthay dm Céng Ty Quan Ly Qu¥ diénra sau ba (03) ndm ké tir ngay Quy bt diu hoat
ddng, chi phi bdi thucmg s& bing mot phay ndm phan tram (1,5%) Gia Tri Tai San Rong trung
binh ctia Qu¥ trong vong ndm muoi hai (52) tuan 1ién trude thoi diém Dai Héi Nha Dau Tu
théng qua quyét dinh thay dbi Céng Ty Quan Ly Quy.

Ti,éu Chi Lya Chgn, Quyén Han va Trach Nhiém Ciia Ngin Hang Gidm Sat va Cac T4 Chite Cung
Cip Dijeh Vu Khac

Céac vén dé lign quan dén Ngan Hang Giam Sat duge quy dinh tai Chuong VII cia Didu L&, bao gbm
bén {4) didu, tir didu 36 dén didu 39, quy dinh tiéu chudn fua chon Ngan Hang Giam Sat, quyén va nghia
vu ciia Ngan Hang Gidm Sat, hoat déng cia Ngan Hang Giam Sét va chdm dut quyén va nghia vu cda
Ngfn Hang Giam Sat.

Nhiimg thong tin chung vé Ngéan Hang Gidm Sat thé hién tai phﬁn Frror! Reference source not found. c
tla Ban Cdo Bach nay. Nha Dau Tu tham khéo thém cac didu tir 36 dén 39 cia Didu Lé clia Quy dé bidt
thém théng tin vé tiéu chudn lya chon Ngan Hang Gidm Sét, quyén va nghia vu cia Ngan Hang Gidm
Sat, hoat dong clia Ngén Hang Giam Sat va chdm dirt quyén va nghia vu ctia Ngin Hang Giam Sat.

Chuong VIII cila Didu L&, bao gém nam (5) didu, tir didu 40 dén didu 44, quy dinh vé& cic hoat déng
duoc Gy quyén ciia Quy, tiéu chudn hya chon t§ chitc cung cép dich vu lién quan, tradch nhiém clia céc t6
chire ndy cfling nhw tlach nhiém cua Céng Ty Quén Ly Quy dm vdi cdc hoat déng d3 y quyen va chim
dut hoat ddng y quyén. Céc tb chirc dugc ty quyén cung clp céc dich vy lién quan cho Qu¥ dugc thé
hién tai phan VIl ciia Ban Cao Bach nay. Nha biu Tu tham khao thém céc diéu tir 40 den 44 ctia Dleu
Lé dé bidt thém thong tin ve hoat dong duge Oy quyen cGia Quy, tidu chufin lua chon th chire cung cip
dich vy lién quan, trach nhiém clia cac td chirc nay ciing nhur trach nhiém cia Cong Ty Quéan Ly Qu§
ddi véi cée hoat ¢dng da Gy quyén va chdin diit hoat dong Gy quyén.

Ngoai ra, Chuong 1X cha Diéu Lé bao gom ba (3) diéu, tir didu 45 dén didu 47, quy dinh vé viée dang
ky phén phéi Don Vi Qu¥, hoat déng cita Pai Ly Phin Phéi va Dai Ly Ky Danh va nghiép vu phén phdi
Pon Vi Qu§. Thong tin vé Pai Ly Phan Phdi duoc thé hién tai phin VII cia Ban Cao Bach nay. Nha
Diéu Tu tham khao thém cac diéu tir 44 dén 46 clia Didu Lé aé biét théin théng tin vé cdc quy dinh lién
quan dén viée dang ky phan phéi Bon Vi Quy, hoat déng clia Dai Ly Phan Phéi va Pai L.y Ky Danh va
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9.3

9.3.1

9.3.2

9.32.1

9322

93.23

9324

nghiép vu phan phdi Bon Vi Qug.
Kiém Toan, K& Toan va Ché Dj Bio Céo

Van d& vé& kiém toan, ké toan va ché d0 bao cdo clia Quy duge quy dinh tai Chuong X cla Diédu Lé, bao
gdm nam (5) didu, tir didu 48 dén didu 52, quy dinh vé tiéu chuan lua chon va thay dbi cong ty kiém
todn cha Quy, ndm tai chinh, ché dé ké todn, bdo cdo tai chinh va bio c4o khdc.

Céc van dé néu trén da duge trinh bay tai ph?m VI va Muc 9.8 clia Ban C4o Bach nay.
MUC TIEU DAU TU, CHINH SACH PAU TU VA HAN M(TC DAU TU CUA QUY
Muc Tiéu Piu Tuw

Muc tigu dau fr cia Quy la tang trwéng Gid Tri Tai San Rong trung va dai han (tr hai (2) nam dén nam
(5) ndm} va tao thu ihdp 0 n dinh cho Nha Pau Tu théng qua dau tu vao cac ¢d phidu ciia céc cong ty cé
loi thé canh tranh bén viing, cdc loai tin plneu tri phiéu, giay (& ¢6 gid va c4c tAi san c6 thu nhip cb
dinh khéc 6 chit lugng tin dung 1dt. Chi tiét vé céc loai tai san ma Quy s& dau tu duge thé hién tai Muc
9.3.2.9 ciia Ban Cao Bach nay.

Chién Luge PAu Tu, Chinh Sich PAu Tw Vi Phin B Tai Sin

Quy s& dp dung chién luge dau tue ndng dong hodc chién luge dAu tu gid tr tiy vao didn bién cda thi
trudng vatdp tr ung dAu tu vao danh muc cac cb phiéu niém yet clia céc cong ty ¢6 loi thé canh tranh ben
virng, c6 thi phan I6n, nang lyc quan tri tat, tinh hinh tai chinh viing manh, ¢6 kha nédng hoat dong tbt
k& ca trong didu kién thi trudng khang thudn loi va dang duge dinh gia hip din so véi tiém nang tang
trudng trong tuong lai cia céng ty.

Quy ciing s& ddu tu vao cac loai tin phiéu, trai phleu gidy to cé  gid va cde tai sdn co thu nhap c¢b dinh
khdc c6 chit lugng tin dung tbt, dam bao thu hdi vén va mang vé cdc khoan thu nhép ¢b dinh cho Qu§.
Cdc tai san ndy bao gom cdc tai san duge liét ké tai Muc 9.3.2.9(a) cia Ban Cdo Bach nay.

Trai phiéu doanh nghiép duge xem xét dau tu néu trai phiéu dé thda man mét trong céc tidu chi xac dinh
tai cac Muc 9.3.2.9 ctia Ban Cao Bach nay va théa min céc tiéu chi do Céng Ty Quan Ly Quy dé ra va
phu hop v&i quy dinh cia Phap Ludt, Coéng Ty Quan Ly Quy s& ap dung phuong phdp phén tich tir trén
xuong dé danh gia cac didu kién kinh té vi mé, dién bién lam phat, 14i sudt va ty gi4 dé& dua ra quyét dinh
dAu tu [ién quan dén Iy han, loi sudt trai phiéu va nhém nganh cia td chirc phét hanh. Bén canh do,

Cong Ty Quan Ly Quy ddng thir ap dung phuong phédp phén tich tir dudi 1én de chon loc céc th chirc
phét hanh co chét luong tin dung tdt va cd da ning luc tai chinh dap Gng nhu cdu thanh toan 13i va vén
gbe trai phiéu khi dén han.

Déi véi tai san du tu 1a cd phiéu, Quy ap dung chién luge ndng dong va s€ tép trung vao cd phleu gia
tri, nhung ty vao diéu kién thi tr Lrong, Quy cling s& xem xét dau tu vao cd ph1eu ting trudng dé nim
bit co hdi. Cu thé, Quy s& chon cac ¢b phidu thda man céc tiéu chi xdc dinh tai Muc 9.3.2.9 ciia Ban
Cédo Bach ndy clia e4c cong ty cé Loi thé canh tranh bén viing, co thi phan 16n, ning luc quan trf 61, tinh
hinh tai chinh viing manh, co kha nang hoat dong 16t ké ca trong didu kién thi ttuong khéng thudn lgi
va dang dugc dinh gia hap din so véi tiém néng ting trudng trong tuong lai cia cong ty. Cong Ty Quan
Ly Quy duge quyen dua ra cic phuong 4n déu tir va duge toan quyén lua chon va ddu tu cdc ¢b phteu
thich hop dé t8i uu héa loi ich ciia Qu¥ va ddm bao tuan thir cae han ché diu tu theo quy dinh ctia Bidu
L& va cdc quy dinh lién quan etia Phap Luat.
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9326
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Qu¥ 4p dung phuong phap phéan tich t!ep cén tr trén xuong dé phén tich vi mé, phén tich nganh nham
chon ra cdc nganh nghé hiéu qua, co tiém nang tang trudng két hop voi phwong phap phan tich tlep cdn
tir duoi 1én dé phan tich cac chi s6 co ban cia cdc cdng ty muc tiéu nhim lua chon ¢b phitu ddu tu va
lya chon céc cong ty dang duge dinh gia hap din va cb 1iém niing ting trudng t6t trong nhidu nganh
kkhac nhau, TUr két qua cta cdc phan tich nay, Céng Ty Quan Ly Quy s& dé xuft va thye hién cic khoan
dau tur phy hop cho Quf. Ty trong nganh trong danh muc dau tu ciia Quy la két qua ctia quy trinh phan
tich co ban cong ty va vi vy co thé khac vai ty trong nganh trong chi 6 tham chiéu. Cong Ty Quan Ly
Quy duoc toan quyép quyét dinh danh muc dau tu ctia Quy phit hop vai cac han ché dau tu theo quy
dinh cia Dicu L& va chia Phap Ludt.

Quy ¢6 sur linh hoat trong phén b tai san dAu tu thy thude vio tinh hinh thi trudng va co hdi diu tu tai
timg thai diém khac nhau dua trén nhan dinh ciia Céng Ty Quan Ly Quy vdi mue tidu xuyén sudt trong
toan bo thoi gian hoat déng clia Quy 12 bao vé loi ich ctia Nha Dau Tu. Tuy nhién, viéc phan b tai san
dau tur khéng duge vuot qua nhing han ché dau tu guy dinh tai Diéu L&, Ban Céo Bach va quy dinh cla
Phap Luét.

Quy ¢6 muc tiéu diu tu vao danh myc cén bang gitta cb phidu va cdc taj san thu nhap ¢b dinh. Ty trong
phan b tai san du tu thuc té co thé s& dao dong tuy vio dién bién cta thi trudng va cdc co hi dhu to
clia Quy vao timg thai diém va tiy thude vao danh gia cia Cong Ty Quan Ly Quy Ve rii ro véa 1gi nhudn
mang lai ctia cdc co hdi dau tu nay tai tung thai dlem Théng thudmg, t§ 1& phan bd vao cdc tai san cb
thu nhép ¢b dinh s& cao hon khi cac didu lién kinh t€ vi md thich hop va phir hop véi chién fuge dau tu
giatry. Ty 1& phén bd vao ¢b phidu s€ cao hon néu didu kién kinh té thuin loi hon cho chién luge déu A1}
ning déng nhim vao tang trudng von. Ty 1€ phén bo ky vong cia Quy s& la ddu fur thi thidu 80% tong
tai san ctia Quy vao cb phiéu va trai plneu trong dé t6i thidu 30% vao ¢b phleu va thi thidu 30% vio trai
phiéu. Co cdu phén bd & trén 14 co cdu ky vong, tiy vao tinh hinh thue & cta thi trudng, Cong ty quan
Iy qu§ c6 thé thay dbi co céu déu tu & trén cho phi hop voi thi trudmg.

Phil hop véi quy dinh ciia Phap Ludt va cac han ché dau tu theo quy dinh tai Didu L& va Ban Céo Bach,
khi cic didu kién cla thi trudng hodc ctia nén kinh té duge xem 1a bt loi cho Quy va Nha Déu T, Cong
Ty Quén Ly Quy ¢6 thé &p dung chién Tuge dau tu gid wi va tam that ddu tu phin 16n hodc toan bd tai
sén clia Quy vao cic loal tai san an toan va ¢ mire sinh 181 6n dinh nhu tién va cac khoan tuong duong
tién va/hoiic cac khoan dau tu ngén han va/hofic céc tai san ¢6 thu nhip cb dinh it rii ro. Trong nhiing
trwomg hop nay, Quy ¢b thé khéng dat duge muyc tiéu ddu tr d3 dugc dé ra trong Diéu L& va myc tién
thé hién trong Ban Céo Bach.

Qu¥ s& ddu tu vio cac tai sdn saw

{a) Tién gl tai cac ngan hang thucmg ma1 theo quy dinh cta phap luat vé ngin hang;

(b)  Cdng cu thi trudng tién 18 bao gbm glay 1& ¢ gia, ¢dng cy chuyen nhuong theo quy dinh cuia phédp
ludt;

(¢}  Céngcung clia Chinh pht, trdi phiéu duge Chinh phi bao [anh, trai phidu chinh quyén dia phuong;

(d) €& phidu nidm yét, cb phidu diing ky giao dich, trdi phidu niém yét trén S& giao dich chung khodn,
ching chi qu§ dai chiing;

() Cb phiéu chao ban ldn dau ra cong ching, tr a pln'éu chdo ban ra cbng ching, trai phiéu doanh
nghiép phat hanh riéng 1€ boi td chiic niém yei ¢d bao ldnh thanh todn cla t:o chie tin dung hodc
cam két mua lai cia td chirc phat hanh t6i thiéu | [4n trong 12 thang va mdi 1in cam két mua lai
tdi thidu ba muoi phan tram (30%) gi4 tri dot phat hanh; Trudng hop déu tu vao cdc tai san quy
dinh tai khoan nay phai dap tng diéu kién sau:
=  Pi duge Ban dai dién Quy chdp thuin bing vin ban vé loai, ma chirng khon, sb lugng, gia

tri giao dich, thai diém thue hién;
= (6 du tai lidu ching minh vé bao [4nh thanh todn hoic tai liéu v& cam két mua lai cia td chire
phét hanh.

()  Ching khoan phéi sinh niém yét giao dich tai S¢ Giao di(,h Chimng khodn va chi nhim muc tiéu
phong ngira rdi ro cho chimg khodn co s¢ mé Quy dang nam giil;

(g)  Quyén phét sinh gin 1idn véi chimg khodn mé Quy dang nam giir;

(h) Céc loai tai san tai chinh khac theo quy dinh cla phap lujt.
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9.3.3 Han Ché Piu Tu

9.3.3.1 Céc khoan dau tu cia Quy s€ duge da dang hda va dap fing cac diéu ki¢n quy dinh tai Dleu Lé va quy
dinh cta Phép Ludt. Co cdu danh muc dau tu ctia Quy phéi bdo dam tudn thi cac nguyén tic sau:

()

(b)

(©)

(d)

(e)

()

(&)

(h)
(i)

()
(k)

Trir tién giii trén ti khoan thanh todn cia Quy tai Ngan Hang Giam Sat, Quy khong duge dau tu
qua bdn muoi chin phan trim (49%) tng gid tri tai san cia Quy vao cdc tai san theo quy dinh tai
céc didm 9.3.2.9 (@) va (b) ctia Ban Cdo Bach nay;

Khéng duge dau tu qud ba muoi phin trim (30%) tong gia tri taj san cia Qu¥ vio cdc tai san quy
dinh tai cac diém 9.3.2.9 (a), (b), (d), {e) va () cna Ban Cédo Bach ndy phat hanh bdi cac cbng ty
trong cung mot (1) nhém cdng ty ¢6 quan hé sd hivu vai nhau thude cac tr wdng hop sau ddy: cdng
ty me, cong ty con; cde cdng ty s hitu trén ba muoi [ phin trdm (35%) cb phén, phan vén gop
ctia nhau; nhém cdng ty con cd cung mot cong ty me. Trong do phan dAu tu vao ching khoan phai
sinh bang gid tri cam két cia hop dong xéc dinh theo quy dinh c¢é lién quan;

Khdng duge ddu tr qua hai muoi phdn trim (20%) tong gia trj tai san cta Quy vio ching khoan
dang [uu hanh va céc (ai san (néu ¢6) quy dinh tai diém 9.3.2.9 {a), (b) chia Ban Cao Bach nay clia
mét td chire phét hanh, trd cdng cu ng ciia Chinh phi;

Khong duge déu tu vao chimg khodn ctia mot td chiic phat hanh qué mudi phén trim (10%) tdng
gid tri chimg khodn dang luu hanh cia t& chire d6, trir cdng cu no cia Chinh Phu;

Khong duoc dau tu qua mudi phan tram (10%) téng gi tri tai san cia Qu§ vao cdc tai sdn quy
dinh tai cac didm 9.3.2. 9(e) cia Ban Céo Bach nay;

Tdng, gid tri cdc hang muc dau wr 16 tr ong danh mue ddu tw cta Quy khong duge vugt qua bén
muoi phan trim (40%) tdng gia tri tai san cia Quy. Trong dd, hang muc dau tu l6n cia Quy 1a
hang muc ddu tu vao céc loai tal san quy dinh tai diém 9.3.2.9 (b), (d) (e) va (g) cia Ban Céo
Bach nay (ngoai trir chimg chi tién giri) phét hanh béi cimg mdt (01) td chire, ¢6 tdng gid tri chiém
tlr nim phin trim (5%) ted 1én tong gid tri tai san cta Quy:

Tai moi thai diém, tbng gia tr cam Iét trong céac giao dich chimng khodn phai sinh, du ng vay va
céc khodn phdi trd cia Quy khong duge vuot qué Gid Tri Tai San Rong cia Quy;

Khéng duge dau tu vao ching chi qu¥ clia chinh Qu¥ do;

Chi duge dau tu vao ching chi qu¥ dai ching khac, cong ly dhu tu chimg khodn dai ching do

cbng ty quan ly quy khac quan Iy va bao dam cac han che sau:

= Khéng ddu tu vao qua mudi phén tram (1 0%) tdng s6 chitng chi qu§ dang luu hanh cia mét
(1) quy dai ching, co phiéu dang luu hanh cla mot (1) cdng ty dau tu chiing khodn dai ching;

*  Khéng ddu tr qua hai muoi phan trim (20%) tong gid tri tai san cia Quy vao chirg chi quy
ciia mdt (1) quy dai ching, co phleu cia mdt (1) cong ty dau tu chimg khodn dai ching;

»  Khong diu tu qud ba mudi phin trdm (30%) tong gid tr] tai san cna Quy vao cdc ching chi
quy dai ching, c¢b phidu céng ty diu tu chimng chodn dai ching;

[Khéng duge dan tu truc tiép vao bit déng san, da quy, kim loai quy hiém; va

Tai moi thdvi didm trong danh muc phéi c6 chitng khodn ctia it nhét sdu (06) td chirc phat hanh.

9.3.3.2 Co chu danh muc du tu cla Qu¥ chi duoc vugt muc so véi cdc han ché du quy dinh tai diém (a),
(b}, (¢), (d), (e), (f) va (i) bén trén va chi do cdc nguyén nhén sau:

(2)

Do bién déng gid trén thi truong ciia tai san trong danh muc ddu tu ciia Quy;
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9333

9334

9335

9.3.3.6

9337

9.3.4

9.3.4.1

(b) Do phai thuc hién cic khoan thanh toan ciia Qu¥ theo quy dinh cta phép ludt, bao gbm viée thuc
hién 1&nh giao dich cia nha déu tu;

(¢) Do hoat ddng chia, tich, hop b, sap nhip cac tb chire phét hanh;

(d) Quy mdi duwge cdp phép thanh lap hodc do tach Qu, hop nhat Quy hodic sap nhip Qu¥ ma thoi
gian hoat ddng chua qua sau (06) thang ké tir ngay duoe clp gidy chimg nhén dang ky ldp Quy
hodc Gidy chimg nhin ding ky [ap quy dicu chinh; hodc

(e) Quy dang trong thoi gian giai thé.

Trong thdi han (03) thang ké tir ngay 6 cac sai léch phét sinh do cdc nguyén nhén quy dinh tai diém
9.3.3.2 (), (b), (c), (d), Cong Ty Quan Ly Quy c6 nghia vu bédo cao, cong bd théng tin va thdng bdo cho
Uy ban ching khodn nha nuéc va didu chinh Yai co cdu danh myc ddu tw cho phi hop vdi quy dinh tai
Muc 9.3.3.1.

Trubng hop sai léch do Céng Ty Quan Ly Quy khong tudn thi cdc han ché du tur theo quy dinh cia
Phap Ludt hodc clia bidu L&, Céng Ty Quan Ly Quy ¢o trach nhiém bao cdo, cong bd théng tin va didu
chinh lai danh muc déu tu trong thai han mudi lam (15) ngay ké tir ngay phét hién ra sai l¢ch. Trong
truong hop nay, Cong Ty Quan Ly Quy phai bdi thudng thiét hai chio Quy (néu ¢) va chiu moi chi phi
phat sinh lién quan dén vie didu chinh lai danh mye déu tu. Néu phat sinh lgi nhudn, Cong Ty Quén Ly
Qu¥ phai hach todn ngay moi khoan loi nhudn c6 dugce cho Quy.

Trong thoi han ndm (05) ngdy lam viéc k& tir ngay hoan tat viée diéu chinh lai danh mue dau tu, Cong
ty Quan ly Quy phal cbng b théng tin theo quy dinh, déng thoi théng bdo cho Uy Ban Chiing Khoan
Nha Nude vé cic sai 1éch co ciu danh myc ddu tu, nguyén nhén, thoi diém phat sinh hoic phéat hién ra
su viée, mue d6 thiét hai va bdi thudng thiét hai cho Quy (néu c6) hodc lgi nhudn tao cho Quy (néu c6),
bién phép khéc phuc, thdi gian thyue hién, két qua khiic phuc.

Cong Ty Quan Ly Quy chi dugc dau tur tidn giri va cng cu thi truong tién té theo quy dinh tai cac Muc
9.3.2.9(a) va (b) cua Ban Céo Bach nay ciia cic td chitc tin dung trong danh séch da dugc Ban Dai Dién
Quy phé duyét.

Qu¥ thyre hién ddu tu gidn tlep ra nuée ngoai theo quy dinh cia phép ludt vé& dau tr sau khi duge Uy Ban
Chimg Khodn Nha Nuée chap thudn cho phép dAu tu gidn tiép ra nude ngodi va bao dam cac nguyén
tdc sau:

*  Quy dd duge Ngén Hang Nha Nudce Viét Nam céip han mic dAu tu gidn tiép ra nudc ngoai;

»  Qu¥ chi duge dhn tu gian tiép ra nude ngoai vao cdc tai san da duoc quy dinh tai Di&u 18 Quy va
phi hop véi quy dinh ca Ngan Hang Nha Nude Viét Nam;

x  Qu¥ khong duge déu tir qua hai muoi phén trim (20%) Gia tri Tai sap rong clia Quf ra nudc ngoai
va khéng vugt qua han mirc déu tu diing ky da dwge Ngin Hang Nha Nwée Viét Nam xdc nhén;

»  Co chu ddu tu glan tiép ra nuéc ngodi, han mirc dau tur gidn tiép ra I’lLI'O'C ngoal viée didu chinh han
mirc ddu tw gidn tlcp ra nude ngodi cia Quy phai tudn tha quy dinh v& co clu diu tu, han mirc ddu
tu, diéu chinh han muc ddu tur theo cdc quy dinh tai Pidu & Quy.

Hoat Dong Vay, Cho Vay, Giao Dich Mua Bén Lai, Giao Dich Ky Quy

Cong Ty Quéan Ly Quy khéng duge sir dung vén va (ai san cha Quy dé cho vay hodc bdo lanh cho bt
kv khodn vay ndo.
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9342

9.3.4.3

9.3.4.4

9.3.5

9.4

9.4.1

9.4.1.1

9.4.1.2

Cong Ty Quan Ly Quy khong dugc phép vay dé dau tu, trir trudmg hop vay ngén han theo quy dinh ctia
phép [udt vé ngin hang dé trang trai cdc chi phl cn thiét cho Qu¥ hodc thye hign thanh todn cac giao
dich mua lai Pon Vi Qu§ tir Nha Dau Tu. Tong gla trj céc khoan vay ngan han cta Quy, khong duge
qua nim phdll tram (5%) Gid Tri Tai San Roug ciia Quy tai moi thoi diém va thoi han clia mdét khoan
vay t4i da khbng qud ba mroi (30) ngay.
Cang Ty Quén Ly Qu¥ khong duge st dung tai san cia Quy dé thyc hién cde giao dich ky quy (vay mua
ching khoan) cho Qu§ hoiic cho bét ky ¢4 nhén, td chic khac, khéng duge sir dung tai san cia Quy dé
thuc higu cée giao dich bdu khéng, cho vay chimg khoan.
Qu§ duge phép thuc hién cac glao dich mua ban lai cong cu ng cha Chinh Pha phit hop véi quy dinh
hi¢n hanh ctia BO Tai Chinh vé quan 1y giao dich edng cu ng Chinh Phi va cde quy dinh liéu quan khéc
cuia Phap Ludt,

Phwong Phip Luya Chon Piu Tw

Cong Ty Quan Ly Quy s& duara phuorng phép lua chon dau tu phit hop véi muc tiéu dau tu, chién luoc
dAu tu, chinh sach diu t va phén bd tai san cha Qu¥ nhu dé cdp bén trén va cdc sira ddi, bd sung vao
ting thai didm va tudn tha cde quy dinh tai Didu Lé cia Quy va quy dinh lién quan ciia Phap Lujt.

CO CHE GIAO DICH DON VI QUY
Mua Don Vi Quy
Pon Ping Ky M Tai Khoin

(a) Nha Diu Tu ding ky mua Pon Vi Qu¥ 14n diu tlen can didn ddy du vao Don Ping Ky dé mé tai
khoan ddu tu vao Quy. Don Ding Ky duge cung cip tai bit ky Diém Nhan Lénh nao va trén tr ang
thdng tin dién th cia Cong Ty Quan Ly Quy tai dia chi wm.vinacapital.com. Don Dang Ky phai
kem theo cdc ban sao hop 1€ cdc gidy tor duge lidt ké trong Bon Ding Ky dbi v&i mbi ca nhén hoc
td chire hay cdc bén ddug s& hitu, ngudi dugc hudng quyen loi hay ngudi duge iy quyén ciia Nha
Dau Tu. Tt c4 cic Don Ding Ky phai duge ky day dii va hop 18 boi ngum ding ky mua Pon Vi
Quy. Nha Déu Tu nén luu lai mdt ban Don Dang Ky d4 ky va thuong xuyén ¢dp nhét cac thong tin
cung cip trong Don Dang Ky cho Céng Ty Quan Ly Quy.

(b)  Théng tin thé hién trén Bon Dang Ky va céc théng tin duge Nha Diu Tur edp nhit s€ dugce ghi nhdn
trong S6 Diang Ky Nha Diu Tu ciia Quy va ludn chira dung thdng tin vé dia chi [ién h¢, dia chi thu
dién (i, noi dang ky thué va chi tiét tai khoan ngan hang cia timg Nha Dau Tu, nhim dam bao Nha
Péu T nhén duge ddy da cac théng bdo, hdo cdo va thanh toédn li&n quan den Quy.

(¢) Mot Nha Dau Tur co thé dat Iénh giao dich DBon Vi Quf tai hon mdt Dai Ly Phin th tuy nhién
cin ndp Don Ding Ky va cac gidy t& theo quy dinh d& m& tai khoén giao dich tai mdi Dai Ly Phin
Phéi ma Nha Dau T mudn thye hign giao dich. Céc tai khoan tai cdc Dai Ly Phén Phéi khéc nhau
cua cung mgt Nha Pau Tu duge qudn ly doc Idp. Do dé, Lénh Mua 1an ddu téi thiéu ciing nhu sb
dur tai khoan tbi thidu dugc ap dung riéng biét cho tirng tai khodn mé tai ting Dai Ly Phén Phéi.
Nha Péu Tu chi ¢6 the ndp cac phiu Lénh Ban, Lénh Chuyén Di, Lénh Chuyén Nhugng, hity céc
[énh ndy hay thay ddi théng tin tai khon cda tai khoan md tai mot Dai Ly Phan Phdi tai cdc Biém
Nhén Lénh cta Dai Ly Phin Phdi dé.

(d) Tétca cdc Diém Nhan Lénh bét ky duge dé cap trong huéng din vé giao dich Pon Vi Quy & céc
phén thp sau day dugc hidu 12 Diém Nhan Lénh bat ky clia Dai Ly Phan Phéi cu thé ma Nha Dau
Tu mudn thye hién giao dich trén tai khodn mé tai Pai 1.y Phan Phéi dé.

Xir Ly Don Diang Ky
(a) Nha Biu Tu co thé ndp Bon Dang Ky hodc phleu Lénh Mua sau khi da dién day du thong tin va
ky hop 18, kém theo ddy di céc gidy to yeu cdu vao bat ky Ngay Lam Viéc nao tai bat ky Dlem

Nhén Lénh ciia bét ky Dai Ly Phén Phéi nao. Danh sach cac Diém Nhén Lénh duge cung cép &
cudi Ban Céo Bach nay.
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(b)

{c)

9.4.1.3 Yéu

(a)

(b)

Sau khi @i hoan tit tha tuc thim dinh Don bing Ky va théng tin vé Nha Dau Tu, Dai Ly Phén Phéi
s& chuyén hé so ddug ky cho Dai Ly Chuyen Nhuong. Dai Ly Chuyén Nhuoug véi tu cach 1a dai
di¢n cia Céng Ty Quau Ly Quy s& tién hanh m& tai khoan diu tu va xi ly Lénh Mua. Cac hd so
khéng day du thong tin s& bi tir chéi va co thé [am tri hodn viée hodn tat qua trinh x@r Iy hé so.
Trong mét sb truong hgp, viée bd sung thém hd so cliug ¢6 thé lam cham viéc hodn tit qua trinh
xtr 1y hd so ding ky. Cong Ty Quan Ly Quy duge quyén tir chdi hd so trong trudng hop khdng tim
dugc phuong an giai quyet i voi bét ki vén dé& nao uay sinh trong qud trinh x{r Iy hd so ding ky.
Nha Piu Tu tién hanh ndp Pon Diing Ky va dat Lénh Mua theo quy trinh va hudng din giao dich
Don Vi Quy tai Phu Luc 01 clia Ban Cdo Bach nay.

Nha Bau Tu phai thanh todn sb tién mua Pon Vi Quy tor tai khoan ngan hang ding téu nha dau tur
hoac tir tai khodn ngin hang ding 1én ngudi duge Nha Diu Tuw iy quyén thuc hién thanh todu )
tién inua Pon Vi Quy vao tai khoan cua Quy tai Ngan Hang Giam Sat trong thoi han theo quy dinh
tai Muc 12.2.1, dé Ngan Hang Gidm Sét nhdn dugc ding thoi han va Dai Ly Chuyén Niwrgng hoan
thanh xi ly Lénh Mua. Troug trudng hop viéc thanh todan cho mot Lénh Mua Buge Chép Nhéin
duge thuc hién béi ca nhin hodc t6 chte khdc khong phéi 12 Nha Pau Tu thi phiéu Iénh mua d6 va
céc tai lidu xac nhén viée thanh toan pha1 néu rd gid trj thanh todn, tén va 58 tai khoan ciia Nha Dau
Tu 1a ngudi duge thy huong 101 ich tir viée thanh toau hd do. Moi khoan dau tu mua Bon Vi Quy
déu phai thuc hién bang tién Ddng Viét Nam va bing hiuh thic chuyén khodn vao tai khoan clia
Qu¥ duge md tai Ngin Hang Gidm Sit. véi ndi dung chuyén khoan nhu duge hudng din chi tiét
tai Phu Luc 01 cGa Ban Cdo Bach nay.

Ciu Dbi V&i HY So Ping Ky va Tuin Thi
Nhin Biét Khich Mang (KYC) Vi Cdc Quy Dinh V& Phong Chéng Rira Tién (AML):

(i) Dbon Ping Ky duge soan thao de dap ting cac yéu céu 4p dung cho céc cong ty quan Iy quy
nham tuin thi céc quy dinh vé& nhan biét khach hang (¢ KYC”) va cac quy dinh v& phoug
chéng rira tlen (“AML”). Vi vy toan bd cdc gidy t& va khai bdo trong Don Ding Ky cén
duge hoan tit ddy da va trung thue.

(il)  Theo Phap Ludt, tAt cd Nha Pau Tu bt bude phai cung cip g1ay t&r val cée thong tin bd sung
theo quy dinh v& KYC vi AML. Nha Dau Tu nuée ngoai co the phai cung cap cac thdng tin
va khai bao bd sung nham tuin thi cic quy dinh cia nuae ngoa1 vé KYC va AML. Céc Don
bing Ky khong 6 di hd so hodic thong tin theo yéu ciu c6 thé bi tix chéi.

(iif) Nha Péu Tu phai dam bao ring sb tién dau tw phai tir ngudn hop phap va khong co ugudn
ghc tir céc hanh vi vi pham Phap Luét cling nhu khong vi pham céc didu khoan clia Phap
Ludt ap dung vé thué thu nhip, quy dinh vé AML, quy dinh v& chbng tham nhiing va chéng
héi 16 visholc cée quy dinh khac ban hanh boi nha nude Vigt Nam hay nha nude siv tai cla
Nha DAu Tu & cc thiri didém khéc nhau,

(iv) Nha Biau Tu cu tri ngodi lanh thé Viét Nam mudn mua Pon Vi Quy phal dam bao tudn th(
cdc quy dinh va vé phap luat dp duug tai nuéce s tai cha minh. Nha Dau Tu chiu trdch nhiém
tudn thi cic quy dinh vé thué, ugoai héi hay cac quy dinb khéc ap dung ddi véi giao dich
mua va ban Dou Vi Quj. Theo quy dinh hién tai cia Viét Nam, Nha Dau Tu nude ngoai
cn md mot tai khoan déau tur vdn gidn tiép (Indirect Investment Capital Accouut, goi tat la
“IICA™) bang tién Bdng Viét Nam tal mt ngén hang duge phép hoat dong va cuug cap
dich vy tai khoan TICA & Viét Nam. Tht ca cdc giao dich diu t, nhin co tirc, mua ngoai té
dé& chuyén tién diu tu ra nude ngoai va cdc hoat dong lién quan khac deu phal duge thuc
hién qua tai khoan [ICA nay. Nha Diu Tu cin tham khao céc ¥ kién tu vin vé ludt va thué
dé ¢6 théng tin phi hop ddi véi cdc giao dich ctia minh.

Pao Lujt Tufin Thi Thué Di Vi Tai Khoin O Nwée Ngodi Ciia Hoa Ky (“FATCA”):

(i) FATCA di duge Qubc hdi Hoa Ky thong qua vao thang 3 nam 2010, ¢6 hidu lue vao ngdy
07 thang 7 nam 2014. Dao ludt ra doi nhim dam bio ngudi ndp thué Hoa Ky tudn thi hé

Trang 27 / 64

Classified: Pubiic



thong Judt thué Hoa Ky va do d6 thiét lap cdc yéu chu vé KYC tai cdc ¢dng ty cung cap dich
vu tai chinh dé xdc minh khéch nang cda minh. Chinh pha Viét Nam d3 ky ket thoa thuin
lién chinh phi v6i M vao thang 7 ndm 2016 dé cho phép cic cong ty cung cép dich vu tai
chinh Viét Nam, bao gém céc ngdn hang, cdc cong ty bio hiém, cac cong ty quan 1y quy va
cac cong ty ching khodn, cung cip bao cdo theo yéu cau ciia S& Thué Vu Hoa Iy 101 co
quan c6 trach nhiém cta Viét Nam 12 Ngan Hang Nha Nudc Viét Nam.

(i)  VCFM, di ding ky voi S6 Thué Vu Hoa K dé tré thanh td chire 1ai chinh nude ngoai tham
gia FATCA tir ngay 14 thdng 01 nam 2016.

(iity  Phu hop vdi phap ludt Viét Nam, vige tudn tha theo quy dinh clia FATCA doi hoi Cong Ty
Quén Ly Quy phai cung cap thong tin (61 S& Thué Vu Hoa Ky vé& céc tai khoan duge ndm
giit trc tiép hodic gidn tiép bodi cae Nha Ddu Tu ma 14 ngudi tra thué Hoa ky tinh dén ngay
30 thang 6 ndm 2014 va cdc Nha Dau Tu ma 13 ngudi tré thué Hoa ey ké tir ngay 01 théng
7 ndm 2014,

(iv)  Quy khong ddu tu vao tal san tao ra thu nhdp c6 ngudn goc ti Hoa Ky va do dé Qu¥ sé&
khéng bi anh hudng boi nghia vy dong thué thu nhép theo FATCA cho cdc khoan thanh
toan cho Nha Dau Tu. Tuy nhién, ngoal nghia vu béo cdo vé tai khoan cia nguo; dong thué
Hoa Ky, vigc tudn tha FATCA. khién cho Céng Ty Quan 1 .y Quy, trong qua trinh thu thap
thong tin vé Nha Dau Tu, s& phéi yéu cdu Nha Pau Tu cung cap thém céc théng tin dé chimg
minh tinh trang thué cda ho ngoai céc thong tin dd cung cip trong Bon Ding Ky. Cdc bai
Ly Phén Phéi s& chiu trdch nhiém théng bdo v yéu cau Nha Déu Tu cung cép thém tai lidu
bd sung dé thue hién nghia vy néu trén,

(v} Viée tuan thit FATCA c6 thé lam cho quy trinh KYC kéo dai va do véy c6 thé lam cham té
thoi gian xir Iy Don Pang Ky va/hodc Lénh Mua cia Nha Dau Tu.

9.4.1.4 Tam Dung Thwe Hién Lénh Mua

Nha Pau Tu ¢in luu  rang trong mbt sb trudng hop cde Lénh Mua ¢6 thé bj tam dimg thyc hién. Cac trutng
hop nay dugce ligl ke tai Muc 9.4.4.5 dudi ddy. Trong trudng, hop cae giao dich Pon Vi Quy bi tam dirng, Lénh
Mua Duge Chip Nhin s& duge thuc hién vao Ngay Giao Dich déu tién sau khi giao dich dugc thuc hién trd lai.

9.42 Ban Domn Vi Quy

9.4.2.1 Lénh Ban

Nha Déau Tu ¢6 thé ban Don Vi Quy véo bét ky Ngay Giao Dijch nao bing cich ndp Lénh Ban t¢i mét Piém
Nhén Lénh bit ky trude Thai Diém béng S8 Lénh cia Ngay Giao Dich dé. Lénh Ban dugc dinh lkém theo
Pon Ding Ky hoic 6 sén tai cac Piém Nhin Lénh va trén trang, thong tin dién t&r cta Céng Ty Quan Ly Quy
tai www.vinacapital.com. Tét ca c4c Lénh Ban phai duoc dién dAy dii thong tin va ky tén hop 1é.

9.4.2.2 Quy Trinh Xir Iy Lénh Bin
(a) Nha Ddu Tu dit Lénh Bén trong dé xac dinh rd s& Pon Vi Quy mudn bén.
(b) Dai Ly Chuyén Nhuong s& xir ly tit ¢ cac Lénh Ban nhan trudc Thoi Didm bong S& Lénh cia
Ngay Giao Dich twong Ung, klem tra va ddm béo cac thong tin trong Lénh Ban day du va nhét
quén va Nhi Diu Tu ¢6 di s§ Don Vi Qu¥ trong tai khoan dé ban,
(¢) Bon Vi Qu§ duge Quy mua lai tr tai khoan clia Nha Déu Tu theo nguyén tic nhép trude Xuét
trude. Néu mdt Lénh Ban o sb lugng hodc gia tri Bon Vi Quy nhiéu hon sé dang nam gifl tr ong

tdi khoan va phu hop v6i quy dinh tai Muc 9.4.4, tai khodn s& bi dong bang céch bén toan bj sb
du con fai trong tai khoan va khoan tién ban rong s& duoc chuyén tra cho Nha Dau Tu.
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9.42.3

9.4.3

9.4.3.1

9.4.3.2

(d) Lénh Ban bugc Chép Nhan khéng thude trudng hgp chi duge thue hién mdt phﬁn hodc khéng bi
bi tam ding theo quy dinh tai Myc 9.4.4 s duge giao dich tai mie Gia Tri Ta San Rong trir di
Gia Dich Vu Mua Lai, thué (néu ¢6) va phi ngin hang (néu c6) tai Ngay Giao Dich twong tng, cin
cir vio ngay gior nhin Lénh Ban xdc nhén tai Diém Nhén Lénh,

(e)  Sau khi thuc hién cac Lénh Ban Pugc Chﬁp Nhin, s6 Dan Vi Quy di ban s& dwgce trir di trong
1ong s6 Don Vi Quf trong tai khoan ctiia Nha Dau Tu va ban sao ké mdi vé 50 Don Vi Quy s hitu
s& duge gl dén Nha Pau Tu tuong Ung.

Tam Dirng Thue Hié¢n Lénh Bin

Nha Dau Tu cin luu y ring trong méot 56 trudng hop cée 1.énh Bén co thé bi tam dung thyc hién. Cac
truong hop nay dugce liét k& tai Muc 9.4.4.5 dudi day. Trong trutmg hop cée giao dich Pon Vi Quy bi
tam dung, Lénh Ban Pugce Chép Nhén sé& duge thuc hién vao Ngay Giao Djch du tién sau khi giao
dich dugc thuc hign trd lai.

Chuyén Pdi Don Vi Quy
Lénh Chuyéu Déi Quy

Nha Dau Tu ¢é thc chuyen déi Bon Vi Qui sang quy mé khéc do Cong Ty Quan Ly Quy quan by bing
Lénh Chuyén Déi néu cac quj mé nay c6 cong Pai Ly Chuyén Nhuong. Lénh Chuyén Déi dugc dinh
kem theo don dang ky clia qu§ ma Ngudi S& Hitu Don Vi dé mudn mua chimg chi quy, don dang ky
ndy c6 tai Diém Nhan Lénh va trén trang thong tin dién tr cia Cdéng Ty Quan Ly Quy tai
WWW. v1nacap1tal com. Péi véi Lénh Chuyén Déi, toan bé tién ban Pon Vi Quy ciia Quy sau khi trir phi
va thué, néu c6, s& ding dé mua don vi qu¥ ctia quff khic ma Nha Dau Tu dang ky mua.

Xir Iy Cac Lénh Chuyéu Déi

Lénh Chuyén Bi duge xir ly bai Dai Ly Chuyén Nhugng thanh cac 1énh riéng biét bit ddu bing Lénh
Ban—Chuyén Ddi va tiép theo sau 1a Lénh Mua-Chuyédn Di. Lénh Ban-Chuyén D&i va Lénh Mua-
Chuydn Déi duge xir 1y bai Dai Ly Chuyén Nhugng theo quy trinh xir 1y Lénh Ban va xi Iy Lénh Mua
mé ta & trén véi Lénh Ban-Chuyén Pbi duoe thuc hién trude va Lénh Mua-Chuyén Péi duge thue hién
sau.

Nhéa Dau Tu cin hwu ¥ Lénh Ban- Chuyen Dbi va Lénh Mua-Chuyén Ddi duge tach tir mdt Lénh Chuyén
Déi s& khéng thé thuc hién duoc dbng thoi trong ciing mét Ngdy Giao Dich, cu thé:

(a) Db voi viée chuyen ddi tir Quy sang céc quy khic do Céng Ty Quan Ly Quy quan [y, Lénh Ban-
Chuyen D6i dbi véi Pon Vi Qui s& duge thuc hién trude. Tién ban Pon Vi Qu§ tir Lénh Ban-
Chuyén Déi néi trén, sau khi trir di cac khoan phf va thué 1ién guan, s& duoc sir dung dé thire hign
Lénh Mua-Chuyén Déi d6i vé&i don vi quy cia quy khac ma Nha Dau Tu mudn mua, Lénh Mua-
Chuyén Pdi niy s& dwc thue hién theo quy dinh tai ban céo bach cia qu muc tidu tuong tng ma
Nha Dau Tu muén mua; va

(b)  Déi véi viée chuyén ddi tir cac quy khac do Cong Ty Quan Ly Quy quan 1y sang Quy, Lénh Ban-
Chuyén Déi s& duge thuc hign trude va Lénh Mua»Chuyen Pbi vio Quy s& duge thuc hidu vao
Ngay Giao Dich gin nhét sau ngdy Qu§ nhin dugce tién ban tir Lénh Ban-Chuyén i tir cac quy
khéc néi trén.

Lénh Chuyén Déi duge dit theo sb lugng DBon Vi Quy mudn chuyén ddi theo cach thirc tuong ty nhu
quy dinh tai Muc 9.4.2.2(a).

Cac khoan thué phét sinh tir giao djch Ching chi quy (neu c¢6) va phi ngén hang (néu c6) duge khau telr
vao sb tign thu duoge tir Lénh Béan trong Lénh Chuyén Déi.
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9.4.3.3

9.4.4

9441

Nha dau tu chi phai thanh toan gia dich vu chuyén déi, khéng phai thanh toan gia dich vu mua, gia dich
vu ban déi véi cdc 1énh thue hién theo quy trinh chuyén di.

Trutng hop 1.énh Bén- Chuycn Ddi cia Nha dau tu din dén sb lugng Ching chi Quy nédm gift con lai
(déi véi quy bi ban) thap hon sb lugng CCQ duy tri tai khoan tdi thidu, Lénh Ban-Chuyén Bdi s& duge
thue hign déi v6i toan by Ching chi Quy Nha diu tr dang ndm giir dé sb du méi tai tai khoan cia guy
bi ban s& bang khéng (0).

Tam Dirmg Thue Hién Lénh Chuyén Pi

Nha Dau Tu cin luu y ring tr ong mdt sb trudng hop cic Lénh Chuyén Ddi ¢é thé bj tam dirng thuc hién.
Céc truong hgp nay dugce liét ké tai Muc 9.4.4.5 duai ddy. Trong trudng hep cde giao dich Pon Vi Quy
bi tam dirng, Lénh Chuyén Ddi Duge Chip Nhéan s& duge thue hién vao Ngay Giao Dich ddu tién sau
khi giao dich duge thye hién trd lai,

Thye Hién Mot Phin Hosic Tam Dirng Thuwe Hién Giao Dich Pon Vi Quy

Cong Ty Quan Ly Qu§ ¢6 quyén chi dap img mét phén cac Lénh Duoe Chip Nhin khi xay ra mét trong
cdc trudng hop sau:

(a) TH oug gia tri cac Lénh Ban Duoc Chép Nhin (ké ca Lénh Ban Bugc Chap Nhéin do hoat déng
chuyén déi) trir tong gié iri cdc Lénh Mua Duge Chép Nhan (ké ca Lénh Mua Duge Chap Nhan
do hoat déng chuyén dbi) tai mot Ngay Giao Dich cy thé 16n hon muoi phén tram (10%) Gid Tri
Tai San Rong cla Quf tai Ngay Giao Dich dd; hoiic

(b)  Viéc thyc hién toan b cac Lénh Duge Chip Nhin din t6i:

(i) Gia Trj Tai San Rong cila Qu giam xudng dudi nin muoi ty Déng Viét Nam
{50.000.000.000 VND); hoac

(i) Gidtr phan bon Vi Quy hoic so Bon Vi Quy con lai Urén tai khoan clia Nha Dau Tu thap
hon 54 Don Vi Qu¥ hoic gia trj ti thiéu dé duy tri tai khoan ciia Nha BAu Tu theo quy dinh
tai Ban Cdo Bach ndy; ho#c

(iii) Gid Tri Tai San Rong con lai hodc s6 Don Vi Quy con lai cha Quy thap hon Gid Tri Tai San
Rong t6i thidu (khac voi gia tri xdc dinh tai Muc (i) bén trén) hodc s0 PBon Vi Quy luu hanh
t&i thidu ma dd dwge Pai Hoi Nha Dau Tu phé duyét va d3 duge cdng bb (néu co); hodc

(iv) S6 luong Pon Vi Qu dang luu hanh vuot qua khdi lugng t&i da da duge Dai Hoi Nha Déu
Tu phé duyét va di duoge céng bd (néu cd); hoiic

(v) Cac truong hgp khac theo quyét dinh cia Dai Hdi Nha Pau Tu duoc quy dinh trong Didu
Lé va cha Phap Luit,

9.4.4.2 Nguyén nhin cia viée chi thyc hién maot phdn cac Lénh Pugc Chap Nhén theo quy dinh tai Muc 9.4.4.1

9.4.4.3

bén trén phai duge théng bio trye tlep cho Nha Dau Tu tr ong vong ba (03) Ngay Lam Viéc ké tir Ngay
Giao Dich tuong tmg hoiic duge cong bb trén trang théng tin dién tf cda Céng Ty Quan Ly Qu¥.,

Viéc thue hién mdt phan cdc 1.&nh Puge Chip Nhén theo quy dinh tai Muc 9.4.4.1 bén trén s& dugc ap
dung theo nguyen tic cing mot &y 18, phén gid trj duge thue hién s& duoc phén bd cho tit ca cdc nha diu
tu déng ky giao dich theo cling mét ty 18 gilta gia tri thyc hién va gié tri dang ky giao dich. Phan con lai
cla cac 1énh chua dugce thuc hién s& bj hay. Dé tranh hiéu nham, trong trirong hop Nha Piu T mudn
tiép tuc thuc hign phdn bj hiiy cia Lénh Duge Chap Nhén, Nha Dau Tu phai dat ténh m&i cho phén bi
hiy d6 tai Ngay Giao Dich tiép theo. Quy dinh vé s6 du dbi véi gia i holic sb lwgng Pon Vi Quy tbi
thiéu dé duy tri tai khoan cia Nha Piu Tu s& khéng ap dung trong trutmg hgp cic Lénh Ban Bugce Chép
Nhén chi duge thue hidn mét phin theo quy dinh tai Didu 9.4.4.1.
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9.4.4.4

9.4.4.5

9.4.4.6

9447

9448

9449

Déi véi trudmg hop quy dinh tai Muc 9.4.4.1(a), Céng Ty Quéan Ly Quy duge kéo dai thdi han thanh
toan, nhung khéng vuot qua ba muwoi (30) ngay sau khi duge Ban Dai Dién Quy chép thudn, ké tir Ngay
Giao Dich tuong ing, Ngoai ra, tiy thuéc vao tinh hinh hoat ddng cda Quy tai thoi diém o, Cong Ty
Quén Ly Quy c6 thé bing todn quyén xem xét ciia minh thuc hién toan bd cde Lénh Duge Chép Nhin
{thay vi chi thuc hién mot phan) ma khéng phu thude vao mac gidi han quy dinh tai cic Muc 9.4.4.1(a)
va 9.4.4.1(b)(i).

Céng Ty Quén Ly Quy cd thé tam dimg cac giao dich Don V| Quy khi xay ra mt trong cée su kién sau
day:

a)  Coéng Ty Quan Ly Quy khong thé thuc hién duge giao dich Pon Vi Qu§ do nguyén nhén bét kha
khang;

by  Cong Ty Quan Ly Qu¥y khong thé xac dinh Gia Tri T4l San Rong cia Quy vdo Ngay Giao Dich
do s& giao dich chimg khodn quyét dinh dinh chi giao dich chimg khoan trong danh muc dAu tur
ciia Quy hodc do cde san giao dich clning khodn tam nglng giao dich;

¢)  Céc trudmg hgp khéac theo quy dinh ciia Phap Luét hoiic theo yéu cAu ctia UBCKNN.

Cong Ty Quan Ly Qu§ phal béo cdo Ban Dai Dién Qu¥, Uy Ban Chiing Khodn Nha Nuéc trong thoi
han hai muoi bon (24) gio, ké tir khi xay ra mot trong cac sy kién quy dinh tai Muc 9.4.4.5 trlr truong
hop theo yéu chu ctia UBCKNN va phai tlep tyc thue hién viée mua lai Pon Vi Qn§ ngay sau khi cde
su kién nay chém dut.

Thoi han tam dl‘l‘ng, giao dich Don Vi Quy nhu duge liét ké tai Muc 9.4.4.5 khéng dugce kéo dai qud chin
muoi (90) ngay Ié tir Ngay tam dimng giao dich ching chi quy.

Trong théi han ba muoi (30) ngay ké tir ngay l(et thiic thoi han tam dung giao dich Don Vi Quf theo
quy dinh tai Myc 0, Céng Ty Quan Ly Quy phai td chire hop dé 1y y kién Dai Hoi Nha Diu Tu vé viée
gial thé Quy, hop nhdt hoac tich Quy hodc tiép tuc kéo dai thoi han tam dimg giao dich Don Vi Quy.

Trong thoi han triéu tdp Pai Hi Nha DAau Tu, néu cac nguyén nhan din t&i viée tam ding giao dich
Pon Vi Quy nhu duge liét ké tai Muc 9.4.4.5 chém dat, Cong Ty Quan Ly Quf duge hity bé vide tridu
tip Dai Hoi Nha béu Tu.

9.4.4.10Khi vigc tam dimg thyc hién cac giao dich Don Vi Quy nhu duge liét ke tai Muyc 9.4, 4.5 chém dut, céc

9.5

9.5.1

9.5.1.1

Lénh Mua Puge Chip Nhin, Lénh Ban Puge Chép Nhén va Lénh Chuyén Di Puge Chdp Nhan da
duoe nhin trude thisi diém tam dimg sé& duge thuc hién tai Ngay Giao Dich dau tién sau khi giao dich
duoc thue hién tré lai va tai mire Gid Tri Tai San Rong cda Ngay Giao Dich do.

NGUYEN TAC XAC PINH GIA GIAO DICH BON V] QUY

Tin Suit Pinh Gia Pon Vi Quy

Cong Ty Quan Ly Quy tién hanh dinh gid Chiing chi quy dinh ky theo ngdy giao dich. Ngodi ra, cho
muc dich bdo cdo (tudn, thang, quy, ndm) theo quy dinh clia Phap Luat hodc cdc muc dich khic do Cong

Ty Quéan Ly Qu¥ xdc dinh, Cong Ty Quan Ly Quy ¢ thé tién hanh dinh gia Pon Vi Quy va xac dinh
Gia Tri Tai San Rong cha Qu§ vao nhiing ngdy khac ma khéng nhét thiét [a Ngay Giao Dich.

Trang 31 / 64

Classified: Public



9.5.1.2

9.5.2

9.5.2.1

0522

9523

0524

9525

95206

Nha Déu Tu ¢é thé mua, ban, chuyén ddi quy hodic chuyén nhugng Pon Vi Quy vio Ngay (iao Dich,
Trong truémg hop Ngay Giao Dich 1a ngay nghi 1€, ngay nghi bit theo quy dinh thi Ngay Giao Dich s&
1a ngay Giao Dich ké tiép. Viée thay ddi Ngay Giao Dich s& duge théng béo trude cho cac Didm Nhin
Lé&nh va duge thong bao trén trang thong tin dién tir ctia Céng Ty Quan Ly Quy. Céng Ty Quan Ly Quy
co thé thay d6i thn sudt giao dich va/hoic Ngay Giao Dich khi thdy cdn thiét. Trong trudng hop giam
tAn sudt giao dich ihi phai duge Dai hii nha dau tur théng qua nhung khéng it hon hai (02) lin tr ong mot
(01) théng, Viée ting tin sudt giao dich & duge Céng Ty Quan Ly Qu¥ théng bao cong khai, cip nhit
phén thay ddi ndy vao Ban Cao Bach, théng bdo cho Ngin Hang Gidm Sat va cong b théng tin theo
quy dinh cta phap ludt. Cong Ty Quan Ly Qu¥ s& ¢ap nhat ndi dung thay ddi nay vao Didu 1& Quy tai
ky hop Dai héi nha déu tu gan nhat.

Nguyén Tic Xac Dinh Gia Tri Tai Sin Rong

Céng Ty Qudn LY Quy phai xdy dung sb tay dinh gia dé ap dung mét cach théng nhit trong hoat déng
quan ly tai san cda Qu§. Cong Ty Quan Ly Quf¥ ¢6 trach nhiém xac dinh Gia Tri Tai San Rong cia Quy
va Gid Tri Tai San Rong trén mgt Don Vi Quy tuén thi quy dinh cia phap ludt va Diéu LE Quy,

S tay dinh gia, danh sach coa t8i thiéu ba (03) t& chirc cung cip bao gid khéng phai 1a Ngudi C6 Lisn
Quan cfa Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat, phai duge Ban Pai Dién Qu¥ phé duyét va
cung cp cho Ngin Hang Giam Sat d& gidm sat viée tinh toan Gia Tri Tai San Rang.

Céng Ty Quan Ly Quy duoc Gy quyén cho Ngin Hang Gidm Sat xac dinh Gia Tri Tai San Rong cua
Quy, Gid Tri Tai San Rong Trén mdt Daon Vi Qub. Trong truong hop nay, Cong Ty Quan Ly Quy va
Ngin Hang Giam Sat phai ¢6 co ché va quy trinh dbi chidu, soat xét, klem tra, gidm sat bao dam hoat
dong xac dinh Gid Tt Tai 84n Rong dugce tinh chinh xdc va phi hop véi 58 tay dinh gid, Piéu L& Quy
va cdc quy dinh ctia Phap Luét.

Gid Tri Tai San Rong cia mdt Don Vi Quy bang Gia Tri Ta1 San Réng cta Quy chia cho tong sé Don
Vi Quy dang luu hanh tai théi diém cudi Ngay Giao Dich gin nhét trude Ngay Binh Gid.

Gid Tri Tai San Réng cia Quy la tong 2id tri cAc tai sin 6 trong danh muc trir di tong ng phai tra cla
Qu¥, bao gom cdc khodn ng, cic nghia vy thanh todn cla Quy tinh dén ngay gan nhét trude Ngay Dinh
Gia. Truong hop khéng cé gia thi tr uorng tai ngay giao dich gan nhét, hodc gla thi trudng cé nhiéu bién
déng theo quy dinh tai sb tay dinh gia, Cong Ty Quan Ly Quy duge siv dung gid tri hop 1y xéc dinh theo
nguycn tic, phuong phap hodc md hinh ly thuyet dinh gia tai san d3 dugce quy dinh chi tiét tai Phy lye
sb 4 ¢iia Didu Lé Quy va 56 tay dinh gia ctia Qu¥.

Gid 'Iri Tai San Rong trén mdt chimg chi Quy ta moi Ngay Giao Dich clia Quf s& dugce tinh [Am tron
xubng dén hai (02) s thip phdn sau diu phiy.

Vi du sau ddy minh hoa cach tinh NAV ctia Qui tai mdt Ngay Dinh Gia T cu thé theo cdc gia dinh dugc dua

ra:

Khodéin muc Gia trj (VND)
T4ai sin

Thi gié cta tdt ca chimg khodn tai ngay T-1(1) 100.000.000.000

Tién va céc khoan twong duong tién tai ngay T-1 (2) 20.000.000.000

_ Tai san khdc tai ngay T-1 (3) 5.000.000.000
Tong tai san tai ngdy T-1 [(4) = (1) + (2) + (3)] 125.000.000.000
Tdng ng phii tra (d3 bao gdm tit ca chi phi, ké ca Gia Dich Vu (10.000.000.000)
Quin Ly Quy) tai ngay T-1 (5)
NAYV ciia Quy tai Ngay Dinh Gia T [(6) = (4) — (S)] 115.000.000.000
Y] hrgng Don Vi Quy dang fiea I anlt tai thoi digm cudi Negdy Giao 160.000.000
Dich gan nhit (7)
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9.52.7

2.5.3

9.5.3.1

2.5.4

9.6

9.6.1

9.6.1.1

Khoan ...1e Gia tri (VND)
NAV/Bon Vi Qui [(8) = (6)/(7)] 11.500,00

Gid Tri Tai San Rong cla Quy va Gia Tri Tai San Rong trén mat Bon Vi Quy phal duge Ngén Hang
Giam Sat xac nhin. Viée xdc nhan gia tri thuc hién bing vin ban, hofc truy xudt théng qua hé thdng
théng tin dign tir clia Ngan Hang Giam Sét dd duge Cong Ty Quan Ly Quy chap thudn. Trong thoi han
hai muoi bbn (24) gioy ke tir khi phét hién Gid Tri Tai San Rong bi dinh gia sai, Ngdn Hang Giam Sét
phai théng bao va yéu cdu Cong ty Quan ly Quy kip théi didu chinh ho#ic ngugce lai trong trudmg hop
Ngén Hang Gidm Sét cung cdp dich vu xdc dinh Gia Tri Tai San Rong.

Phuwong Phip Xac Pinh Gia Tri TAi San Rong

Phirong Phap Dinh Gia Tai San
Phuong phdp xédc dinh Gia Tri Tai San Rong etia Quy va Gid Tri Tai San Rong trén mot Bon Vi Quy

s& duge ghi 16 trong s6 tay dinh gid va tudin thi quy dinh ciia Phap Luat va théng 1é quéc té tot nhit. 6
tay dinh gid do Céng Ty Quan Ly Qu§ xay dung pht hgp voi Didu La Quy va cac quy dinh phap ludt
¢6 lién quan va duge Ban Pai Dién Quy phé duyét.

Phuong phép xédc dinh gia tri tai san clia Quy duge chi tiét tai phu luc 3 trong Bao cdo bach nay.

Cdng BS Thong Tin V& Gia Tri Tai Sin Rong

Gia Trj Tai San Rong clia Quy va Gia Tri Tai San Rong trén mot Bon Vi Quy phéi duge cbng bd cong
lkhat theo quy dinh clia phap luét vé cong bd thong tin trén thi trudmg ching khodn.

GIA DICH VU GIAO DICH PON VI QUY VA GIA DICH VU DIEU HANIH VA QUAN LY QUY
Gia Dich Vuy Giao Dich Bon Vi Quy

Gid dich vu va chi phi lién quan truc tiép dén giao dich mua, ban, chuyén nhugng, chuyén dbi Bon Vi
Qu¥ do Nha Déu Tu truc t1ep chi trd va khong dugc tinh vao chi phi cda Quy Pho hop véi cde quy

dinh cia Phap Luft va Diéu L& ctia Quy, Céng Ty Quan Ly Quy duge quyen thay ddi bidu gia dich vu
cy thé nhung phai cong bd cong khai trong Ban Céo Bach hodic trén trang thong tin dién tir cia cong ty

quan Iy quy.
Gid Dich Vu Phat Hanh

Gia Dich Vu Phat Hanh dugc 4p dung khi Nha Pau Tu mua cdc Pon Vi Quy. Gia Dich Vu Phat Hanh
duoc tinh bing t¥ [& phan trim gia tri cGa Lénh Mua. M gia dich vy phat hanh cu thé duoc cong bb
trén trang théng tin dién t&r cba Cong Ty Quén Ly Qu¥ vé cac Dai ly phan pho: hodc dudi cc hinh
thire khéc theo quy dinh phap lut.

Cong Ty Quén Ly Quy co6 thé thay dbi Gia Dich Vy Phat Hanh vao bét ky thdi diém ndo nhung phai
dam bao khéng duge vugt qua nam phén tram (5%) gia tri giao dich. Trong trutmg hop Long Ty Quan
Ly Quy ¢6 quy dinh din dén su thay ddi gid dich vu phét hanh trong mét khoang thoi gian ¢b dinh,
Céng ly s& ¢ thdng tin cu thé v théng bio nha ddu tu trén trang thng tin dién tir cda Cong Ty va cdc
bai Iy phan phdi hodc dudi cac hinh thic khéc theo quy dinh phép ludt.

Viée ting Gia Dich Vu Phat Hanh chi duge thye hién khi mée Gia Dich Vu Phat Hanh sau khi tang
khéng vuot qua muc quy dinh Ban Céo Bach nay. Thoi diém ap dung mire gid dich vu m&i ting sém
nhét 13 sau sau muoi (60) ngdy ké 1or ngay Cong ty Quan 1y Qu¥ cong bd v& cdc mic phi mdi trén
trang thong tin dién tt ctia Cong ty va cde Dai ly phin phdi hodic dudi cdc hinh thire khic theo quy
dinh phép ludt.
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9.6.1.2 Gia Dich Vg Mua Lai

9.6.1.3

9.6.1.4

Nha Diu Tu duge khuyén khich nim gift cde Don Vi Qu§ nhu mét phin cva cdc khoan diu tu dai han
va chuong trinh tiét kiém huu tri, Quy md khdng duoc thiét ké cho muc dich mua ban ngén han. Viée
Nha Diu Tu thudng xuyén mua di va ban lai Don Vi Quy (san phém von duoc thiét ké dé dat duge lgi
nhudn dai han) s& anh hudng dén muc tidu loi nhudn cta Nha Dau Tu khi ddu tu vao Quy cling nhu loi
nhudn cua Qu¥.

Gid Dich Vu Mua Lai dugc tinh hing t9 1¢ phin tram gid tri cia Lénh ban cia Nha diu t. Mdc Gia
Dich Vu Mua Lai duge dp dung dya trén théi gian Nha DAu Tu ndm gitt Don Vi Qu§. Mic gia dich vu
mua lai cu thé dirge cong bd trén trang théng tin dién tir ctia Céng Ty Quéan Ly Qu§ va céc Dai ly phan
phéi hodic dudi cde hinh thire khac theo quy dinh phap Tudt.

Cong Ty Quan Ly Quy cé thé thay déi Gia Dich Vu Mua Lai véo bit ky thai didn ndo. Ngodi ra, Cong
Ty Quan LY Qu§ ¢6 quyén thay dbi co cAu phi dé cé thé thém vao cac han ché ban, ap dung gia ban
khdic hoiic phi chdng pha lodng. Tuy nhién, Cong Ty Quan Ly Qu¥ phai dam bdo Gia Dich Vu Mua
Lai khdng duge vugt quéa ba phan tram (3%) gi tri giao dich. Trong trudng, hgp Cong Ty Quéan Ly
Quy cé quy dinh din dén sy thay déi gid dich vu mua lai trong mot khoang thi gian cé dinh, Céng ty
s& c6 théng tin cu thé va théng bao nha dau tu trén trang théng tin dién b ctia Coéng Ty va cdc Pai 1y
phén phéi hofic theo quy dinh phap Tuét.

Viéc ting Gid Dich Vu Mua Lai chi dugce thuc hién khi mire Gia Dich Vu Mua Lai sau khi ting khéng
vuot qua mirc quy dinh tai Ban Céo Bach nay. Thoi diém dp dung mirc gia dich vu mdi ting sém nhét
12 sau sdu inuoi (60) ngay ké tir ngay Céng ty Quin 1y Quy cdng bd vé cae mic phi moi trén trang
théng tin dién 6 cla Céng ty va cic Pai ly phan phéi hodc dudi céc hinh thire khdc theo quy dinh
phép ludt.

Gia Dich Vu Chuyén D&i Quy

Do VinaCapital 4n dinh va céng b trén trang thong tin dién t& cla VinaCapital va khong dugce vugt
qué ba phén triim (3%) gid tr] giao dich, Mire gid dich vu chuyén dbi cu thé dugc ¢dng bd trén trang
théng tin dién tiv ciia Cong Ty Quén Ly Qug.

Cong Ty Quan Ly Quy 6 thé thay dbi gia dich vu chuyén dbi vao bét ky thoi didm nao nhung phai
dam bao khéng duge vugt qua nam phéan trim (3%) gid t giao dich. Trong truong hop Cong Ty Quan
Ly Quy ¢6 quy dinh din dén sy thay ddi gia dich vy chuyén ddi trong mét khoang thari gian ¢b dinh,
Céng ty s& 6 thong tin cu thé va thong bao nha diu tu trén trang thdng tin dién th cda Cong Ty va cac
Dai Iy phin phéi hodic dudi cac hinh thirc khic theo quy dinh phap ludt,

Viéc ting gia dich vu chuyén dbi chi dugc thuc hién khi mic gid dich vu chuyén déi sau khi ting
khéng vugt qud mlc quy dinh Ban Cdo Bach nay. Thai diém ap dung muc gia dich vu mdi tang som
nhét 14 sau sdu muoi (60) ngay ké tir ngay Cong ty Quan 1y Quy cong bé vé cac mirc phi mdi trén
trang thdng tin dién td cla Céng ty va cdc Pai ly phin phdi hodc dudi cac hinh thie khéc theo quy
djnh phdp luét.

Gi4 Dich Vu Chuyén Nhugng (Phi Thwong Mai)
Gia Dich Vu Chuyén Nhugng cho mét giao dich chuyén nhugng (phi thueng mai) Pon Vi Quy 14 (1)
ndm tram ngan Pong Viét Nam (500.000 VND) hoic (ii) ba phin trim (3%) tdng Gié Trj Tai San

Rong chia téng sé Don Vi Qu§ chuyén nhugng dugce xde dinh tai Ngay Giao Dich tuong tng d6, tiy
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9.6.2

9.6.2.1

9.6.2.2

9.6.2.3

9.6.2.4

9.0.2.5

9.6.2.6

gia tr nao nhd hon. Gia Dich Vu Chuyén Nhuong do ngusi thue hién chuyén nhugng Don Vi Quy
thanh toan cho Céng ty Quan ly Qu§ va phéi thanh toan trudc khi Lénh Chuyén Nhuong duge thuc
hién.

Chi Phi Dién Hanh va Quiu Ly Quy
Chi c6 céc loai phi va céc chi phi lién quan truc tiép hofic ddng gdp vao cdc hoat dfng va diéu hanh
ctia Qu¥ mai duge tinh vao chi phi hoat dgng cia Quy.

Xin luu y cac phi dudi ddy 12 cde mic phi dang duge 4p dung tai ngay clia Ban Cdo Bach nay va cac
phi ndy co thé s& thay dbi trong tuong lai. Cdc chi phi nay bao gom:

Gia Dich Vu Quan Ly Quy

Gia Dich Vu Quén Ly Qu¥ duge tinh bing mdt phay bay muoi lim phan tram (1,75%) mdt ndin trén
Gid Tri Tai San Rong ctia Quy tai Ngay Dinh Gi4 lién quan va dugc Quy thanh toan hang thang cho
Céng Ty Quan Ly Quy. Gia Dich Vy Quan Ly Quy thu hang thang 12 tdng Gia Dich Vu Quan Ly Quy
dugc tinh (trich 1dp) cho cdc ky dinh gia trong thang.

Gia Dich Vy Quén Ly Qu¥ ciia k¥ dinh gia = 1,75% x NAV tai ngay truwde Ngay Dinh Gia x sb
ngay thue té trong ky / 365 hoiic 366 (néu 1a nim nhudu)

Trong moi trudng hop tdng gia dich vu quan Iy quy, gid dich vu dai ly chuyén nhugng va gia dich vu
quén trj qu§ khong duge vuot qua hai phin tram (2%) mot ndm trén tdng Gia Tri Tai San Rdng cla
Quy theo quy dinh cda Phap Lujt.

Thuwimg Hoat Ping

Qu§ khong dp dung chinh sach thudng hoat dong.

Gid Dich Vu Ngan Hang Gidm 54t

Gia Dich Vu Ngén Hang Giam Sat 1a khong phdy khéng ba phén trim (0,03%) mdt (01) ndm trén NAV
v6i mic t6i thidu 12 hai muoi mét triéu (21.000.600) dong mot (01) thang. Gia Dich Vu Ngin Hang
Giam Sat dugc tinh (trich 1ap) vao mdi ky dinh gia dya trén Gid Tri Tal San Rong cda Quf tai ngay
tride Ngay Dinh Gid va duge thanh toan hang thang cho td chitc cung cip dich vy gidm sét.

Gid Dich Vu Luu Ky

Gid Dich Vy Luu Ky 12 khdng phdy khong nain phin tram (0,05%) mdt (01) nim trén NAV véi mirc t6i
thiéu la mudi bay tridu (17.000.000) dong mét (01) thang. Gid Dich Vu Luwu Ky duge tinh (trich 1ap)
vao mdi ky dinh gia dya trén Gid Tri Tai San Rong ciia Quy tai ngdy trede Ngay Dinh Gid va duge
thanh to4n hang thing cho td chirc cung cép dich vu luu ky.

(i Dich ¥n Quan Trj Quy

Gia Dich Vu Quan Tri qu§ Ia khong phiy khéng bén phan tram (0,04%) mdt (01) ndm trén NAV véi
mirc o1 thidu 12 ba muoi triéu (30.000.000) ddng mot (01) thang. Gid Dich Vu Quén Tri qu¥ duge tinh
(trich 14p) vao mdi ky dinh gia dua trén Gid Tri Tai San Rong cia Quy tai ngay trude Ngay Dinh Gid va
duge thanh todn hang théang cho t6 chitc cung cép dich vu quan trj Quy.

Gia Dich Vn Pai Ly Chuyén Nhugng
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Gia Dich Vubai Ly Chuyen Nhurgng dirge tinh (trich 1dp) vao mdi ky dinh gia va duge thanh toan hang
thang cho Dai Ly Chuyén Nhuong, Chi tiét cac phi khac lién quan dén dich vu Pai Ly Chuyén Nhugng
nhu sau:

Loai dich vy Miic gia dich vu (chua bao gbm VAT)

- Gid dich vu cb dinh hang thing - Miic [: 12.000.000 VND/thng 4p dung khi Quy

¢6 tAn suft giao dich trén hai (02) phién/tuan

- Mure 2: 10.000.000 VND/thang ap dyng khi Quy
¢6 tan sudt giao dich it hon hodc bing hai (02)
phién/tudn

Trugng hop Quy thdy ddi tén sudt giao dich,

muc gia dich vu mdi s€ duge ap dung tir thang
lién sau thang thay dbi

- Gi4 dich vu giao dich mua/ ban (khi phat Mién phi
sinh)

- Gia dich vu tao lap nha déu tu va dai Iy phan | Mi&n phi
phéi, ngan hang giam sat (lan dau)

- Gié dich vu phan phéi loi nhudn cho nha ddu | Min phi
tu (néu cd)

- Gia dich vu thye hién quyén: Lap danh sich 1.000.000 VND/l4n lap danh sach
thue hign quyén

Céc mirc gia dich vu trén chua bao gbm thué gia tri gia tang, cac chi phi ngoai théng thudmng bao gdm
nhung khdng gidi han nhu gia dich vu thanh todn cho Trung tAm luu ky Ching khoan, chi phi phép 1y,
chi phi tem thu.

9.6.2.7 Gia Dich Vy Kiém Todn

Gi4 dich vu kiém toan phu thude vao két qua lya chon va thuong luong, vai cong ty kiém todn v4 s@
duge %é4c dinh hang ndm vao cudi nam tai chinh ctia Qu§. Gia dich vy kiém toan nim trong ngén sach
hoat dong ctia Qu¥ va duge Pai Hoi Nha Déu Tu phé duyét hang nam,

9.6.2.8 Thi lao cho Ban Dai Dién Quy

Cac chi phi ctia Ban Dai Dién Quy s& dugc tinh vao chi phi ctia Qu§. Chi phi ciing ¢6 thé bao gdm cac
chi phi bao hidm trach nhiém phat sinh di véi Ban Dai Dién Quy lién quan dén viée thuc hién cdc quydn
han va nghia vy ctia Ban bai Dién Quy dbi v6i Quy. Thir lao clia mat thanh vién ddec ldp cua Ban Dai
Dién Quy s¢ nam Lrong mic ngin sdch hoat ddng hang ndm ctia Ban Dai Dién Quy di dugce Dai Hbi
Nha Dau Tu thoéng qua.

Céc thanh vién Ban Dai Dién Quy 13 nhén vién ciia Céng Ty Quan Ly Quy (néu c6) s& khdng nhan thi
lao.

9.6.2.9 Chi Phi Khic
Céc chi phi khédc ma Qu§ c¢6 thé phai chi tra bao gbm:
a)  Phi moi gidi cho cac giao dich cla Quy;

b)  Chi phi in 4n, vi du in cac tai lidu cho Nha Du Tu hodc Ban Dai Dién Quy theo quy dinh Phap
Ludt va Didu L& va cac tai ligu khéc;

Trang 36 / 64

Classified: Public



9.6.3

9.7

9.7.1

9.7.1.1

9.7.1.2

9.7.1.3

9.7.1.4

¢)  Phidinh gia dgc ldp cho cac khoan dau tu cy thé cia Quy (chi khi can thiét), vi du nhu dinh gid
céc khoan ching khoan chua niém yét;

d)  Chi phi phat sinh cho bat ky Pai Hai Nha Piu Tw hay cude hop nao ciia Ban Dai Dién Quy va chi
phi hoat déng ciia Ban Dai Dién Qu§,

e)  Chi phi phap ly lién quan dén viée thanh lap, hoat ddng va cédc giao dich clia Qu§ vi cic loai
phi/chi phi khic ma Phap Luét cho phép;

D Thué_vz‘l céc loai phi bt bude theo quy dinh ctia Phdp Ludt hodc theo yéu cdu co quan nha nudée
c6 thim quyén ap dung cho Quy; va

g)  Céc chi phi khac [ién quan dén Quy phii hop véi quy dinh ciia Phép Luét.

Cac Chi Tigu Hoat Ding

Ty 1¢ chi phi hoat ddng thyc té cna Quy, tdc dd vong quay danh muc cling véi cac chi tiéu hoat dong
khéc cia Quy duge bio cdo va cong b thong tin tai trang dién tir chinh thiic ctia Céng Ty Quan Ly Quy,
www.vinacapital.com, theo quy dinh ctia Phap Luét.

PHAN CHIA LOT NHUAN VA CHINH SACH THUE

Phéiin Chia Lgi Nhuin

Céng Ty Quan Ly Quy duge phén chia loi nhugn ctia Qu§ cho Nha Diu Tu theo chinh sdch phén phéi
loi nhudn da dugc cng bd tai Ban Céo Bach. Cong Ty Quan Ly Quy chi dugce phéin chia loi nhudn khi
Quy§ dd hoan thanh hodc ¢ di nang hye tai chinh d& hoan thanh nghia vu thué va cae nghia vu tai chinh
khdc theo quy dinh ctia phéap ludt; trich 14p ddy dii céc quy theo quy dinh; ngay sau khi tra hét sb loi
nhudn da dinh, Qu¥ van phai bao dam thanh todn da cdc khoan ng, nghfa vy tai san khac dén ban. Lich
trinh va ké hoach phan chia loi nhuan phai duoc céng bd cong khai trén trang théng tin dién tir cia Cong

Ty Quan Ly Quy.

Hinh thirc phén chia lgi nhudn bang tidu hotic bang Pon Vi Quy. Viée phan chia loi nhudn bang Bon Vi
Qu§ phai dugc sy chip thudn tr ude ctia Dai Hoi Nha Dau Tu hoie duoe su chdp thugn ciia Ban Pai Dién
Quy (néu Dai Hot Nha Déu Tu gin nhét da ay quyén cho Ban Dai Dién Quy quyét dinh pht hop véi
quy dinh tai Didu Lé cia Quy).

Céng Ty Quén Ly Quy phai khiu trir moi khodn thué, phi, 1& phi theo quy dinh ctia Phap Ludt trude khi
phén chia lgi nhudn cho Nha Pau Tu.

Sau khi phén chia lgi nhudn, Cong Ty Quan Ly Qu¥ phai gii cho Nha Péu Tu bdo cdo thng két vice
phén chia loi nhudn Quy, bao gom cic ndi dung sau:

a)  Hinh thite phdn chia loi nhudn (bing tién hotc bfmg Don Vi Qu¥);
b) Téng Igi nhugn trong k¥ va igi nhuén tich liy, chi tiét tirng hang muc lgi nhudn,

¢}  Gid tri lgi nhuén dugc phan chia, sé luong Pon Vi Quy phét hanh dé phén chia (trong trudng hegp
chia lgi nhuén bang Pon Vi Quy);

d) Gia Tri Tai San Rong trén mot Bon Vi Quy trude khi phén chia lgi nhuén va saw khi phén chia loi
nhudn; va

e) Céc anh hudng tac dong t&i Gid Tri Tai San Rong ciia Quy.
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9.7.1.5

9.7.1.6

9.7.1.7

9.7.2

9721

9.7.2.2

9.7.23

Théng tin vé hoat ddng phin chia lgi nhudn cia Quy hodc phin chia tai san ctia Quy di thue hidn phai
dugc cdp nhdt tai cac Ban Cdo Bach sira doi, bd sung sau da.

Trutmg hop Nha Diu Tu da chuyén nhugng s6 Don Vi Quy ciia minh trong thoi gian gitia thoi didm két
thiic 1dp danh sach Nha Dau Tu va thdi diém chi trd thi ngudi chuyén nhugng 14 ngudi nhan 11 nhudn.

Vi quyen lgi ciia Nha Bau T, Ban Dai Dién Quy cb thé quyet dinh khéng phén chia I¢i nhudn cia Quy
cho Nha Dau Tu. Ban Dai Dién Quy sé& chiu trach nhiém giai trinh trude Dai Hoi Nha Dau Tu vé quyét
dinh lién quan dén chinh sach lgi nhuén ciia Quy.

Chinh Sach Thué

Thong tin cung cap tai Ban Cao Bach nay chi cho muc dich chung va dugc dua trén cac quy dinh clia
Phap Luat va thue tlen hi¢n dang ap dung tai Viét Nam. Céc théng tin nay khong thé duoc coi [a tu van
fién quan dén cac van dé vé thué hoac Phap Luat dbi vai vige ddu tir ciia Nha Dau Tu vao Quy. Nha Péu
Tu cdn hidu 1aug cde quy dinh v thue ¢d lién quan va viée dién g1a1 céc quy dinh ndy c6 thé thay déi.

Khéng co s dam bao rang quy dinh v& thué hién hanh tai thoi diém déu tu vao Quy s& khang thay doi
hoic tdn tai vo thdi han,

Do céc quy dinh vé thué duoc ap dung khéce tthau cho timg ca nhén, phap nhan cy thé, Nha Pau Tu cu
thé, cac Nha Bau Tir nén tham khao y klen fur van clia cac nha tu vén thué chuyén nghlep ciia minh ddi
v6i cac nghia vu thué cy thé va nhing vin dé vé tai chinh lién quan dén vide déu tu vio Quy.

Ban tém tat sau day phdc thao cdc vAn dé lién quan vé thué dp dung déi voi Nha Déu Tu dya trén Ludt
thué thu nhép c4 nhan s& 04/2007/QH12 ngay 21 thang 11 nam 2007, Luat sb 26/2012/QHI13 ngay 22
thang 11 nam 2012 sira d6i, b sung mét s6 didu cia Luat thué thu nhap cé nhan va Ludt thué thu nhap
doanh nghigp s6 14/2008/QH12 ngay 03 thang 06 ndm 2008, Ludt so 32/2013/QHL3 ngay 19 théng 6
nim 2013, Ludt stra ddi, bd sung mot s6 didu ciia cée Luft vé thué sb 71/2014/QH13 ngay 26 thang 11
ndm 2014 va cdc quy dinh Phap Ludt c6 lién quan, ddc biét la, Thong tu s6 103/2014/TT-BTC ngay 06
thang 08 ndm 2014, Thong tu 72/2006/TT-BTC ngay 10 thang 08 ndm 2006, Théng tur 100/2004/TT-
BTC ngay 20 thang 10 ndm 2004, Thong tu 111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 nam 2013, Théng tu sb
92/2015/TT-BTC ngay 15 thdng 06 nim 2015, Thong tr 78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 06 nam 2014
va cac quy dinh lién quan khéc.

Nha Pin Tu Thué thu nhip trén thu nhip phat sinh ti

Cd tive Béin Pon Vi Quy Qua ting/ Thira ké
Canhincutriia | 5% 0,1% gid tr] giao 10% trén gia tri qua ting/thira
ngudi Viét Nam dich®™ ké& 12 Bon Vi Qu¥ cao hon 10
trién VND
Canhdncutrala | 5%% 10% trén gid tri qua ting/thira

0,1% gia 11 giao dich '
ngudi nude ngodi ) ké 1a Don Vi Qu¥ cao hon 10

tridu VND

T4 chirc trong
nude (dugce thanh
14p tai Viét Nam)

20%, ngoai trir
trudng hop b
tie duge phin
phdi d4 nép thué
thu nhép deanh
nghigp™

L¢i nhudn tr viée ban
Don Vi Qu¥ durge gdp
vao thu nhdp chiu thué
va duge quyét todn
héng nadm véi mic
thué sudt 20%

Loi nhudn tir qua ting/thira ké
la Bon Vi Quy s& dugce gop
vao thu nhap chiu thué va
duge quyét toan hang nam voi
mic thué suat 20%
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Nha DAu Tu

Thué thu nhip trén thu nhip phat sinh ti

To chire nuée

20%, ngoai telr

0,1% gia tri giao

0,1% gid tri giao dich*"?

ngodi (duge thanh | truémg hop c6 dich™
1ap ngodi 1anh thd | tire dwge phén
Viét Nam) phéi da nop thué

thu nhép doanh

nghigp ™

(*) Khéu trir tai ngudn

(**Y Khdng cd quy dinh cu thé vé& vigc danh thué déi véi td chirec nude ngoai nhan qua tang/thira ké duéi hinh
thire chimg khoén. Tuy nhién, viée nhdn qua tdng/thira ké s& din dén giao dich chuyén nhuong Pon Vi Quy tir
bén cho/dé thira ké cho bén nhén. Theo quy dinh tai Thong Tu 103/20 14/TT-BTC, mirc thué danh trén g1ao dich
chuyén nhuo‘ng chung khodn 12 0,1% gia tri chuyen nhugng va sb thué ndy s& duge khdu trlr tai ngudn. Tuy
nhién, Nha Dau Tu cdn tham khao y kién tu vAn ciia cac nha tu vin thué chuyén nghiép dé xac dinh mirc thué
thu nhdp doanh nghiép danh trén qua ting/tai san dugce thira ké dugi hinh thire chimg khoan déi véi ngudi nhan
qua ting/tai san duge thira ké fa tb chtrc mrde ngoai va thue hién nghia vu vé thué theo quy dinh ciia Phdp Lut.

9.7.2.4

9.8

9.8.1.1

98.1.2

98.13

9.8.1.4

9.8.1.5

Bang thué sudt néu tai Myc 9.7.2.3 bén trén chi mang tinh minh hoa vé thué trén co 50 céc quy dinh clia
Phap Ludt hién hanh va chi cho mue dich tham khio. Nha Déu Tu phai tu tim hidu vé& moc thué 4p dung
d6i v6i truong hop cu thé ciia minh. Viée kkhéu trir thué tai ngudn dp dung déi véi giao dich Bon Vi Quy
s& duge thuc hién phi hop v6i Phap Luat dang c6 hiéu luc ap dung tai théi diém thuyre hién giao dich, va
do d6, ¢6 thé khac bigt so véi muc thué thé hién trén bang néu trén. _Cong Ty Quan Ly s€ khdng ¢ nghta
vu thong bdo hoiic gii thich ve sir khdc biét gitta mue thué thyc té khu trir tai nguon véi mic thue thé
hién trén bang néu trén. Nha Pau Tu phai tu tim hidu hoic hoi ¥ kién chuyén gia vén thué vé trudng
hop cu thé cha minh,

KIEM TOAN, KE TOAN VA CHE PO BAO CAO

Céng ty kiém toan cia Quy sé duge Cong Ty Quan Ly Quy lwa chon va d& xudt & Dai Héi Nha Dau
Tu théng qua. Cong ty kiém todn duge hra chon phai duge thanh 1gp va hoat ddng phit hop vGi quy dinh
ctia Phap Ludt, thudc danh sach céc cdng ty kiém toan dugc UBCKNN chép thuin va khéng duge 12
Nguai Co Lién Quan ctia Cong Ty Quan Ly Quy va Ngin Hang Glam Sat. Hang nam, Cong Ty Quén
Ly Quy s& dé xuit véi Dai Hoi Nha Péu tu hoic Ban Dai Dién Quy (néu duoc Dai Hoi Nha Péu Tw ty
quyén) it nht hai (02) cong ty kiém Loan dé kidm toan cho Quy.

Qu§ s€ ap dung ché d6 ké toan Viét Nam va tuan tha cde quy dinh khac lién quan dén ké ton theo quy
dinh ciia Phap Ludt va cac co quan ¢6 thAm quyén. Dbng tién st dung trong ké todn va giao dich clia
Quy [a Pong Viét Nam.

Nzm tai chinh ctia Quy 1a mudi hai (12) thang tinh tr d&u ngay 01 thang 01 dén hét ngay 31 thang 12
ndm duong lich hang nim. Néu Quy hoat dong dudgi chin muoi (90) ngay ké tir ngdy Quy duge
UBCKNN cap giay chirng nhdn 1dp Qu¥ cho dén hét ngay 31 thang 12 cing nam, ndm tai chinh dau tién
cla Quy sé két thiic vao ngay 31 thang 12 cta nim tiép theo.

Codng Ty Quén Ly Quy cé trach nhiém chudn bi céc béo cdo tai chinh thudng lky vé két qua kinh doanh
va tinh hinh tai chinh ctia Qu¥ va cac bdo cdo cAn thiét khac dé tuong trinh hoat déng cta Qu.

Céc bdo cdo tai chinh ban nién va bdo cdo tai chinh hang nam s& dugc sodt x€t ban nién va kiém todn
dde 1dp hang nim bdi eong ty kiém toan dugc lua chon. Cac ban sao cia bao cédo kiém todn va bao cdo

hoat dong cla Quy phai duge gli dén tirng thanh vién Ban Bai Dién Quy va cong b6 cong khai trén
trang thong tin dién ti eda Cong Ty Quan Ly Quy dé cac Nha Dau Tu cd thé tham khao.

Trang 39 / 64

Classified: Public



9.8.1.6 Cong Ty Quan Ly Quy phéi tudn thii cdc quy dinh ciia UBCKNN v& ché dd bdo cdo va cong bd théng

9.9

9.9.1

tin lién quan dén cac hoat ddng kinh doanh clia Quy.
CAC RUI RO KHI PAU TU VAO QUY

Glong nhu cée hinh thire ddu tu khéc, viéc ddu tw vao Qu¥ ciing ham chiva nhung riii ro nhit dinh. Nha
Déu Tu can nhén thire 15 nhiing vii ro ndy va hiéu duge miic d§ chdp nhdn rii ro ctia minh dé can nhic
that k¥ trude khi dua ra quyét dinh dau {u vao Quy Mic di Céng Ty Quan Ly Qu§ dd ap dung cdc
phuong phap quan tri i ro, nhung van cé cac i ro tidm tang khi dau tw vao Quf. Vi vy, Nha Pav Tu
cn Juu y nhiing diém quan trgng sau déy;

a) Viée dau tu vao Quy khdng dirge bao 1anh hay cam két bt bit ky mot ngén hang nao, ké ca Ngan
Hang Gidm Sat, hay bt ky tb chiic nao vé vide Quy s& dat duge nhung muc tidu dau tu dé ra. Nha
Dau Tu ¢6 thé khéng thu duge lgi nhudn hogic dat mic lgi nhudn thip hon du kién hoac thip hon
loi nhudn cda cac hinh thire dau tu khde cung tho diém va cling thoi gian nim gitr hoac cé thé bi
16 mot phan hodc toan bd vbn diu tr ban diu. Quy, Cong Ty Quan Ly Quy, Hbi Bong Quan Tri,
Tong Giam Déc, ngudi dai dién theo phap ludt, Ban D[eu Hanh va nhan vién cia Cong Ty Quin
Ly Qu¥ khéng dua ra bat ¢l sy dam bao nao d01 v&i vén dau tir ban dAu ciia Nha Bin Tu cling
nhu mite lgi nhudn W ddu tw ma Quy mong mudn dat duge.

b) Mue tidu diu tw ctia Quy la tao thu nhép 6 6n dinh va ting trudng tai san rong trong trung va dai
han cho Nha Dédu Tw. Nha Bau Tu khéng nén ky vong ¢6 duge ngay cac khoan thu nhip va ¢
dugc ting trudng gia tri tai sin ngay trong ngan han tir hoat dgng dau tu nay.

¢) Quy khéng cé bt ky sy bdo déam nao v& sd 14n chi tra va gia tri cla ¢ tirc s& duge thanh todn
trong tuong lai. Viée thanh todn cb tlie phu thude vao ngudn phén phm lgi nhudn, chinh sach phén
phéi lgi nhudn cia Quy va can cé su chép thuén cia Pai Hoi Nha Diu Tu vashoic cia Ban Dai
Dién Quy. Tuy thude vao ngudn loi nhuln cé thé phéan phéi, Nha Diu Tu 6 thé s& khéng nhdn
duge khodn ¢d tirc nhu ky vong hodc trong thoi gian k¥ vong. Tén goi ciia Qu¥ khoéng ham ¥ vé
chét lugng hoat dong ciing nhu trién vong va loi nhudn ctia Quy tr ong tuang lai.

d) Két qua hoat déng trong qui khir ciia cac quy do Cong Ty Quan Ly Quf quén ly hodc két qua hoat
ddng ciia Cong Ty Quéan Ly Quy khong ham y hay dam béo két qué hoat dong cna Quy.

e) Cdng Ty Quan Ly Quy l(hong chiu trach nhiém phép ly vé nhiing i 1o déu tu ciia Quy va Hi
Dong Quan Tri, Téng Giam Pdc, ngudi dai dién theo phap lut, Ban Piéu Hanh va nhan vién cta
Cong Ty Quan Ly Quy khéng ¢é trach nhiém phdp ly vé cdc i ro hoat ddng cna Cong Ty Quan
Ly Qu¥ trong qua trinh quan Iy Qu¥ nay.,

f} Quy hoat ddng theo co che quy mé nén Nha Diu Tu co thé linh hoat sur dung cac cong cu thi
truomg dé dua ra cac quyét dinh diu tu hay bén lai Don Vi Quf cho Quy. Nha Diu Tur trong qué
trinh mua/ban Pon Vi Quy ¢é thé phat sinh cdc nghia vy thué hodc nghfa vu tai chinh khac phai
trd theo quy dinh clia Phap Ludt. Cdc nghia vu thué va tai chinh d6 lién quan tryc tiép dén Nha
Diu Tu lién quan ma khéng phan anh trong két qué hoat déng chung cla Quy.

Duai déy [a nhiing i ro cha yéu trong dau tr <chimg khoan, nhung khdng phéi toan b nhiing i ro lién
quan dén vide dau tu vao Quy Nha Dau Tu cin ty tim hidu va phan tich hoéic héi y klcn cée nha tu vén
chuyén nghiép vé& nhitng rdi ro tiém tang c6 thé xay ra ddi v6i minh trude khi quyét dinh diu tir vio

Quy.

Rii Ro Thi Trwong

Rui ro thi trudmg phat sinh khi cdc thi tr uong tai san ma Qu§ dang nam gilt ¢6 su suy giam ting phin
hay toan bé trong mét Khodng thivi glan nhat dinh. Loai rii ro nay déin 161 sy suy glam gia tri cla toadn

bd thi trudng. Rai ro ndy thutng trén dién rdng, mang tinh hé thong va nam ngoai kha ning kidm soat
clia Cong Ty Quan Ly Qu§ cling nhu Ban Pai Dién Quy. C6 nhidu nhan tb g6p phin tao ra rii ro thi
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9.9.2

9.9.3

9.9.4

9.9.5

trudng va co the giam thiéu duge bang cach xdc dinh va quan tri cu thé timg loai riii ro cau thanh, vi dy
nhu cdc 10 ro vé lam phat, rii ro vé 181 sudt, rdi ro vé bién ddng gi4 thi trudmg hodc rli ro ve ty gia.

Riii Ro Lam Phit

Rai ro lam phat 1 rdi ro ma gia trj cac khoan dau tu clia Quy suy giam do anh hudng clia lam phat. Rui
ro lam phét c6 anh hudng khac nhau dbi vai trai phleu vd ¢0 phleu (Gi4 trai phleu thudmng ty 1€ nghich
véi lam phat do lam phat ting cao s€ lam tng loi sudt trai phiéu din dén gia tréi phleu giam. Bén canh
do, lam phat tiép tuc - téng cao s& lam giam gia tri thyc coa ménh gia va 18 Lr&i phicu nhén duge hang ky.
Quy c6 thé giam tlueu rii ro lam phat dbi voi phan tai san phan bd vao tréi phleu bing cach rat ngan ky
han tréi phiéu hodc nim gitt nhiéu hon nhiing trai phiéu co & sudt tha ndi néu lam phat duge du kién
ting cao, hodc nguge lai.

Lam phat ¢6 mic d9 anh hudng gidn tiép hon dbi v6i ¢b phidu vi doanh nghiép ¢é thé chuyén phén chi
phi gia tdug do lam phat sang cho nguoi tiéu ding. Tuy nhién, nhin chung trong méi trudng lam phat
téng, chi phi vay ting do 11 sudt huy déng von tang, nén thong thudng doanh nghiép s& giam bét dau tu
khién tang trudng va gia tr] doanh nghiép suy giam. Quy co thé glam thiéu rai ro lam phét 1én phan 1ai
san phan bd vao ¢b phidu khi ddu tu vdo cac doanh nghiép ¢6 yeu t6 canh tranh bén viing va khéng co
nhu ciu vay nhiéu trong dé bao gdm kha ning doanh nghiép c6 thé chuyén phin 16n lam phét sang cho
khach hang, ngudi tiéu ding.

Riii Ro Lii Suét

Rai ro 1ai sudt 1a rai ro ma gia trj  hap ly hodc dong tién tuong lai clia céc cdng cu tai chinh ma Quy déu
tur & blen déng do nhung thay ddi ciia JEU sufit thi trudng hoac do su thay dbi vé cung cdu ttcn € va cdc
yeu t4 kinh té v mé khac. Ri ro i8i sudt anh hudng truc tlep to1 trai phleu va gién tidp t6i co phiéu. Lai
sufit tang s€ lam gid trai phleu gidm trén thi trudng thir cap at loi sufit thuc te clia trai phiéu tang bing
voi 1di sut thj truong, LEi sudt ting tac dong trye tiép t&i nhu cdu vay va cdu tric ng ctia mdi doanh
nghiép, kha ning ting gid ban cia cong ty dé bu dap chi phi tai chinh ting 1&n do ky vong lam phat tang.
Nhitng yéu t& ndy gian tiép anh huéng tai gia cb phiéu.

Dé han ché nhitng rdi ro v& 14i sudt c6 thé lam anh hudmg 161 gid tri ddu tu, Céng Ty Quan Ly Quy
thudng xuyén phan tich, danh gia cac diéu kién kinh te vi md, xu hudng vén dong cia thi tr uong va ky
vong 4 suit trong timg giai doan dé dua ra céc quyét dinh phén bd tai san phit hgp. Déi véi phan t2i
san phan bd Vao trai phiéu, Qu s& k¥ han cla cac trai phiéu mét cach phit hop tuong ng vai cac ky
vong vé 1 sudt.

Riii Ro Bién Pong Gia Thi Trwong

Rui ro bién dong gla thi trudmg 13 rdi ro gi tri cda cae cdug cu tai chinh sut giam khi cédc chi s6 thi
trudmg thay dbi va gia trf cOa timg loai ching khodn thay ddi, Gid thi trudmg sut giam s& lam glam gia
tri ctia cac khoan dAu tu cha Quy. Tuy nhién, Quy chi dAu tu vao ¢b phidu cla cac cdng ty ¢6 chi 50 co
ban tdt nén s& thuding cé miic bién dong thap hon so vdi thi trudmg. Ngoai ra, Quy cung hudng tai viée
tao lap, tich iy va gia tdng céc bién 40 an toan v& gia vén dau tu qua thoi gian nam gili danh muc phu
hop d& giam anh hudng va phu thudc vao céc bién dong nhét thai cia gid cd phiéu trong ngén han.

Rii Ro Ty Gi4

Rai ro t¥ gid 14 11 ro ma gia tri ctia khoan diu tw cha Quy va cac cdng cu tai chinh bi dnh huong b
bién ddng cha ty gia. Céc khoan dAu tu cha Quy s€ gp rii ro 1y gid khi cac cong ty ma Quy dang dau tu
c6 cdc hoat ddng kinh doanh 1ién quan dén xudt nhap khiu va‘hodc 6 tai san hodic ng phai trd bang
ngoai t&. Cac khoan déu tu 6 rii ro ty gia s& duge Quy giam sét thong qua viée phén tich chi tidt cac
ngudn doanh thu, cic khoan cng ng cha cde cong ty do.

Rui ro ty gia cing ¢ thé anh hudng dén Nha Dau Tu nudc ngoai khi chuyén déi ngoal t& sang tién dong
Viét Nam dé mua Pon Vi Quy, hodc nguge lai, khi cac Nha Bau Tu nay chuyén dbi tién ban Pon Vi
Qu¥ sang ngoai t& dé chuyén vé nuéc, Quy s8 khang chiu traeh nhigm ve rdi ro ty gia d61 voi cac Nha
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9.9.7

9.9.8

Piu Tu nwde ngoal trong cac trudng hop nay vi don vi tién & st dung duy nhét ciia Quy la Pong Viét
Nam. Cac Nha Pau Tw nudc ngoai vi vy sé tu tim kiém cdc cong cu dé phong ngira rii ro ty gia dbi
véi cée khoan ddu b cta minh.

Rii Ro Tin Dung / Riti Ro Thanh Toan

Day la riii ro khi Quy giao dich véi mét ddi tdc ma ddi tac ndy khong thanh todn tién mua chirng khodn
hogc chuyen nhugng chimg khoan cho Qu§ sau khi Quy &4 chuyén nhuong chiing khoan hoiic di thanh
todn tién mua ching khodn.

Déi véi ¢d phiéu, rii ro nay thuong chi lién quan dén nhimg giao dich chuyén nhuong ching khodn cia
cac cong ty chua niém yét. Tuy nhién, riii ro nay dwge han ché do Quy la quy mé& chi giao dich cac b
phleu niém yét, cb phiéu ding ky giao dich trén san UPCoM va cdc cb phiéu chuan bi niém yet hodc
dang ky giao dich. Thém vao dé, giao dich mua ban chimg khodan cia Quy duge tién hanh qua hé théng
giao dich cua cdc s& giao dich hofc qua céc cong ty chir ng khodn ¢6 h¢ thong v ky, gidam sat theo quy
dinh ciia Phap Luft dé dam bao sé du chitng khoan va sb du tidn ciia cac bén lién quan duge thue hién
ddy dii va ding theo quy dinh ciia Phap Ludt.

Bbi véi trdi phiéu va céc loai ching khodn ng, rdi ro nay thudng lién quan dén viée tb chire phat hanh
hodc ngudi dam bao thanh toan b mat kha ning thanh todn tai thai diém ddo han va do vy khong thé
thanh todn cho Quy cdc khoan I ciing nhu ng gbe. Dé han ché rdi ro nay, Qu§ uu tién diu tu vao cac
loai trai phiéu chinh pha, trai phidu duge chinh phi) bao 1anh va trai phiéu chinh quyén dia phuong cé
d6 an toan cao vé& kha ndng thanh toan. Débi véi cac trai ph1eu doanh nghiép (ucu ¢0), cho i khi Viét
Nam ¢6 cac t6 chire tai chinh tr ung glan cé uy tin chiu trach nhiém danh gid han mire tin nhiém, Qu§ co
thé ap dung céc ky thudt phén tich théng ké boi ddi ngil chuyén vién phén tich ndi bg, dbng thoi tham
khao cdc danh gia dinh mic tin nhiém tir cdc t& chic trung gian sin c6 dé ra cdc quyét dinh déu tw hop
Iy va giam thidu i ro.

Riti Ro Thanh Khoan Ciia Céc Tai Sin Diu Tw

R1li ro thanh khoan 14 ri ro ma thanh khoan ctia bén mua va bén bian chirng khodn qud thép khién cho
Quy khong thé mua hogic ban chiing khodn tai cic mirc gi4 nhat dinh khi can thiét, va cé thé anh huang
dén gi4 tri ctia Quy va mire thanh khoan cia Quy khi Nha Piu Tu yéu cén ban Bon Vi Quy. Rii ro thanh
khoan Ta rai ro déc tha cia thi tr wong trai phidu Viét Nam, vi nhleu trai phiéu phat hanh cé quy mé nhé
va giao dich it trén thi trudmg thir ¢ip. Rii ro thanh khoan ctia co phleu thuong tap trung & cac cong ty
vén héa nhé va cling ¢0 thé c6 & cac cong ty ¢ vdn héa 1dn néu sé luo‘ng co phICU dugc giao dich trén
thi truong thap, hoiic ¢6 phiéu duge ndm gitt bdi Nha Déu Tu td chire va khéng dugc giao dich thuong
xuyén,

Céng Ty Quan Ly Quy s& kiém sodt rii ro thanh khoan bing cdch uu tién cic chimg khodn vai mirc
thanh khon cao. Déng théi, Céng Ty Quén Ly Quf s theo doi mire thanh khoan cia timg khoan diu
tur va chudn bi phuong an thanh Ly tai san néu can thiét, Bbi véi ching khoan niém yét, Céng Ty Quén
Ly Quy s€ theo ddi sb ngay can thiét dé ban mdi chung khoan trong danh mue, dya trén dit ligu qua khiv
(thuong lasd  lugng giao dich binh qudn ctia chimg khodn d6 trong ndm lién trude), PSI vai ching khodn
chua niém yét va khéng c6 thi trudng tha cap cdng bé, Céng ty Quan ly Quy s& danh pid murc 46 thanh
khoan cla tai san d6 dya trén phin tich vé cung ciu clia tai san dé, v tin phuong 4n thodi vén hop 1y
nhit d& bao vé gia tri Quy.

Riii Ro Thanh Khodn Ciia Qu¥

Ddy 14 i ro khi Qu§ khéng thé thanh Iy d tai san dé thanh todn cho cac Lénh Ban ciia Nha Dau Tu
trong mét ngay giao dich cu thé hodic cde Lénh Ban va/hodc Lénh Chuyén Déi chi duge thure hién mét
phén do Gid Tri Tai San Rong ciia Quy giam thip hon nguong Phép Luat quy dinh, hay do tdng gia tri
cac L.&énh Bdn va Lénh Chuyeu B6i vugt qua muc rat von t8i da theo quy dinh cla Diéu L& hoic Phap
Ludt. Ngoai ra, trong mdt s trudng hgp do Su Kién Bt Kha Khdng, Nha Dau Tu cé thé khong thé thuc
hién duge Lénh Ban trong théi gian Quy thdng hio tam ngiing giao dich Don Vi Qui.
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9.9.9

9.9.10

9.9.11

9.9.12

9.9.13

Cdng Ty Quan Ly Quy ¢b quyén chi dap tng mdt phin Lénh Ban hodic kéo dai thoi han thanh toan trong
cdc trudng hop duge quy dinh trong co ché giao dich Pon Vi Qu¥ tai Ban Cao Bach nay. Khi viéc thuc
hién giao dich ban Don Vi Quy clia Nha Péu Tu b kéo dai hon so vai quy dinh do cac 1y do trén, Cong
Ty Quan Ly Quy s& cbng bé théng tin v& 1y do va thoi gian du kién ¢ thue hidn Lénh Bén ctia Nha Dau
Tu. D& han ché rai ro thanh khoan, Quy luén duy tri mét mire d9 thanh khoan phu hgp. bang céch gill
mot phan trang thai tién & va ty 18 thich hop & cac 141 san ¢6 tinh thanh khoén cao nhit dé dam bao ring
céc Lénh Ban ciia Nha Péu Tu ¢6 thé dugc dap (g mét cach hop Ly va vide thanh todn trong phin 16n
cdc trudng hop s€ duge thue hién ding han va khéng bi &nh hudmg bédi nhitng chimg khoan kém thanh
khoan nhét thoi.

Rii Ro Phap Ly

Thi trudong chung khodn cling nhu khung phép 1y lién quan cua Viét Nam con tuong 6% non tré nén con
tdn tai nhitng ri ro vé phap 1y trong bdi canh chinh phi vin dang trong qué trinh hoan thién va didu
chinh khung phép 1y cho céc hoat dong chiing khodn va thi trudng chiing khoan. Nhiing diéu chinh nay
c6 thé anh hudng dén hoat ddng ctia Quy hodc gid tri tai san cia Quy trong tuong lai. Céng Ty Quan Ly
Qu¥ s& danh gi4 mirc dd anh hudng cia nhiing thay ddi nay d6i véi Quy va cic cdng ty trong danh myc
ddu tu ciia Quy d& chi déng didu chinh co ciu danh muc ddu tu phit hop.

Riii Ro V& Chién Luge Diu Tu

Rui ro phat sinh trye 11ep tir chién luge dau tu ctia Qu§ khi lwa chon phwong phap tiép can dau tu than
trong 1a gid clia cb phleu gid tr] trong danh muc du tu ciia Quy cb thé s€ khong tang nhu ky vong ciia
Qu§ va cia Nha Déu Tu va anh hudng dén Gia Tri Tai San Rong trén mdi Don Vi Quy. Rii ro ndy xay
ra trong trwdng hop cac Nha Pau Tu khéc trén thi trutmg chua nhan dinh dung gié &1 cla cac cbng ty
nay hodc cae yéu td co ban ma Quy kv vong khdng gitip gia ¢d phiéu ting dén gia tri thue ma Quy d4nh
@a.

Ruii ro tir chién lugce duge kiém soat théng qua vise da dang héa danh muc dau tir va quén Iy danh muc
nang dong. Quy xac dinh s& duy trl mét danh myc déu tu da dang bao gom ) phleu va trai ph1eu cla
cée cbng ty ¢ loi thé canh tranh bén virng trong céc nganh nghé khac nhau. Ngodi ra, Quy cling da dang
héa mot cach thich hop vao nhidu loai ching khoan ¢ quy md von héa thi trrdng khac nhau. Pdng thii,

Céng Ty Quan Ly Quy s& quan ly danh muc néang dong, bing cach theo dai danh muc hang ngay, phin
tich va béo céo danh muc hang tudn va didu chinh danh muyc thudng xuyén dé ndm bit co hoi, ddng thoi
gidm rii ro cho Qu¥.

Rai Ro T4i Diu T

Py 14 rii ro dic thi clia cac khoan diu fir trdi phiéu khi dong tién tir tri titc dugce tai du tw véi mirc
& sudt thip hon mire 1ai sut thi trudng tai thoi didm trai phidu duge dau tu ban ddu. Rui ro ndy xay ra
khi muc 141 sudt thi trirong co xu hudng gidm. Viée quan tri rdi ro tai déu tu s& duge Quy thuc hién qua
cong tc theo dbi chiit ch& ky vong 131 sudt tén thi trudng, didn bién ciia dudng cong loi sudt va ky han
ctia danh muc dAu tu trdi phiéu. Trai phidu c6 ky han dai sé duge uu tién ndm gift khi 131 sudt dang &
muc cao va duge ky vong s&€ giam. Tréi phiéu cé ky han ngin hodc c6 1ai sudt tha ndi s& duge vu tién
nam gitt néu 14 sudt dugc k¥ vong ting.

Rili Ro Dinh Gia

Pdy [4 rii ro khi 151 sudt chiét khéu ding dé dinh gid khdc vdi 1ai sudt thue t& khién cho gia trj cha tai
sdn duge mua/bén khac véi gid tri s sdch. Lai sudt chiét khdu duge dung dé dinh gia cin et trén 14i sudt
niém yet trén HNX, VBMA, Bloomberg hodc Reuters. Ddy Ia lai suét tham khao chinh thic duge st
dung phé bién tai cée t6 chire dinh gia, ddu tu tai chinhk chuyén nghiép theo phuong phap dinh gia thong
nhat tai Viét Nam va cling m6 phéng thong 1€ dinh gia dugc sir dung phd bién tai cc t& chirc dinh gia,
t6 chire dau i tai chinh chuyén ngluep trén the gidi. Tuy ting thai diém va chit lugng cua thong tin dau
vao, 14 sudt nay c6 thé khong sat v&i i sudt thuce té giao dich.

Riti Ro Lién Quan Bén Giai Thé Bit Buge
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10.1
10.1.1

10.1.2

Quy phai dbi mit vai nguy co bi giai thé bit bude néu Gia Tri Tai San Rong thip hon mudi 7 Dong
Viét Nam (10.000.000.000 VND) tlong sau (6) thang lién tuc. Trong trudng hop nay Pai Hi Nha Bau
Tu s& dugc trigu tap dé quyet dinh vige thanh 1y Qu§ hodc sap nhiip Qu§ véi qui khac, thy thude vao
phuong 4n nio cé loi nhét cho Nha PAu Tu.

Riii Ro Hoat Ddng Quin Ly Quy

Day la rui ro khi khéng phai tit ca cac quyet dinh dAu tr clia Cong Ty Quan Ly Quy déu mang lai lgi
nhudn hogic dap ung duge ky vong tai thei didm tién hanh cac khoan dau tur nay hogc khi nhin vién diu
tu chii chét cia Cong Ty Quan Ly Quy théi viéc djt ngot va Cong Ty Quan Ly Qu¥ chua tim dugc nhén
su thay thé ngay 14p tirc do c6 mat 50 yEu cAu cu thé ddi véi nguoi didu hanh Quy theo quy dinh coa Uy
Ban Ching Khoan Nha Nudce va cin o thot gian dé Coéng Ty Quan Ly Qu¥ bd nhiém nhan sy thay thé
dap tng duge cdc yéu chu nay. Cy thé, Oy Ban Chimg Khodn Nha Nudc quy dinh ngudi didu hanh Quy
phai dap Gng dui s& ndm kinh nghiém yéu chu ddi véi nghiép vu quan Iy qu§ chuyén nghiép, di kién
thirc chuyén mén va duge cdp chimg nhin hanh nghe quan ly qu§ bai Uy Ban Ching Khoan Nha Nude.
Viée ndy cé thé anh hudng tam thoi dén két qua hoat ddng cla Quy. Tuy nhién, hoat dong dau tu cia
Quy luén duge gidm sat va dinh huéng bai Hdi Ddng Pau Tu gdbm nhitng chuyén gia giau kinh nghiém
trong didu hanh quy va Céng Ty Quan Ly Quy. Do d6, Quy hodn toan ¢6 thé han ché cac anh hudng
tam thti nay. Thém vao d6, Céng Ty Quan Ly Quy ludn c6 doi ngu ké thira di nang lue ¢6 thé dam
nhédn vai trd diéu hanh Quy ngay khi cén thiét va han ché t&i da cac tac déng néu c6 déi voi Qu§ trong
trudmg hop ndy.

Riii Ro Do Sw Kié¢n Bit Kha Khéng

bay 14 céc i ro co thé anh hudng lon va dét ngdt 18n gid tri cta it ca hodic mot s6 tai san cla Qu¥ khi
cdc Su Kién Bt Kha Khang géy anh hudng xay ra mdt cach khéach quan, khéng thé luomg trude duce
va khéng thé khic phuc duoc mic di dd dp dung moi bién phap cin thiét tr ong kha ndng cho phép. Co
rét it bién phép d& gidm thiéu rdi ro do Sy Kién Bt Kha Khang. Da dang héa danh muc diu tu vao céc
nganh, [nh vuc khéc nhau gép phin giam thiéu roi ro bit kha khang +1 céc rii ro nay thutmg khéng tac
dong dén tét ca ching khoan cimg mot lie, hode tac dong & cac mirc d6 khéc nhau. G cap di cong ty
trong, danh muc, chinh sdch bao hiém va céc ké hoach khic phuc tén thit co thé glup gidi han tdc déng
clia mét sé Su Kién Bét Kha Khang.

Riii Ro Thifu Céic Cong Cy Phong Ngira Rili Ro

Theo quy dinh cta Phéap Ludt, Quy duge st dung cac ching khoan phai sinh niém yét cho muc dich
phong ngira rii ro. Tuy nhién, cac cong cu phéi sinh hi¢n tai chua phét trién nén kha ning s€ khong co
sdn cdc cong cy phty hop dé sir dung phong ngtra rai ro. Vi vy, Cong Ty Quan Ly Quy s& ap dung déng
thisi nhidu phuong phép quén trj rdi ro khdc dd dé cép bén trén dé giam thiéu rai ro cho Quy va Ngudoi
S& Hiu Chitng Chi Qu§.

CHUONG TRINH DAU TU

Chuong trink diu tu théng thudng
Gidi thién chung

Chuong trinh VinaFlex duge gidi thi¢u nham giip Nha dAu tu té chirc va Nha dau tw ¢d nhén thue hién
k& hoach tai chinh va da dang hoa cac hinh thirc ddu tu thong qua viée diu tu vae chir ng chi qu§ md&
mdt cach linh hoat.

Cacli thire xde dinh gid dich vu Ap dung

bé tham gia chvong trinh, Nha déu tu chi ¢dn mé tai khoan giao dich Chimg chi Quy mé duge quan 1y
bdi VinaCapital va do Dai Iy chuyén nhugng cung cip sé tai khodn giao dich ciia Nha diu t théng qua
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10.2

10.2.1

10.2.2

10.3

10.3.1

10.3.2

XIL.

dai Iy phan phéi. Trong hé thdng ciia Pai Iy chuyén nhwong, khoan du tu vao chwong trinh VinaFlex
s& duoce theo dai tich bidt véi cac chuong trinh du tu khac.

Nha ddu tu khi thue hién 1énh mua thém hay han bt Chimg chi Quy dang ndm giii thi Nha diu tu phéi
chi dinh o s& thye hién cho chuong trinh ddu tu cu thé. Khi d6 mirc gia dich vu phat hanh va gia dich
vu mua lai Chémg chi Quy cin ot vao mic gid dich vu ctia chuong trinh diu tu tuong Gmg, ap dung tai
thoi diém ding ky giao dich Ching chi Quy, dugc quy dinh tai Bin Céo Bach ciia Qu§ hodc trang thong
tin dién 03 clia Céng ty Quén ly Quy.

Chwong trinh diu tw dinh ky
Gidi thi€u chung

DAu tur dinh ky VinaSIP 1a chuong trinh ddu tw tidt kiém c6 hé théng cho phép Nha dau tu co thé tiét
kiém mét khoén tién ¢b dinh mét céeh thudng xuyén bing cdch mua dinh ki hang théng cac Chung chi
Quy.

Nha dau tu tham gia mot ky giao dich bit ky mdi théang va duy tii thoi gian ddu tw (5i thiu 14 12 k¥ lién
tue (twong ting 12 théng) véi tdi da khéng qua 03 k¥ (tuong timg 03 thang) khéng ddu tu lién tuc va trong
12 ky dAu tu nay nha ddu tu khéng thuc hidn 1énh ban.

Cach thirc xdc dinh mikc gia dich vu 4p dung

Nha ddu tu chi duge giao dich mua t3i da 1 ky/1 théng ddi v6i chuong trinh diu tw dinh ky. Néu nha
diu tr chuyén tién cho ky giao dich thit 2 trong thang thi tidn s& duge tu dbng gift lai dé khdp cho k¥
giao dich du (ién chia thang tiép theo hojc tra laj tidn theo y&u cdu ciia nha dau tu. Nha ddu tu ¢6 thé
chuyén tién ddu tw chuong trinh vao bit ky ngay 1am viée nao trong thang va tién déu tu hop 18 s8 duge
khép 18nh vao ngay giao dich ching chi quy gin nhit cia quy ngay sau d6.

Néu nha dau tu thye hién Iénh ban Chimg chi Quy mua theo chuong trinh ddu tur dinh ky trude khi thyue
hién du 12 ky dau tu thi s& chiu muc phi phat cia chwong trinh (néu ¢6). Chuong trinh s& ty dong dirng
khi nha déau tu thuc hién €nh bén trong 12 ky ddu tw hodic khéng thye hién dau tu lién tuc tr hon 03 ky
trér 18n, khi dé thoi gian nam giit dé tinh gia djch vu mua lai cho nha déu tu s& bat du dugc tinh lai.
Chwong trinh diu tw linh hoat

Gidi thiéu chung

Chuong trinh diu tu linh hoat 14 chuong trinh danh cho cdc nha ddu tw ¢cé muyc tiéu du tr dai han va
phit hop véi nha du tu tham gia cac kénh digital.

Vi chuong trinh ddu tu finh hoat, nha dau tu ¢6 thé thue hién viéc mua, ban Clhiing chi Quy md mét
céch linh hoat phii hgp véi muc tiéu déu tu cha minh.

Cach thire xac dinh mite gia dich vo ap dung

Miic gia dich vu phét hanh 4p dung déi véi chuong trinh dau tu linh hoat t&i da (3 2%.

Khi nha déu tu thyc hién bén ching chi quy thi mirc gia dich vu mua lai s€ dugce ap dung twong tng véi
lira chon ban ctia nha dau tu nhung khong vuot qua mire gid dich Vil mua lai tdi da quy dinh tai Ban Céo
Bach ctia Quy. Mirc gia dich vy mua lai s& duge thong bao cu thé trén trang thdng tin dién tr cla cac
dai ly phén phéi.

PHAT HANH LAN PAU DON VI QUY RA CONG CHUNG
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11.1 CANCUPHAPLY

(1
)
3)
4

(5)
©)
)
(8)
©)
(10)
(1

(12)

(13)

Ludt Chimg Khodn s6 54/2019/Q1114 do Quéc Hbi nude Cong hoa X& hdi Cha nghia Viét Nam
ban hanh ngay 26 thang 11 ndm 2019, ¢ hiéu luc tir ngay 01 théng 01 nam 2021;

Ludt Doanh Nghiép s6 59/2020/QH14 do Quéc Hoi thong qua ngay 17 thing 06 ndm 2020 vé co
hiéu luc tir ngay 01 thang 01 nam 2021 va cdc vidn ban hudng dan thi hanh Lust Doanh Nghiép;
Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP ban hanh ngay 31 thang 12 ndm 2020 quy dinh chi tiét thi hanh
mot s6 diéu cda Ludt chimg khodn, ¢ hidu lyuc tir ngay 01 thing 01 nim 2021;
Nghi dinh 156/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 ndm 2020 ctia Chinh Phii quy dinh x{r phat vi pham
hanh chinh trong linh vue chitng khoan va thi trudng ching khoén, cé hiéu luc tir ngay 01 thing
01 nam 2021
Thong b 6 99/2020/Ti -BTC ngay 16 thdng 11 ndm 2020 cfa B$ Tai Chinh hudng dan vé hoat
ddng cia cdng Ly quan Iy quy déu tu chimg khodn, ¢é higu luc tir ngay 01 thang 01 ndm 2021;
Thong tu 96/2020/TT-BTC ngady 16 thang |1 nidm 2020 cia B Tai Chinh hudng dan cong bé
théng tin trén thi trudmg chimg khodn, c6 hiéu luc tr ngay 01 thang 01 ndm 2021;
Théng tu s 98/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 ndm 2020 cia Bd Tai Chinh huang din hoat dong
va quan ly quy dau tur chitng khodn, ¢d hiéu lyc tir ngay 01 thiang 01 ndm 2021;
Thong tu s6 198/2012/TT-BTC ngay 15 thang 11 nim 2012 cda B§ Tai chinh hwéng din ché do
ké todn p dung véi quy md;
Théng tr s6 125/201 I/TT-BTC ngay 05 thdng 09 nim 2011 cta BY Tai Chinh hudng din ché 4§
ké toan ap dung cho cong ty quén Iy quy;
Thong tu sé 197/2015/TT-BTC ngiy 03 thang 12 ndm 2015 cta BO Tai Chinh ban hanh quy dinh
vé hanh nghé chiing khodn;
Théng tw 101/2021/TT-BTC ngay 17 thang 11 ndm 2021 cta B& Tai chinh quy dinh v& gid dich
vu trong finh vyc chiing khodn 4p dung tai S& giao dich ching khodn va Téng cdng ty luu ky va
b trir chirng khoan Viét Nam; ¢6 hiéu lyc tir ngay 01 thang 01 nam 2022.
Théng tw s6 102/2021/TT-BTC ngay 17 thang [1 ndm 2021 ctia B§ Tai chinh quy dinh gia dich
vu trong linh vuce chimg khodn dp dung tai c4c t6 chic kinh doanh chirng khoan, ngén hang thuong
mai tham gia vao thi trwdmg chiing khodn Viét Nam;
Céac vin ban phip 1y ¢6 lién quan khac.

112  PHUONG AN PHAT HANH LAN DAU
11.2.1 Théng Tin Co Bin VE Phirong An Phat Hanh Lin Diu

Tén Quy Qu§ Pau Tu Cén Bing Tué Séng VinaCapital

Loai hinh Qu¥ mo

Théi han ciia Quy Khdéng xdc dinh thdi han

Céong Ty Quin Ly Quy Coéng Ty C5 Phan Quan Ly Quy VinaCapital

Ngin Hang Gidm Sat Ngéin Hang TNHH Mgt Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam)
Pai Ly Chuyén Nhuong Trung Tdm Luu Ky Ching Khodn Viét Nam

Muc Tiéu Va Chién Luwge Muc tiéu dau tu cia Quy 1a tang tr wéng Gia Tri Tai San Rong trung
Piun Tu va dai han (tr hai (2) niam dén nam (5) ndm) va tao thu nhap &n dinh

cho Nha Pau Tu thong qua dau tu vao cac cb phleu clia cac cong ty
c6 lgi thé canh tranh bén viing, cac loai tin phiéu, trai phiéu, gidy t&
c6 gid va cdc tai san ¢d thu nhap ¢b dinh khac c¢6 chét lugng tin dung
tdt. Quy s& 4p dung chién lrge dau tu nang déng hodc chién luge ddu
W gid tri thy vao dién bién cda thi trudng va tép tr ung du tur vao
danh muyc cdc cd phleu niém yét clia cac cbng ty ¢6 loi thé canh tranh
bén vimg, ¢6 thi phén 160, nang luc quén tri tdt, tinh hinh tai chinh
viting manh, ¢6 kha ning hoat dong 5t k& ca trong didu kién thi
truding khdng thudn lgi va dang duge dinh gia hdp din so véi tidm
nang tang trudng trong tuong lai cla cong ty. Ngodi ra, Quy ciing
sé dau tu vio céc loai tin phiéu, trai phiéu, gidy tor c6 gid va cc tai
san ¢o thu nhdp cd dinh khdc co chit lu(mg tin dung tét, dam béo thu
héi vén va mang vé cdc khoan thu nhip co dinh cho Quy. Nha Bau
Tu vui ldng tham khéo thém céc Muc 9.3.1v2 9.3.2,
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Co Ciu Dau Tu

Quy s& dau tu vao (i) cdc tai san c6 thu nhip cb dinh nhu teai phiéu,
tién gli ngdn hang, ngoai t& va cong cu thi trudng tién té, (ii) cd
phiéu niém yét hogic ding ky giao dich, cb phiéu chio ban lan diu
ra cbng ching, trai phiéu chio ban ra cong chiing, trai phiéu doanh
nghiép phat hanh riéng 18 bai td chire nigm yét c6 bao Ianh thanh
t04n clia td chire tin dung hoic cam két mua lai ctia td chic phat
hanh t6i thidu 1 lAn trong 12 thang va mdi 1in cam két mua lai t6i
thiéu ba muoi phén trim (30%) gid tri dot phét hanh, va (jii) cdc
cdng cu phai sinh khéc theo quy dinh cia Phap Ludt. Nha bin Tw
vui lang tham khao thém cac Muc 9.3.2.9 va 9.3.3.

Quy Trinh Kiém Soat Riii
Ro Piu Tw

Nguai didu hanh Quy chi duge phép diu tir nhitng tai san duge phép
dén o va trong gi¢i han cho phép theo quy dinh tai Pidu L& ciia Quy
va cbng b tai Ban Céo Bach nay. Ngan Hang Gidm Sat va bd phén
kidém sodt ndi bd clia Cong Ty Quan Ly Qu¥ ¢b trach nhiém giam sét
va kiém tra hoat dong dau fur ctia Quy nhiam dam bao hoat déng nay
tudn thi cac han ché dan tr theo quy dinh tai Didu L¢ cia Quf va
cong bd tai Ban Céo Bach nay.

S6 Lwong Pon Vi Quy D
Kién Chao Bin

5.000.000 (ndm triéu) Pon Vi Quy

$6 Lwong Pon Vi Quy Toi
Pa Va Tai Thiéu Dy Kién
Chio Ban

Khéng 4p dung

Thoi Han Phat Hanh Trong
Lin Phat Hanh Lin Dau

Trong thdi han t6i da chin muoi (90) Ngay k& tir ngay gify chimg
nhan dang ky chao bdn ching chi qu ra cdng ching ¢ hiéu luc.
Théi han dang ky mua ching chi quy cho nha dAu tur ti thidu 12 20
ngay; thoi han nay dugc ghi trong ban théng bdo chdo ban sau khi
Quy duge cip Gidy chung nhan ding ky chao ban ching chi quy ra
cbng ching, Thoi gian phat hanh Chung chi quy 1in d4u ra cong
chiing c6 thé két thiic sém hon thdi gian dy kién néu thoa mén tit ca
cdc didu kién sau: (i) tdng gid tri ding ky mua téi thidu
50.000.000.000 VND (Ndm Muoi Ty Dong Viét Nam); (i1} thasi han
dang ky mua Ching chi qui cho Nha Pu Tu tbi thiéu 12 hai muoi
(20) Ngay k& tir ngay phéan phdi chinh thie, duge ghi trong thong
bio chio ban ctia Cong Ty Quan Ly Qu; va (iii) cé it nhat mot trim
(100) Nha Dén Tu, khong k& Nha bau Tu chuyén nghiép mua Chiing
chi qu¥.

Trudmg hop khéng thé hoan thanh viéc phan phéi chirng chi quy
trong thdi han néu trén, Cong ty quan Iy quy dugce aé nghi Uy Ban
Chimg Khodn Nha Nuée xem xét gia han viée phén phdi chimg chi
quy, nhung khéng qué ba muoi (30} ngdy sau kchi két thiic thoi gian
phén phdi chiing chi quy.

Ménh Gig 10.000 VND/Bon Vi Qu§
Gia Phat Hinh 10.000 VND/Don Vi Quy
Don Vi Tién T¢ VND

S6 Lugng Piing Ky Toi
Thiéu

Chuong Trinh VinaFlex: 2.000.000 VND tuong duong 200 Bon Vi
Quy.
Chuong trinh dau tu dinh ky: 500.000 VND tuong duong 50 Don Vi
Quy.

Phuong Thice Phin Bo Don
Vi Quy Lan Diu

bon Vi Quy duoc phan bd cho timg Nha Péu Tu tham gia bing céich
14y tdng s6 tién déu tu ban dau chia cho gid phat hanh.

Phmrong Thite Va Hinh Thive
Thanh Toan

Viéc thanh toan phai duge thuc hidn bang hinh thic chuyen khoén
vao tai khoan phong toa clla Quy. Quy s& khong chép nhén thanh
to4n bing, tién mat.
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Thoi Gian DEé Xac Nhin Trong thari han nam (05) Ngay Lam Viée ké tiv ngay gidy chiing nhan
Giao Dich Cita Nha Pau Tu | ding ky thanh 18p Qu¥ cd hiéu lyc.

Ngay Giao Dich Gin Nhit Trong thoi han ba muoi (30) Ngay, ké tir ngay gidy ching nhin dang
Dy Kién San Khi Két Thac ky thanh 1ap Quy c6 hidu lue, Cong Ty Quan Ly Quy sé t6 chiic giao
Phat Hanh Liu Dén dich Pon Vi Quy dinh ki mét (01) tdn 1ndt (01) 1dn dé Nha Dau Tu
thye hién giao dich Don Vi Quy. Coéng Ty Quan Ly Qu¥ s& cong bd
ngay giao dich chinh thic trén trang théng tin dién th cia Cong Ty
Quan Ly Quy v&/ hodc clia Pai Ly Phin Phéi.

11.2.2 Danh Sich Piém Nhin Lénh Cho Dot Phat Hanh Pon Vi Qu§ Lin Diu

11.2.3

XIL

12.1

Céng Ty C6 Phiin Quiin Ly Quy VinaCapital

Liu 17, Tda nha Sun Wah, 115 Nguy&n Hug, Phudng Bén Nghé, Quan 1, Tp. H6 Chi Minh, Viét Nam
Dién thoai: (84 - 28) 3821 9930

Fax: (84 —28) 3821 9931

Email: irwm@vinacapital.com

Websile: www.vinacapital.com

Xir Ly Truomg Hop Phat Hainh Don Vi Quy Khéng Thanh Céng

Trong thoi han mudi [dm (15) ngay, ké tr ngay két thic dot chao ban, Long Ty Quan Ly Quy phai céng
bé théng tin va bio cdo UBCKNN, Cong Ty Qudn Ly Qu§ phal chiu moi phi tén va nghita vu (ai chinh
phét sinh tir viéc huy ddng vén va hodn tra cho Nha Biu T moi khoan tién da déng gop khi xdy ra mot

trong cac trudng hop dudi diy:

a)  Co it hon mot trim (100) Nha Dau Tu, khong ké Nha Diu Tu ching khodn chuyén nghiép, mua
Bon Vi Qu¥;

b) Tbng pid tri vén huy dong duge thép hon 50.000.000.000 VND (Nim Muoi Ty Ddng Viét Nam);
hodc

¢)  Viée phin phéi Don Vi Quy khong hoan tit trong thoi han phéan phbi cdng bd trong Ban Cao Bach

nay va Coéng Ty Quéan Ly Quy khong ¢6 y dinh dé nghi UBCKNN chép thudn viée gia han thém
thoi han phén pho1 Don Vi Quy tbi da ba muroi (30) ngay theo quy dinh ctia Phap Luat.

D¢ tranh hiéu nhém, céc khoan tién ma nha dau tu da dong gop s& duge Ngin Hang Gidm Sat hoan tra
lai cho nha dau tu tir tai khoan cia Quy dugce phong tda tai Ngin Hang Giam Sat,

GIAO DICH DON VI QUY CAC LAN TIEP THEO

Nha DBau Tu ¢6 thé lién tuc giao dich Don Vi Quy ké tir Ngay Giao Dich ddu tién,

Nha Déu Tu nén tham khéo y kién ciia chuyén gia tur van riéng ciia minh dé dam bao Nha Diu Tuw dép
img du dieu kién d& dau tu vao Quy theo céce quy dinh cha Phap Ludt 4p dung doi v&i minh va liéu Quy
¢6 phtt hop véi khia ning chap nhén i ro ciia minh hay khoéng.

NGAY GIAO DICH VA TAN SUAT GIAO DICH PON VI QUY

Nha Pau Tu c6 thé mua, ban, chuyén d6i quy hode chuyén nhugng Don Vi Quy vao ngiy Npay Giao
Dich.

Ngay Giao Dich 1a ngay lam vide, tir Thit Hai dén Thir Sau hang tudn.
Tluorng hop ngay giao dich roi vao ngay nghi 1&, ngay nghi bl theo quy dinh phép luét va‘hodc quy dinh

ndi by ciia Cong ty Quan 1y Quy, cu thé 1a ngay nghi Giang sinh va/ hodc ngay nghi du lich ciia cong ty
{Céng ty Quan ly Quy s& théng béo trén trang thong tin dién tir, néu ¢6), nhung van dam béo tn sudt
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12.2

12.2.1

12.2.2

12.2.3

12.3

giao dich téi thidu hai (2) 14n trong mét (1) théang theo quy dinh phép ludt hién hanh, thi viée giao dich
Chiing chi Qui s& dugce thuc hién vao Ngay giao dich ké tiép cla Quy.

Vigc thay ddi Ngay Giao Dich s& duoc thdng béo trude cho cac Diém Nhan Lénh va duoc théng, bao
trén trang théng tin dién tir cha Cong Ty Quan Ly Quy. Cong Ty Quan Ly Quy cod the thay dbi tan sudt
giao dich hodc/va Ngay Giao Dich khi thiy cdn thiét. Trong truong hop gidmn tin sudt giao dich thi phai
duge Bai hoi nha dau tu thoéng qua nhung khéng {t hon hai (02) 1in trong mot (01) thang, Viée tang tdn
sudt giao dich s& duoc Cong Ty Quan Ly Qn§ théng bao cong khai, cdp nhit phén thay ddi nay vao Ban
Cio Bach, théng béo cho Ngan Hang Gidm St va cong b thong tin theo quy dinh cuia phap luit. Céng

Ty Quan Ly Quy s& cip nhat ndi dung thay ddi nay vao Diéu 1¢ Quy tai k¥ hop Pai hoi nha diu tw gin
nhét.

THOTL PIEM PONG SO LENH VA XAC NHAN GIAO DICH
Thai Biém Déng $b Lénh cho viée xir 1y va chip nhan cée chimg tir cAn thidt cia cac Lénh Mua, Lénh

Bén, Lénh Chuyén Dbi hodc Lénh Chuyén Nhuong dé thyc hién trong Ngdy Giao Dich vé cho viée
thanh todn cac Lénh Mua duge quy dinh chi tiét nhu sau (Ngay Giao Dich dugce ky higu 1a “ngay T™):

Thoi Piém Péng 86 Lénh

Loai Lénh Thanh Toesnt" Ho6 Sot™)

Lénh Mua Trong ngdy T-1 (¥*%) 14:40 gié ngay T-1 (¥*%)
Lénh Ban, Lénh Chuyén Do, Khéng ap dung 14:40 pid ngay T-1 (¥**)
L&nh Chuyén Nhugng hoic Hay

Lénh

(*) Han cudi cing dé tién mua Don Vi Quy duoc ghi c6 vio tai khoan ciia Quy tai Ngin Hang Giam
Sat.

(**) Thoi Bidm Déng Sé Lénh &p dung cho viéc ndp diy di hd so tai Diém Nhan Lénh.

(***) Ngdy lam viéc gdn nhat truge ngay giao dich (ngay T-1)

Thoi Pidin Péng $6 Lénh s& duge ghi nhan tai cac Diém Nhén Lénh 12 14 gi¢r 40 phit (gior Viét Nam)
ngiy T-1. Trudng hop ngay déng sb 1énh roi vao ngay I& hodic ngay nghi bi ngay 18 theo quy dinh phap
ludt vavhodc quy dinh ngi bo cia Cong ty Quan [y Quy (néu ¢6), nhung vin dam bao tan sudt giao dich
161 thidu hai (2) 1dn trong mét (1) thang theo quy dinh phép luat hién hanh, thi thai diém dong sb lénh 1a
ngay lam vide lidn k& trude ngay dong sb lénh. Vi nhiing 1énh giao dich hop 18, Gia Trj Tai San Rong
ctia Ngay Giao Dich T s& duge dp dung dé x4c dinh gia giao dich.

Trong that han ba (03) Ngay Lam Viée ke tir Ngay Giao Dich Bon Vi Quy nhung khéng qua Ngdy Giao
Dich tiép theo, Cong, Ty Quan Ly Quy, td chirc cung cdp dich vu ¢6 lién quan va Pai Ly Ky Danh ¢
trach nhiém cép nhat diy du théng tin vé sd hitu sau giao dich Pon Vi Quy cta Nha Diu Tu tai S8 Chinh
va giii cho Nha Dau Tu da thye hién giao dich Pon Vi Quy bin xac nhin giao dich theo mau quy dinh
ctia Phap Ludt.

GIAO DJCH MUON

Céc 1énh giao dich nhén duge sau Thai Pidm Dong S8 Lénh ciia mdt Ngay Giao Dich tuong tmg khéng
duge phép thuc hién tai Ngay Giao Dich do. Céc 1&énh giao dich nhin duge sau Thoi Diém Déng 86
Lénh s& quoe xtt ly nhu saw:

[ Loai Lénh Xit Ly

Lénh Mua Puge xem 14 Lénh Mua Duge Chz"ip Nhin va duogc
giit lai d8 thuc hién tai Ngiy Giao Dich ké tiép. Tuy
rihién, trong trudmng hop Lénh Mua Puoc Chip Nhén
dd khéng duge thuc hién tai Ngay Giao Dich ké tiép
thi Lénh Mua Puge Chip Nhan dé s& bi iy va Qu§
s& yéu ciu Ngan Hang Giam Sat hoan tra lai tién cho
Nha Péu Tu d4 dit Lénh Mua dé.
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12.4

12,41

12.4.2

12.4.3

12.5

12.51

12.5.2

Lénh Bén, Lénh Chuyén Ddi, Lénh Chuyén | Duge ty dong hiy, Nha Dau T cin phai gui lai lénh
Nhugng hode Hay Lénh giao dich mdi cho Ngay Giao Dich tiép theo.

MUA PON VI QUY
Khéi lwgng giao dich mua i thifu
Gid tri ddng ky mua 161 thidu: mot trim nghin (100.000) dong

Khéng ¢6 mirc gidi han dau tu ti da cho Nha Diu Tu. Cong Ty Quan Ly Quy bao luu quyén thay déi
gidi han dau tu trén trong timg thai didm va s& théng bao v& cae thay dbi nay.

Gis Mua Pon Vi Quy vi Gia Dieh Vy Phét Hanh

Bon Vi Quy duge phat hanh tai Gia Trj Tai San Rong cia Ngdy Giao Dich tuong tmg cdng véi Gid Dich
Vu Phat Hanh. Gia Dich Vy Phat Hanh dugc thé hién tai Muyc 9.6.1.1.

Quy Triuh Thye Hién Lénh Mua

Lénh Mua dugc thue hién theo quy trinh thé hién tai Muc 9.4.1 va Phy Lyc 01 ctia Ban C4o Bach nay.
BAN DON VI QUY

Khéi lwgng giao djch ban va duy tri tai khoan tdi thidu

$6 lugng CCQ duy tri tai khoan t8i thidu: mudi (10) CCQ, trir trudng hop phét sinh chirg chi quy 1€
(dudi muoi (10 chitng chi quy) do 1&nh mua cia Nha dau tu.

86 lugng CCQ ding ky ban t8i thidu: mudi (10) CCO,

F1u0|1g hop Nha dau tu thue hién [énh ban hodc 1énh ban chuyén déi dan dén sb lugng CCQ nim giir
con lai lhap hon sé lugng CCQ duy tri tai khoan tdi thleu thi 1énh ban/1énh ban chuyén dbi s duge thuc
hién ddi vai toan by Ching chi Quy Nha dau tir dang nim gitr dé s du méi tai tai khodn s& bing khéng

(0).

Trudng hgp Nha dau tu diing ky han hét, nhung do Cong ty Quan 1y Quy ap dung lénh phén bd theo
khéi lugng ding ky bén (pro-rata) theo quy dinh tai Didu 1§ Quy, din den 50 hegng Chimg chi Qu¥ con
lai sau khi thuc hién Ignh phén bd theo khdi hrong (pro-rata} thip hon 58 lugng ndm giir t61 thiéu thi sb
luong con lai nay s& duge ty ddng ban todn b trong lan giao dich tiép theo.

Cong Ty Quan Ly Quf 6 quyén thay ddi cac mire ban Don Vi Quy tdi thidu va s8 du tai khoan téi thidu
vio ting thot digm,

Tinh Gid Dich Vu Mua Lai vd Thanh Todn

(id Dich Vy Mua Lai duoc thé hién tai Muc 9.6.1.2. Thué 4p dung d3i véi giao dich ban Don Vi Quy
phai giti lai tai ngudn (néu cd) sé duge trir di tir tong gid tri ban Don Vi Quy.

Gid Bén trén mdt Pon Vi Quy = NAV trén mdt Don Vi Quy tai Ngay Giao Dich X (1 - Gia Dich vy
Mua Lai trén mét Bon Vi Quy).

Vi dy: vao Ngay Giao Dich T, NAV ctia mdt Don Vi Quy 12 12.000 VND, Nha Dau Tu c4 nhin ban
500,12 Don Vi Quy, Gia Dich Vu Mua Lai 14 2,25% NAV va thué ap dung déi voi giao dich ban Pon
Vi Quy phai giit lai tai ngudn 13 0,1% trén gid tri giao dich. Lénh Bén s& dugc thuc hién nhu sau:

Sé Pon Vi Quy diit ban 500,12
Gia tri ban 500,12 x 12.000 = 6.001.440
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12.5.3

12.5.4

12.6

12.6.1

12.6.2

12.6.3

12.7

12.7.1

12.7.2

Gia dich vu mua lai 6.001.400 x 0,5% = 30.007
Thué 6.001.400 x0,1% 6.001
S6 tién thu dugc 6.001.440 — 30.007 - 6.001 = 5.965.432

Luuy: Vidu trén chi cho muc dich minh hoa, khong c6 bat ky goi y hay 4 am chi v& gi4 hay phi giao dich.
Nha Bau Tu cin tham khao cac didu khoan cia Ban Céo Bach hodic Biéu L¢ cda Qui dé ¢b thong tin
chinh xdc. Ngoai ra, khoan thué 4p dung déi véi giao dich ban Pon Vi Quy phai giii 1ai tai nguén 0,1%
tr%n gid tri giao dich st dung trong vi du minh hoa trén duoe ap dung cho giao dich Pon Vi Qu¥ tai thoi
diém phat hanh Ban Cao Bach nay va chi ¢6 tinh chat minh hoa. Nha Dau Tw can tham khao quy dinh
vé thug ap dung tai thoi diéin thue hién giao dich cu the dé cd thong tin chinh xac.

Quy Trinh Thye Hién Lénh Ban

Lénh Ban duge thuc hign theo quy trinh thé hién tai Muc 9.4.2 va Phy Luc 01 cta Ban Cdo Bach nay.
Thanh Tean Tién Ban Pon Vi Quy Cho Nha Piu Tu

Viée thanh toan tién ban Don Vi Quy cho Nha Pau Tu sau khi datrr Gia Dich Vu Mua Lai va thué (néu
c6) s€ duge thue hign trong vong nam (05) Ngay Lain Viée ké tr Ngay Giao Dich. Phi ngn hang phat
sinh tir viéc chuyén tién ban Pon Vi Qu¥ tdi tai khodn ciia Nha Bau Tu s& duge khau trlr tir tién ban
Don Vi Quy.

Tién ban Bon Vi Quy sé dugc chuyén khoan t6i tai khoén ngén hang mang tén Nha Déiu Tu hofc tai
khoan ngén hang do Nha Bau Tu chi dinh véi s6 tai khoan da dang ky trong, S0 Dang Ky Nha Bau Tu
cén dam béao thdng tin tai khoan trong S6 Dang Ky 1a chinh xac dé tranh chdm tre hodc khdng nhén duge
tién thanh toan ban Don Vi Quy.

CHUYEN POI QUY

Mirc Téi Thidu Pdi Vi Lénh Chuyén Péi

Lénh Chuyén P&i t6i thidu 12 mét tram (100) Don Vi Quf. Trong trudng hop s6 dur tai khoan nhé hon
mét tram (100) Pon Vi Quy thi Nha Dau Tu khéng thé thie hién Lénh Chuyén D,

Gié Dich Vu Chuyén Béi

Gi4 Dich Vu Chuyén Ddi duge thé hién tai Muc 9.6.1.3.

Quy Trinh Thye Hién Lénh Chuyén Déi

Lénh Bén duge thuc hién theo quy trinh thé hién tai Muc 9.4.3 va Phu Luc 01 cGa Ban Céo Bach nay.
CHUYEN NHUQNG (PHI THUONG MAIL) PON VI QUY

Pon Chnyén Nhugng

Nha Pau Tu khéng duge phép chuyén nhuong ‘[huong mai d6i véi Pon Vi Quy. Tuy nhién, Nha Dau
Tucd thé chuyen nhugng Don Vi Qn¥ cho ngudi khac trén nguyén tic phi thurong mai, c6 thd dudi dang
qga ting, thira ké hodc thyc ‘hle‘:n lt,:nh‘ cla toa an. Lénh Chuyen Nl}uc_mg chi duge thue hign dudi dang
50 lugng Pon Vi Qu¥, bao gdm cd phén 1é cua Pon Vi Quy. Nha Dau Tu chuyén nhuong can dien Lénh
Chuyén Nhugng va [udn ludn phai dam béo rang ngudi nhan chuyén nhugng Hon Vi Quf néu chua phai
12 Nha Déau Tu phai dép tng cac diéu kién vé thd tuc tong hop va thdm dinh thng tin nhén biét Nha dau
tu (“KYC”) va phong chéng rda tien (“AML") theo cac ndi dung quy dinh ap dung doi véi Nha Bau Tu.

Xir Ly Cic Pon Chuyén Nhuong
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12.7.3

12.7.4

12.7.5

12.8

12.9

12.10

12.11

Nha Dau Tu mudn thue hién chuyén nhuong hofic nguai thira hudng thira k& trong trudng hop thura ké
¢6 thé ndp Lénh Chuyén Nhugng tai bat ky Diém Nhan Lénh nao.

Lénh Chuyén Nhuong duoe kém theo Don Dang Ky ¢6 tai cac Diém Nhan Lénh va trén trang dién tir
cia Céng Ty Quan Ly Quy, www.vinacapital.com. Néu ngudi nhin chuyen nhugng chua phai 14 Nha
Pau Tu, ngudi nhdn chuyén nhugng Don Vi Quy s& phai ndp thém cac gifly to khdc nhuw quy dinh dbi
v6i ugudi mua Don Vi Quy 14n ddu va trong ‘nuong hop thira ké, nguti thira ké s& phéi ndp céc gidy to
chirng minh minh duge thira ké va c6 quyén s¢ hitu Pon Vi Quy theo quy dinh cla Phap Ludt.

Tudin Thi

D& tun thi cdc quy dinh vé KYC va AML, nguoi nhén chuyén nhuong Bon Vi Quy chua phai la Nha
Déu Tu s phai tun thi cac thi tuc vé& KYC vi AML ap dung cho ngudi inua Don Vi Quy lan dAu.

X#c Nhén Lénh Chuyén Nhugng

Céc Lénh Chuyén Nhugng Duge Chdp Nhan dugc thye hién héi Dai Ly Chuyén Nhuong tai Nedy Giao
Dich tuwong (ng.

Gi4 Dich Vu Chuyén Nhuwong
Gia Dich Vu Chuyén Nhugng phi thuong mai duoc thé hién tai Myc 0.
HUY LENH GIAO DICH DON VI QUY

Nha Ddu Tu ¢6 thé hity cdc 1&nh giao dich bing cdch dién va ndp phiéu Hiy Lénh tai cdc Diém Nhan
Lénh ctia Pai Ly Phan Phdi ctia ho trude Thai Didm Dong 86 Lénh 4 dp dung cho céc giao dich do.

TAM DUNG THU'C HIEN GIAO DICH PON VI QUY

Céng Ty Quan Ly Quy ¢6 thé tam dimng thuc hién giao dich Don Vi Quy hoiic chi thuc hién mat phin
giao dich Don Vi Quy khi xdy ra cac trudmg hop theo quy dinh tai Myc 9.4.4 ciia Ban Céo Bach nay.

PONG TAT KHOAN GIAO DICH PON VI QUY

Tai khoan giao dich Pon Vi Quy ctia Nha Biu Tu s8 duoc dong trong cdc trudmg hop sau:

(@)  Khi Nha Diu T cd yéu cAu bing van ban v& vide déng tai khoan. Tuy nhién, truéce khi thuc hién
dong tai khoan, Nha Dau Tu phai thuc hién Lénh Ban nhim dua sé du Don Vi Qu§ trong tdi khoan
ve bang khong (0);

(b)  S& du thuc té cha tai khoan giao dich Don Vi Qu¥ bing khéng (0) duy tri lién tuc trong khodng
thoi gian 12 thang; hoac

(¢)  Theo yéu cdu clia cor quan nha nude ¢d thim quyén hoiic theo quy dinh cia Phap Ludt.

Sau khi tai khoan da duge dong, Nha Bau Tu khéng thé thyc hién bit et giao dich nao trén tai khoan da
déng. Néu mubn tiép tue ddu tw, Nha Diu Tu phai m& mot tai khoan giao dich Pon Vi Quf mdi bang
cach thye hién cac thi tuc nhur khi dang ky mua Pon Vi Quy 1in ddu theo céc tha tuc duge duge trinh
bay & Ban Cdo Bach nay.

CONG BO GIA TRI TAI SAN RONG VA TiNH HINH GIAO DICH PON V] QUY

Gid Tri Tai San Rong clia Quy va Gid Tri Tai San Rong trén mdt Pon Vi Quy phai duge cong bd cong
khai theo quy dinh cda phap ludt vé& cong bd thong tin trén thi tr udng chimg khodn.
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XIIL

14.1

14.2

14.3

Nha diu tu cdn luu v day chi 14 théng tin tham khéo do d6 VinaCapital khdng chiu trdch nhi¢m bt ké
nhitng khoan I hay thiét hai nao ma Nha d4u tur ganh chiu khi dwa véo nhiing théng tin cong bé trén.

GIAI QUYET XUNG POT LOI iCH

Céng Ty Quan Ly Qu¥ cé nghia vy, theo Diéu L&, Phép Ludt va theo thong & quoc té tdt nhat, tai moi

thoi diém hoat dong vi loi ich cha cia Quy vaNha Béu Tu, va quan 1y mdt cach céng bing, minh bach

va liém chinh déi voi tat ca cac quy do Cong Ty Quan Ly quan ly bang cach:

(a) tach bach céc chién fuge ddu tu va myc tiéu ciia mdi quy do Céng Ty Quan Ly quan Ly;

(b)  tach bach giita tai san ciia Céng Ty Quéan Ly vdi tai san cia cc quy va tai sin cla cac nha diu nr
uy thac do Céng Ty Quan Ly quén ly; va

(¢) tach bach tai san gifta cac quy duge quan ly bai Cong Ty Quan Ly.

Tét ca cic giao dich chitng khodn cia cdc thanh vién Ban Diéu Hanh, Cha Tich va cdc thanh vién cia
Héi Ddng Quan Tri, thanh vién Ban Kiém Soat, ngudi gidm sat tudn thi, ngudi hanh nghé quan Iy qu§
va nhan vién cia Céng Ty Quan Ly Quy phai duge bio cdo b phin kiém sodt ndi bd trude va sau khi
giao dich theo ding quy dinh ctia Phap Luéat va quy ché quan tri ndi by cia Cong Ty Quan Ly.

B phan kiém sodt ndi bd va quan fri i ro cua Céng Ty Quan Ly sé& chiu trach nhiém theo ddi va giam
sat cdc xung ddt loi ich thuc té hoac cé kha ning xay ra. Trong trudng hop xung dot lgi ich phét sinh,
Cong Ty Quan Ly Quy sé théng bao va thao ludn véi Ban Dai Dién Quy dé théng nhit phuong 4n khac
phuc nhim giam thiéu hogc quan ly céc xung dét do.

Ngudi ¢6 lién quan cua Cong Ty Quan Ly Quy duge phép giao dich Pon Vi Quf theo phuong thie
gidng nhu cac Nha Piu Tu khéc theo quy dinh tai Diéu Lé cia Quy va Ban Céo Bach nay.

CTIE B BAO CAO VA CUNG CAP THONG TIN CHO NHA DAU TU
BAO CAO CHO NHA PAU TU

Hang thang, quy, ndm Cdng Ty Quéan Ly Quy sé gli théng ké glao dich, sao ké tai khodn giao dich, tai
khoan phy, bdo céo gia tri NAV va cdc thay di NAV clia Quy va cdc bao cdo khic theo ludt dinh cho
Nha Déu Tu.

Pbi vai Nha Dau Tu giao dich trén tai khoan ky danh théng qua Dai Ly Ky Danh, Cong Ty Quan Ly
Quy s€ giri thong ké giao dich va sao k& tai khoan phu néu Nha Dau Tu ¢6 yéu cdu bing van ban. Thot

han cung cdp théng tin 14 trong vong nam (5) Ngay Lam Viée, ké tir ngay nhan duge yéu cdu cila Nha
Béu Tu.

BAO CAO QUY

Coéng Ty Quan Ly Quy s cdng bé hodc cung cAp cho Nha Pu Tu cac théng tin sau:

(2) DiéuLg, Ban Cdo Bach, Ban Céo Bach tom tit, bdo cdo tai chinh ban nién d4 soat xét, bo céo tai
chinh ndm d4 kiém todn;

(b) Bdo cdo hoat dfng quan ly quy eda Coéng Ty Quan Ly Quy, theo nién d§ ban nién va ca nam theo
mau do UBCKNN quy dinh;

(c) Ban cdo thong ké phi giao dich cia hoat dong diu tr cia Quy hang ndm va ban nién; va
(d) Bao cdo tai chinh ciia Quy theo nién ¢ bdn nién va ca nim theo mau UBCKNN quy dinh.

BAO CAO BAT THUONG
Cic béo cdo bét thudng s& duge cung cp cho Nha Péu Tu trong truong hgrp ¢6 nhiing dlen bién hoic
hoat dgng bt thudng ciia Quy phat sinh, bao gdm nhung khéng gidi han boi cdc bao cao vé viéc phan

ph01 lgi nhudn, bdo céo trude khi hop nhét hodc st nhap Qu¥ hay sau céc quyét dinh ctia Pai Hoi Nha
Pau Tu ty quyén cho Ban Dai Dién Quy.
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14.4

HINHO THUC GUT BAO CAO

Céc bao cao s& duge cung cap mién phi cho Nha Dau Tur théng qua trang thong tin dién tir ctia Cong Ty
Quan L Quy, hodc g dén dia chi thu dién tir di ding ky ctia Nha Piu Tw. Céc béo céo s& duge cung
cip tdi céc Pai Ly Phan Phdi néu cé yéu cdu. Cong b théng tin s& dugc thire hién trong vong ba muoi
(30) ngay k& tir ngay két thic ky tai chinh bdn mén; va trong vong chin muoi (90} ngay ké tir ngay két
thiic ndm tai chinh. Nha Diu Tu ¢6 quyén yéu cdu tir chdi nhan cac bdo cdo ndy.

PIA CHI LIEN LAC VA GIAI BAP THAC MAC CUA NHA PAU TU

Cong Ty Cb Phian Quin Ly Qu§ VinaCapital

Léu 17, Toa nha Sun Wah, 115 Nguyén Hug, Phudng Bén Nghé, Quan 1, Tp. Hb Chi Minh, Viét Nam
bién thoai: (84 — 28) 3821 9930

Fax: (84 - 28) 3821 9931

Email: irwm@vinacapital.com

Website: www.vinacapital.com

CAM KET

Cong Ty Quan Ly Qu§ cam két chju trach nhiém hodn toan v& tinh chinh x4c, trung thuc clia noi dung
théng tin va céc tai ligu dinh kém trong Ban Cao Bach nay.
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XVII. PHULUC D KEM

Phy Lyc 01: Quy Trinh Va Cac Hudng D_En Giao Dich Don Vi Quy
Phu Lue 02: Danli Sach Dai Ly Phan Phéi Va Diém Nhan Lénh
Phu Luc 03: Phuong phap xac dinh gi: | thisar  a Quy

PAIDIEN CO THAM QUYEMN ‘JA! N CONG1 COPHAN UANLY QUY
HANG GIAM SAT VINACA] TAL
)R
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PHU LUC 01 ~ QUY TRINH VA CAC HUONG DAN GIAO DICH PON V] QUY

Nha dau tw can dién va ky Bon E)ang Ky Md& Tai Khoan & c6 thé mé tai khodn va tham gia dau tw mua Chiing
chi Quy. Bon Bang Ky cla Nha dau tw cé thé ia van ban, tap d liéu dién t& hodc ca hai.

1.

Pon Bang Ky Mé Tai Khoan:

Nha d4u tw mua Chiing chl Qu¥ 1&n dau tién can dién day da vao Bon Bang Ky 8& mua Ching chi Quy.
Bon Dang Ky duoc cung cap tai bat cr Dai ly phan phéi hose Biém nhan 1énh nao va trén trang thong tin
dién t&r cda VinaCapital, wm. vinacapital.com. Bon Bang Ky phai kém theo ban sao hop 18 cac glay tér quy
dlnh trong Don Dang Ky déi véi mdi ca nhanitd chire hodc ngucrl duoe hu’o’ng loi hode nguei dwoc Uy
quyén (cac ban sao duac ching thuc trong vong sau (06) thang gan nhat). Tat ca Don Bang Ky phai duoc
ky va/hodc déng dau day du.

* DOi v&i Nha dau tr 1a o4 nhan Viét Nam, chi chap nhan CMND hodc thé can cuwéc céng dan co thori han
con lai it nhét 6 thang. Thdi han ctia CMND theo quy dinh clia phap ludt la 15 nam ké tir ngay cap.

Nha dau tv mua Ching chi Quy nhitng IanHtlep theo can dién day da vao phiéu Lénh Mua dwoc dinh kém
theo Bon Bang Ky hodc c6 san tai cac Biem nhan 1énh hay trén trang théng tin dién tl cla VinaCapital,
wm.vinacapital. com,

2. Xirly Bon Bang Ky:

Nha diu tw co thé nép B .. ——1g Ky hodc Phleu Lénh (truc tiép hodc truc tuyén) sau khi dién day du thong
tin, kém theo day dd cac g|ay t&r theo yét  'u vao bat ky Ngay lam viée ndo tai bat ky Diém nhan l&nh cla
bét ky Dai ly phan phdi nao.

Dai ly phan phdi sé& n...n hd so dang ky, k' * n tra va chuyén cho Pai Iy chuyén nhweng. Cac hd so khong
day du hoac chwa ding quy dinh s& bj tt c....i.

3. Chuyén tién mua Chirng ciu wuy:

Nha dau tw chuyén tién d&t mu~ Ching chi Quy dén ding tai khodn clia Quy dugc mé va phong téa tai
Ngan hang giam sat theo ndi duny sau: [sé tai khoan giao dich Ching chi Quy tai Dai Iy phan phdi cla Nha
dau tu]. Vi du: “911CLxxxxxx"; kém theo Bon Ding Ky Mé Tai Khoan, phiéu Lénh Mua thé hién thang tin
ctia Nha dau tw theo quy dinh trong Ban cdo bach.

Ling v
v Dam bdo tén Nha diu tw dEing ky phai 1a tén ngudi thu hudng va sd tai khoan ngan hang phai chinh
X4c.

v Vige chuyen tién vao tai khoan ctia Quy tai Ngan hang Gigm sat phar dwrogc ghi ré nhu*ng ndi dung
duoc thé hién tai myc (3} bén trén. Quy khdng chap nhan viée ndp tidn mét truc tiép.

4. Giac dich ban Chirng chi quy:

Khi dat lénh ban, Nha dau tw sé dat ban mot sé lrgng Chikng chi Quy x&c dinh, tinh dén sb thap phan thie
hai (vi du 500,12 Chlng chi Quy) Do gia tri tai san rong cla Quy duoc xac dinh vao Ngay glao dich, nén
tai thevi d[em dat lénh Nha dau tw sé chua biét duwoc chinh xac sé tién thiwe nhan. S6 tién Nha dau tw nhan
béng sé chivrng chi quy dat ban nhan gla tri tai san rong cla mét E)crn vi Quy tri gla dich vu mua lai Chung
chi Quy (lam tron dén don vi ddng) va cac khoan thué, phi (bao gbm ca phi chuyen tién) theo quy dinh cla
phap luat.

Viéc thanh toan thirc hién dwdi hinh thire chuyén khodn vao tai khoan ngan hang ctia Nha dau tw, Dai Ly
Ky Danh da dang ky hodc tai khoan ngan hang do Nha Bau Tw chi dinh.

Giao dich chuyén dbi Chirng chi qu:

Nha dau tw duoc phép chuyén déi Chirng chi Quy qua lai gitra cac quy do Cong ty quan ly quy quan Iy tai
cling Bai ly chuyén nhu'crng Lénh Ban- Chuyen Déi va Lénh Mua-Chuyén Dai dugc xtr ly b&i Dai ly chuyén
nhuwong thea quy trinh x& ly Lénh Ban va xtr Iy Lénh Mua, theo 66 Lénh Ban-Chuyén Ddi dwoc thuwe hién
treere va Lénh Mua-Chuyén Bai dwoc thic hién sau.

Céc khoan thué phat sinh ti giao dich Chirng chi quy (neu ¢6) va phi ngan hang (néu cé) dwoc khau tree
vao sb tién thu dwoc tir Lénh Ban trong Lénh Chuyén Déi.

Nha dau tw chi phai thanh toan gia dich vu chuyén déi, khong phai thanh toan gia dich vy mua, gia dich vu
ban dbi v&i cac lénh thue hién theo quy trinh chuyén dai
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Giao dich chuyén nhwong Chirng chi quy:

Nha Bau Tw cé thé chuyén nhugng Bon Vi Quy cho ngwdi khac trén nguyén tac phi thwong mai, co thé
dwdi dang qua téng, thira ké ho#c thure hién énh clia toa an.

Nha Bau Tw co thé ndp Lénh Chuyén Nhugng tai bt ky Biém Nhan Lénh nao. Lénh Chuyén Nhwong
dugc kém theo Pon Béng Ky c6 tai cac Diém Nhan Lénh va trén trang dién t& cla Cong Ty Quan Ly
Quy, wm.vinacapital.com. Néu ngudi nhan chuyen nhuwong chea phai 1a Nha Bau Tw, nguedi nhan chuyen
nhugng Bon Vi Quf sé phai ndp thém cac gidy t& khac nhu quy dinh ddi véi ngudi mua Bon Vi Quy (an
dau va trong treeng hop thira ké, ngudi thira ké sé phai ndp cac gidy te chirng minh minh duoc thira ké
va cb quyén s& hivu Bon Vi Quy theo quy dinh clia Phap Luat.

Céac Lénh Chuyén Nhuong Buge Chap Nhan dugce thie hién bédi Bai Ly Chuyén Nhuong tai Ngay Giao
Dich tvong tng.

Thyc hién thii tuc nhén biét khach hang (KYC) va phang chéng riva tién {AML):
Tw vén vién hodc nhan vién tiép nhan hd so ctia Bai ly phan phdi phai thue hién thi tuc nhan biét khach
hang (KYC) va phong chéng rlra tién (AML) dbi véi Nha dau tw trwde khi chap nhan bd ho so hoan chinh.

Dai Iy phan phéi cé toan quyén chap nhan hodc tiv chéi bat ky Bon Pang Ky (trirc tiép hodc truc tuyén)
nao theo Diéu |&, Ban cdo bach va céc quy dinh v& KYC va AML va khéng cé nghta vu phai cung cép Iy
do tlr chdi cho Nha dau tw. Cac Lénh Mua dwoc chap nhan sé duoc thye hign vao Ngay giao dich trong
{rng ké tiép.

Chép nhan hé so, phan bd Chirng chi Qu§ va théng bao két qua giao dich

Sau khi tiép nhan hd so dang ky mua, Dai Iy chuyén nhueng kiém tra théng tin, mé tai khodn cho Nha
d&u tw va phan bd Chirng chi Quy cho Nha du tw déi véi cac Lénh Mua duoc dat hop 1@

Két qua giao dich Chirng chi Qu¥ sé duwoc théng bao dén Nha dau tw trong thdi han quy dinh tai Ban
cao bach.
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PHU LUC 02 - DANH SACH CAC PAI LY PHAN PHOI VA DIEM NHAN LENH
Céng Ty Cb Phin Quin Ly Quy VinaCapital

Lau 17, Téa nha Sun Wah, 115 Nguyén Hué, Phuéng Bén Nghé, Quén I, Tp. H Chi Minh, Viét Nam
bién thoai: (84 —28) 3821 9930

Fax; (84 —28) 3821 9931
Email: irwmimvinacapital.com
Website: www.vinacapital.com

Céng ty C6 phin Fincorp (Fincorp)

4A/167A Dudng Nguyén Vian Thuong, Phudng 25, Quéan Binh Thanh, TP H Chi Minh, Viét Nam
Bién thoai: (84-28) 3636 1079
Fax: (84-28) 3636 1078

Cébng ty C) phdn Chirng khodn Mirae Asset (Viét Nam)

Téng 7, toa nha Le Meridien, 3C Tén Birc Thing, Phutng Bén Nghé, Quan 1, Thanh phé Hd Chi Minh, Viét
Nam

Pién thoai:  84-28) 3910 2222

Fax: (84-28) 3910 7222

Céng ty C6 phin Ching khodn Vina ) )

Dia chi Phong 702, ting 7, toa nha Capital Building, s5 58 phé Kim M4, Phuréng Kim Mg, Quén Ba Dinh, Ha
Noi

Bién thoai: (B4-243 777 789 96
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STT Loal tai san Gid tri cam két
4 Hop dong tuong lai trai | Gid tri thi trudmg ctia vi thé tuong lai = S6 hop dong x Gia tri
phiéu ctia hop ddng tinh theo ménh gia (notional) x Gid tri thi trudng
clia trai phidu ré nhit c6 thé chuyén giao
5 Céc hop dong khéc Theo md hinh do Cong ty Quan ly Quy lva chon, théng nhat
cing Ngin hang giam sdt, va duge Ban dai dién Quy chip
thudn,

(%) Néu Qup néim vi thé mua (long position), gid tri thi trirong c6 thé dirpc diéu chinh tdng thém chi
phi mua quyén chon (premium).

(**) Hg 56 delta la dgo him bdc nhdt cia gid quyén chon ddi véi gid chimg khodn co so. Trong
trueong hop don gidn, hé s6 delta cé thé coi bang 1. Trong cdc trudmg hop quyén chon phire tap, hé
s6 delta do Cong ty Qudan v Quy, Ngdn hang gidm sét xde dinh sau khi i diwge Ban dai dién Qui
chdp thugn.

(***} Néu Qup ndm vi thé mua (long position), gid tri thi triecmg c6 thé dwge didu chinh ting thém
chi phi mua quyén chon (premium,).
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