Quy Pau Tw C6 Phiéu Tiép Can Thi Trwdng VinaCapital (VINACAPITAL-VESAF)

Chién lwvgc dau tw

VINACAPITAL-VESAF

T6i da hoéa lgi nhuan dau tu tir trung dén dai han bang céch tap trung
chd yé&u vao céac cd phi€u vén hoéa vira va nhd cé tiém nang tiang
trwdng lgi nhuan cao, dong tién kinh doanh &n dinh va mic dinh gia
thap; cac c6 phiéu dugc nha dau tu nwdc ngoai quan tdm nhung hét
room ngoai.

Tang trwd'ng NAV tir ngay thanh lap
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D liéu trén la két qud déu tw trong qud khu va khéng phdn dnh hiéu qué déu tu trong twong lai. Loi
nhu@n dau tw va vén ddu tw sé thay déi do d6é Quy nha déu tw ¢ thé 10i hodc 16 khi bdn chirng chi
quy. Két qué déu tw hién tai cé thé cao hon hodc thdp hon gid trj thé hién & trén.

Hiéu suat dau tu cia quy VESAF

Ngay 31/05/2023

Phan bo tai san

% Giad tri tai san rong

m CO6 phiéu = Tién va tvong duwong tién
Thong tin quy
Ngay thanh lap 18/04/2017
Phi quan ly 1,75%/nam

Phi phat hanh 0.0%

2,0% < 12 thang
1,5% >= 12 thang
0,5% >= 24 thang
Thué thu nhap ca nhan 0,1%

Ngan hang Standard
Chartered Viét Nam

Phi mua lai

Ngan hang Giam sat va Lwu ky

Cong ty kiém toan PwC Viét Nam

Hang ngay, tir th& Hai dén
th&r Sau
VN-Index

Tan suét giao dich

Chi s6 tham chiéu

Chi s6 danh muc cé phiéu

VINACAPITAL-VESAF  VN-Index
Téng tai san (ty VND) 1,124.2
Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 22,588.4
Loi nhudn thang 05/2023 (%) 5.7 2.5
Lgi nhuan tr dau ndm 2023 (%) 14.4 6.8
Loi nhuan trung binh 3 ndm (%) 26.8 7.5
Loi nhudn trung binh hang nam tw
khi thanh 1ap (%) 14.3 70
Loi nhuan tlr ngay thanh lap (%) 1259 51.6

(Gid tri tai sén rong cua quy da trir di cdc chi phi van hanh va phi quan ly)

B6 phan Quan hé Nha dau tu: irwm@vinacapital.com
Tel: +84 28 38 27 85 35

VINACAPITAL-VESAF VN-Index

Chi sé P/E (x) (*) 12.0 14.6
Chis6 P/B (x) (*) 2.1 1.6
Chi s8 ROE (%) (*) 16.3 12.8
Ty suat c6 tirc (%) 33 1.8
Vong quay danh muc 12 thang (%) 41.7 -

Hé s Sharpe 0.5 0.2
S6 luwgng c6 phiéu 25.0 399

(*) S6 liéu 12 thdng gén nhét

Nguén: Bloomberg, du bdo cua VinaCapital

Ak VinaCapital

Classified: Public



Quy D3au Tw C6 Phiéu Tiép Can Thi Trwdng VinaCapital (VINACAPITAL-VESAF) Ngay 31/05/2023

Phan bd theo nganh Cap nhat thj trwdng va quy VINACAPITAL-VESAF (tt.)

Tam ly thj trudng tich cyc hon trong thang 5. Thanh khoan thj truvdng dat mirc cao nhat trong 5 thang dau

e sax: 2 N
% Gia tri tai san rong nam, v&i gia tri giao dich trung binh mdi ngay trén ca ba san dat 14,5 nghin ty dong, ting 9% so vdi thang 4.
Hau hét cadc nhém nganh déu ting trong thang 5, véi mirc ting t6t nhat thudc vé nganh Céng nghé théng tin

B VINACAPITAL-VESAF VN-Index (+7,5%), dan dét bdi FPT (+8.5%), va nhém nganh Cong nghiép (+7,3%), véi nhiéu c6 phiéu vén héa nhd ting

trén 20% do dong tién tir cdc nha dau tv ¢ nhan. Hai nhdm nganh gidm déu thudc linh vuc tiéu dung:
37.1 nganh tiéu dung thiét yéu gidm 3,5% va nganh tiéu duing khong thiét yéu giam 1,0%.
Trdi v&i tam ly hing phan cla cac nha dau tw trong nudc, giao dich clia khéi ngoai Ia diém trir khi cac nha

Ngan hang N 10.1

Tiéu dung khong thiét yéu 5&2 d3u tu nwdce ngoai da ban rong 2 thang lién tiép, vdi gid tri ban rong trong thang 5 lén tdi 3,1 nghin ty dong,
r— tinh trén ca ba san.

Tiéu dung thiét yéu 9183 Céc s6 liéu kinh t& trong thang 5 nhin chung van chua cho thay kinh t& cé phuc hdi. Chi s6 san xudt cong

53 nghiép trong thang 5 chi ting 0,1% so véi cling ky ndm trudce. Trong 5 thdng dau ndm, chi s6 nay van gidm

Nang lugng 1.7 2,0%. Chi s8 quan tri mua hang (PMI) roi xudng 45,3 trong thang 5, mirc thdp nhat ké tr thang 9/2021.

Trong 7 thang gan day, chi c6 duy nhat trong thang 2/2023 |3 chi s6 PMI & murc trén 50, |a mic cho thay

Cong nghicp 'NEG——15.9

6.2 hoat déng san xuat duogc ky vong ¢ ting trudng. Xuat khdu va nhap khiu cla Viét Nam gidm 11,6% va
17,9% trong 5 thang dau ndm do anh hudng tir kinh t& thé gidi. Tuy nhién, diém tich cuc 1a thing du
thwong mai cla Viét Nam lén dén 9,8 ty USD tinh tlr dau ndm. Day 13 yéu t8 quan trong gilp ty gid
USD/VND 6n dinh. Ngoai ra, lam phat ciing dwoc kiém sodt tot, v&i chi s gia tiéu dung (CPI) trong thang 5
chi tdng 2,4% so véi cling ky ndm trudrc. Viéc lam phat duoc kiém sodt da ho tro cho cac quyét dinh gidm 13i
suat clia Ngan hang nha nuéc.

5 ~ I 14.1
Cong nghé 2.3
Vat liéu _73 12.6

Tai chinh khac ﬁ 8.1 Viéc thi trudng chirng khoan téng cling véi cac chinh sach hd tro clia Nha nuwdc cho thay cac nha dau tu dat
nhiéu ky vong vao si phuc hoi clia nén kinh té. Trén thyc té, cac doanh nghiép ma ching toi tiép xtc déu hy

Bat dong san . 42 17.7 vong sé& dat duoc két qua kinh doanh tich cuc hon vao nhitng thang cudi ndm 2023. Day I3 s& 13 nén tang co
ban va bén vitng cho sy ting trudng cla thj trudng chirng khodn trong nira cudi ndm 2023 va nim 2024.

Tién ich W 24 7.2 Tuy nhién, ching t8i van sé& than trong & nhitng giai doan ma thij trwdng ting néng, dic biét voi nhitng

nhdém cd phiéu cd gia ting trong khi tinh hinh kinh doanh khong cé chuyén bién tich cyc. Ching t6i cho ring
thj truong sép t&i s& van con nhiéu bién dong, do dé viéc quan tri rii ro cho danh muc va theo dudi chién

Danh muc déu tw Ié’n lwge dau tu véi tdm nhin dai han 1 rat quan trong trong giai doan nay.

% Gia tri  CAP NHAT VE VINACAPITAL-VESAF
Ae \ u§ VINACAPITAL-VESAF c6 sy tang trudng 5,7% trong thang 5 va 14,4% trong 5 thang dau ndm 2023, vuot
tai sdn rong AV YNACP! g frurng 5,776 frong tang ©frong > thane ?
xa mutc tang cta VN-Index trong cung giai doan tuwong trng.
FPT Cong nghé 14.1  Danh muc clia VINACAPITAL-VESAF dugc hudng lgi tir dong tién tim kiém cac c8 phiéu vira va nhé trong
thoi gian vira qua, dic biét nhitng cd phi€u huédng loi trong danh muyc clia quy déu thudc nhém cé yéu té co

Co phiéu Nganh

QNS Tieu dung thlet yeu 6.2 ban t6t, c6 trién vong ting trudng cao cung véi nhitng cau chuyén riéng biét. PVS 13 mét trong nhitng cong
STB Ngén héng 5.4  tysé hudng loi tir Quy hoach dién 8 duoc thdng qua trong thang 5, vi quy hoach nay dinh hudng r& tam
n . N e . quan trong cla nang luwgng téi tao trong cac ndm tdi, dic biét la dién gid trén bd va ngoai khoi. PVS (+22,5%

MWG Tiéu dung khong thiét yéu 5.2 trong thang 5) vén Ia mot cong ty c6 ning luc cao & céc du an dich vy dau khi trong qué kh, nhung d3 co
MBB Ngén héng 4.7 nl:frng su chudn bj vé nhan sy va dau tw chuyén dich dan sang’h‘nh vire ndng lwong tai tao, gitp cong ty don
d3u xu hwdng nay va ¢ kha ning thang thau nhitng du an rét Idn trong twong lai. NTC tda sang véi mirc

PVS Néng Iu'qng 4.7  ting 54,9% trong thang 5 sau mét thdi gian dai di ngang, do nhan dugc chdp thuan thué dat dé thuc hién
FURTR dau tv md réng khu cong nghiép & Binh Duong. Khu cong nghiép mdi sé& la ddng lyc tang trudng cho cong

DPR Vat |IeU 4.2 ty trong cac ndm sap tdi, ciing 1a luan diém dau tv ma ching toi dat ra khi dau tu vao cdng ty nay. VCI gilr
SZC Céng nghiép 4.1 vitng da tang gia trong thang 5 (+10,5%) nh& tam ly tich cyc khi thanh khoan giao dich chirng khodn ting
manh trong nhi*ng tuan cudi cGa thang 5, véi md hinh kinh doanh hiéu qua c6 kha ndng mang lai mirc ROE

VCI T:’\:\i Chinh khéC 3.9 cao hon cac cdng ty trong cling nganh. Trong thang 5, FPT cling d3 gép phan khéng nhd trong mirc ting
PLC Vét |Iéu 3.8 trudng cla ca danh muc, véi mirc tang 8,5%. FPT van la mot co phi€u hap dan bdi sy tang trudng loi nhuan

6n dinh (19,1% trong 4 thang 2023), tang trudng gid tri hop dong ky méi dat 37,1%, va mot dinh gia hop ly &
n n . . thoi diém hién tai.

cap nhat thi tl’u’O’ng va quv VINACAPITAL-VESAF Thij tredng chirng khodn Viét Nam trong nhitng thang gan day chirng kién dong tién tdng manh & nhém cé
CAP NHAT THI TRUONG phiéu vén héa nhd va siéu nho, thé hién & gia trj giao dich trung binh ting 56% trong thang 4 va 11% trong
Sau khi gidm 1,5% trong thang 4, chi s& VN-Index tang lai 2,5% trong thang 5. Tinh tir dau ndm, thj th’a'ng 5 vao VNSE Index, va lam cho dinh gid Cf‘? nhém nay tdng cao dét bién. Dinh gia P/E cﬁ? VNSC Ién
trudng chirng khodn Viét Nam d3 ting 6,8%. dén 23:3x vao cudi thang 5, so vdi z:;finh gia 12x cu’a VN30,vé Vl\i70 Ind’ex, va m,llr'c dinh gid 9,1x cta chinh né
Méc du nén kinh t€ Viét Nam dang trai qua mét giai doan ting trudng cham va két qua kinh doanh cac Véjo cu’oi nélm 2\022,' Méf_d": vay, diée nay khong anh hudng dAen cljih’én lrge cla VINASAPIIAL-Y_ESéF tro’n%
doanh nghiép niém yét suy yéu trong quy 1/2023, thi truong chirng khoan van cé nhitng dién bién c?c thaﬁng }di, VJ ch|:|‘ng toi \:an ﬂing xay dyng danh muc dua trén chllen |l:I’QC chon Ioc‘ c6 pI:feu YUI tiéu chi ro
twong déi tich curc nhd céc chinh sach hd tro clia Nha nwdc trong cac finh vire bat dong san, ngan hang rang ’de cjam ba? rarro th?p nhat. Danh mquVINACAPITA’L-VESAAF fOTU’C ,P/E 10x Kao c1,10| thfng S‘du'a vao
va thi trudng tréi phiéu, dic biét 1a viéc gidm I3i sudt. Vao ngay 23/5/2023, Ngan hang Nha nudc da ra df‘r I:lao::ang tru.f"o‘ng EPS (fua c!anllmu‘cﬂcho nam 2023. Chur\'ng toi‘da g,lam v trc:ng tién rrnat )I(?ong‘ con \11’626
quyét dinh gidm I3i sudt digu hanh Ian th( 3 tinh tir d3u ndm. Theo d9, cac loai i suat cé anh huéng va fe tiép tuc gidi ngan vao céc ¢6 phiéu chon loc trong nganh tai chinh, khu cong nghiép, tiéu ding va xuat
quan trong d6i véi thi tredng nhu I3i sudt tai cp vén gidm tir 5,5% xubng 5,0%, tran 3i suit d6i véi khau.

tién glri ky han 1 thang dén duwéi 6 thang gidm tir 5,5% xudng 5%.

Loi nhuan hang than

Loi nhuan

T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12 tir dAU nSm
2021 1.2% 12.5% 1.4% 3.4% 14.1% 6.3% -1.2% 6.2% 3.7% 6.7% 0.0% -0.7% 67.0%
2022 -0.8% 4.9% 3.9% -5.6% -2.9% -5.8% -1.6% 5.5% -10.2% -11.3% -1.8% -0.1% -24.4%
2023 9.9% -5.2% 2.1% 1.8% 5.7% 14.4%

Théng tin quan trong

Nhitng thong tin trong day do Cong ty cd phan quan ly Qu§ VinaCapital (“Cong ty”) soan thao va cé thé dugc cap nhat, hoan chinh, stra d6i, diéu chinh va xac nhan thém ma khéng can phai théng bao.
Théng tin khong cau thanh hodc hinh thanh nén mot phan ciia bt ky chao ban nao hodc ga gdm mua hodc ddng ky mua bat ky cd phiéu nao ciing nhu khong tao thanh co s& hoic lién quan dén hodc

hanh déng nhu 13 sy thuyét phuc tham gia vao bat ky hop dong hodc cam két dudi bat ky hinh thirc nao. Dbi véi nhitng thong tin du bdo dua trén viéc udc lvgng hodc v kién ctia Cong ty tai thoi diém
thong tin duoc dua ra, Cong ty sé khong cé nghta vu xdc nhan hodc cap nhat nhitng thong tin trong tuong lai néu su wdc lrong hodc y kién vé tinh hudng hodc quan ly thay ddi.
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