Quy D3u Tw C8 Phiéu Ti€p Can Thj Trwdng VinaCapital (VINACAPITAL-VESAF) Ngay 30/04/2023

VINACAPITAL-VESAF Chién lwgc dau tw

T6i da hoa lgi nhuan dau tu tir trung dén dai han bang cach tap trung
chl y&u vao céc c6 phiéu vén hda vira va nho cé tiém nang tang trudng
lgi nhuan cao, dong tién kinh doanh én dinh va mdc dinh gia thap; cac
c6 phiéu dugc nha dau tv nwdc ngoai quan tdm nhung hét room
ngoai.

Tang trwdng NAV tir ngay thanh lap
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DiF ligu trén la két qué déu tw trong qud khir va khéng phdn énh hiéu qué déu tu trong twong lai. Loi
nhu@n déu tv va vén déu tw sé thay déi do dé Quy nha dau tw cd thé Ii hodc 16 khi bdn chirng chi
quy. Két qud déu tu hién tai cé thé cao hon hodc thép hon gid tri thé hién & trén.

Hiéu suat dau tuw cia quy VINACAPITAL-VESAF

VINACAPITAL-VESAF  VN-Index

Phan b6 tai san

% Gid tri tai san rong

= C6 phi€u = Tién va twong duong tién

Thong tin quy
Ngay thanh lap 18/04/2017
Phi quan ly 1.75%/nam
Phi phat hanh 0.0%
2.0% < 12 thang
Phi mua lai 1.5% >= 12 thang

0.5% >= 24 thang
Nedn hang Gidm sét va Luu kv Ngan hang Standard
gan hang B1am satvatuu&y  cpartered Viét Nam
Cong ty kiém toan PwC Viét Nam
Hang ngay, tir th Hai dén
thu Sau
Chi s tham chiéu VN-Index

Tan suat giao dich

Chi s6 danh muc cé phiéu

Téng tai san (ty VND) 1,065.9

Gia trj tai san rong/CCQ (VND) 21,380.2

Loi nhudn thang 04/2023 (%) 1.8 (1.5)
Lgi nhuan tr dau ndm 2023 (%) 8.3 4.2
Loi nhuan trung binh 3 nam (%) 27.1 10.9
Loi nhudn trung binh hang nam tw

khi thanh 13p (%) 13.5 67
Loi nhudn tlr ngay thanh 1ap (%) 113.8 47.9

(Gid tri tai sén rong cua quy da trir di cdc chi phi van hanh va phi quan ly)

B6 phan Quan hé Nha dau tu: irwm@vinacapital.com
Tel: +84 28 38 27 85 35

VINACAPITAL-VESAF VN-Index

Chi s6 P/E (x) (*) 11.1 14.1
Chi s6 P/B (x) (*) 2.0 1.6
Chi s6 ROE (%) (*) 16.7 13.1
Ty suat c6 tirc (%) 3.6 1.8
Vong quay danh muc 12 thang (%) 40.2 -

Hé s Sharpe 0.5 0.2
S6 luvong c6 phiéu 24.0 403

(*) S6 liéu 12 thdng gén nhét

Nguén: Bloomberg, du bdo cua VinaCapital
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Quy Pau Tw C8 Phiéu Tiép Can Thi Trwdng VinaCapital (VINACAPITAL-VESAF) Ngay 30/04/2023

Phan bd theo nganh Cap nhat thi treong va quy VINACAPITAL-VESAF (tt)

e CAP NHAT TH| TRUONG
% Gid tri tai san rong Tiép ndi cac chinh sach h tro th trudng va nén kinh t& tir phia Chinh phli va Ngan hang Nha nuwéc (NHNN),
ngay 23/04/2023, NHNN ban hanh 2 théng tu slra d6i vé hoat dong mua bén trai phi€u clia ngan hang
B VINACAPITAL-VESAF VN-Index (Théng tu 03) va quy dinh vé hoat dong téi co cdu ng (Théng tu 02). Nhin chung, véi hai théng tu nay, cac

N . ngan hang hién dwoc cung cap cac cong cu can thiét dé xir ly cac van dé lién quan dén trai phiéu doanh
Ngan hang E— ©.9 373 gan hang 1 ; § cap Fac cong cu can o cac ven au P o
. nghiép va cac khoan cho vay doi vdi cac khach hang dang gap kho khan trong kinh doanh. Trong khi dé,
Tiéu dung khong thiét yéu -3 55_5 ngudi vay o thé cé nhiéu thoi gian hon dé chudn bj cho cac khoan tra ng.

K&t qua kinh doanh quy 1 cla cac cong ty niém yét cho thdy céc doanh nghiép da trai qua mét giai doan khé
khdn do suy gidm kinh t& toan cau tiép tuc dé ndng Ién linh virc sdn xuat va xuat khau cla Viét Nam, strc
mua cla nén kinh té suy giam, trong khi mat bang i sudt di vay dU d3 ha nhiét nhung van & mirc cao. Tinh

Tiéu dung thiét yéu I— 1101',30

Ning lwong -1 74.8 dén ngay 8/5/2023, da c6 1.023 cong ty niém yét cong bd két qua kinh doanh quy 1, véi téng loi nhuan cla

. céc doanh nghiép nay giam 18,1% so v&i quy 1/2022. Trong d6, cac nganh cé Igi nhuan Q1 gidm manh so

Céng nghiép * 17.1 véi cung ky gdm nganh Vat lidu, Tiéu dung khong thiét yéu, Tiéu dung thiejt yéu, Bat dong san (ngoai trir

VHM) ¢6 lgi nhuédn quy 1 giam lan lugt 81,6%, 66,3%, 51,4% va 45,8%. O chiéu nguoc lai, nganh Ning

Cong nghé ? 13.3 lwgng, Cham séc strc khoe va Cong nghé thang tin cé lgi nhuan quy 1 ting [an lugt 79,1%, 34,9% va 5,6% so

véi cung ky nam trudc.

Vat liéu q 12.2 Giao dich cla kh&i ngoai cling khéng dugc tich cyc trong thang 4. Sau khi mua rong 6,9 nghin ty déng trong

quy 1, nha dau tw nuwdc ngoai da ban rong 1,5 nghin ty déng trong thang 4. Tuy nhién, thanh khoan thj

Tai chinh khac -3,51 truong trong thang 4 cai thién so vai thang trudc véi gia tri giao dich trung binh mdi ngay trong thang dat
R N BE 39 13,4 nghin ty ddng, ting 32% so vé&i thang 3.

Bat dong san 17.5 Thi truong chirng khodn Viét Nam van tiép tuc cé dinh gia hap dan cho dau tu dai han véi P/E cho ndm 2023

Tien ich m 24 clia VN-Index chi & mitc hon 10 [an. Ching t6i nhan thay thi trwdng can thém thoi gian dé hap thu cac chinh

iénic 7.2 sach hd trg tir Chinh phl dé vuot qua nhitng khé khan trong ngan han va dua nén kinh té trd lai mic ting

trudng cao. Theo s& liéu tir NHNN, tdng trudng tin dung tinh dén ngay 20/04 dat 2,75% so v&i dau nam,

Sn P tang rd rét tir nlra cudi thang 3 (s6 liéu tinh d&n ngay 20 thang 3 1a 1,61% so v&i dau ndm) sau khi cc ngan
Danh m‘:'c dau tw Idn hang d4 trién khai viéc gidm |3i suat cho vay. NHNN hién tai van tiép tuc khuyén khich cac ngan hang thuong

mai giam l3i suat dé ho tro nén kinh t&. Trong ngén han, c6 thé cé mot s6 khé khén va rdi ro ma cac nha dau

cé phié’u Ngénh v %: Gla‘ tri tu can chd y nhu kinh té thé gidi va Viét Nam s& tang trudng yéu, két qua kinh doanh cla céc doanh nghiép
tai san rong  kho co thé phuc hi nhanh, va mét lugng I6n tréi phi€u phéat hanh béi cac doanh nghiép bat dong san s&
FPT C6ng nghé 13.3 dao han trong giai doan tir cudi quy 2 sip tdi.
QNS Tiéu dung thiét yéu 6.5  CAP NHAT QUY VINACAPITAL-VESAF
,,\ N n o VINACAPITAL-VESAF ting trudng 1,8% trong thang 4 va 8,3% trong 4 thang dau ndm, vuot murc ting cla VN-
MWG Tiéu dung khong thiét yeu 5.5 Index trong ca 2 thoi ky. Nhém ¢ phiéu bat dong san va tai chinh, sau khi c6 mot mirc ting &n tuwong trong
STB Ngan héng 5.0 thang 3 do tic dong tam Iy tich cuc cla viéc gidm I&i sElé't bét ngd, da khéng con duy tri dugc da tang. Nhu
. . d3a dé cap trong bdo cdo thang trudc, céc chinh sich hé trg cho trai phi€u va ngan hang cling vdi sy giam |3i
MBB Ngan hang 4.9 suat ban dau, méc du gép phan gitp cho ap luc thanh khoan duoc thao g, nhung nhitng cong ty bat dong
DPR Vat lidu 41 san van gap nhiéu khé khan ton tai do strc cau y&u va ndt thit 6 chai tir nhitng vudng méc phép ly dat dai.
Vi vay, nhém c6 phiéu nay van chua thyc sy hdp dan dé dau tu vao thoi diém nay.
ILB Cong nghiép 4.0  Quf clia chung tai vn duy tri ndm git phan 16n ty trong vao nhitng cong ty cé trién vong lgi nhuan tét, bai
PVS Ning luong 4.0 nhitng cong ty né\! s& c6 xu}hu’c’vng cho hiéu suat t&t hon nhém cfm lai, d3c biét t‘rong b&i canh dy béo- lgi
nhudn ndm nay cla toan thj trvong khong dugc lac quan. Cu thé trong quy 1, Igi nhuan cac cong ty niém
SzC C6ng nghiép 3.9  yét giam 18,1%. Cac cong ty niém yét ciing dit k& hoach Igi nhuan cho ca nam & murc gidm 3%. C8 phiéu
FMC Tiéu dUng thiét yé'u 3.8 déng gop hiéu sut t8t cho VINACAPITAL-VESAF trong thang 4 van la nhitng c6 phiéu duoc dé cap trong bao

céo cac thang trudc, ndi trdi gdm cé QNS (+9,6% trong thang 4), ILB (+12,9%) va FMC (+8,5%) khi két qua lgi

nhuan Q1 cla ho rét tich cuc khi so sénh véi cac cong ty trong cling nganh.
Cép nhét thi tru’(‘)’ng Vé quv VINACAPITAL-VESAF Cu thé, QNS (nganh tiéu dung) ‘céng b8 lgi nhuan ting 80% tr?ng Q1, nh& mang dudng tang trudng manh
trong khi mang sita dau nanh gan nhu di ngang. Day la mét két qua kinh doanh vugt troi so véi cac cong ty
trong nganh tiéu dung thiét yéu (gidm 51,4%) hay tiéu dung khéng thiét yéu (giam 66,3%). ILB (nganh cang
bién, hau can) bdo céo lgi nhuan di ngang, so véi mirc gidm trung binh 33% cla cac cong ty cing nganh da
bj anh huéng néng né bédi sy syt giam vé hang héa théng quan trong Q1. FMC (nganh thay san) lai dat mirc
loi nhuan ting trudng 7,3% trong Q1 mac du kim ngach xuat khau thly sdn cla Viét Nam gidm 28% so véi
cuing ky, va cac cdng ty niém yét khac trong nganh cé sy sut gidam lgi nhuan 73% trong Q1. C4c cong ty trong
danh muc cta VINACAPITAL-VESAF cé mirc gidam lgi nhuan 6,1% trong Q1, t&t hon nhiéu so véi mirc giam
18,1% clia toan thj trudng.
Ching t6i dang tiép tuc gidm ty trong tién mat va nang ty trong cac cong ty chon loc trong nganh tai chinh,
khu céng nghiép va tiéu dung.

Loi nhuan hang thang

Chi s8 VN-Index gidm 1,5% trong thang 4, déng clra & 1.049 diém. Tinh ti* dau ndm, VN-
Index dd tang 4,2%.

Thi trwong budc vao dau thang 4 véi tam Iy tich cwc nho céc chinh séch hd trg nén kinh té
cling nhu thj treding bat ddng san va tréi phiéu tir Chinh ph. Chi s6 VN-Index dat murc cao
nhat trong thang & 1.081 diém vao ngay 5/4. Tuy nhién, thj trudng sau dé chiu 4p lwc chét
101 dan vé cudi thang trudc ky nght 1& dai. Bén canh d6, cac s6 liéu kinh t& van yéu trong
thang 4 va két qua kinh doanh kém tich cyc cla cac doanh nghiép niém yét trong quy 1
cling khién cac nha dau tu than trong hon.

(tiép theo & cét bén)

T T2 3 T4 5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 Tz Loinhuén
2021 12%  125%  14%  34%  141%  63%  -1.2% 6.2% 3.7% 67%  00%  -07% 67.0%
2022 -0.8%  49%  39%  -56%  -29% -58%  -1.6% 5.5% 1102%  -11.3%  -1.8%  -0.1%  -24.4%
2023 9.9%  -520%  21%  18% 8.3%

Théng tin quan trong

Nhitng théng tin trong day do Cong ty cd phan quan ly Quy VinaCapital (“Céng ty”) soan thao va cé thé dugc cap nhat, hoan chinh, stra ddi, diéu chinh va xdc nhan thém ma khong can phai théng béo.
Théng tin khong ciu thanh hoéc hinh thanh nén mot phan clia bat ky chao ban nao hoéc ga gdm mua hodc déng ky mua bt ky cd phiéu nao cling nhu khong tao thanh co s& hodc lién quan dén hosc
hanh déng nhu 13 si thuyét phuc tham gia vao bat ky hop ddng hodc cam két dudi bt ky hinh thirc nao. Déi véi nhitng théng tin du bdo dua trén viéc vdc lvong hodc y kién clia Cong ty tai thoi diém
thong tin duoc dua ra, Cong ty s& khong cd ngha vu xac nhan hodc cap nhat nhitng thong tin trong tuong lai néu sy udc lugng hodc v kién vé tinh hudng hodc quan ly thay ddi.
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