Quy Pau Tuw Trai Phiéu Thanh Khoan VinaCapital (VINACAPITAL-VLBF) Ngay 31/03/2023
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VINACAPITAL-VLBF Chién lwvgrc dau tw Phan bd tai san

Quy VINACAPITAL-VLBF d3u tu chid y&u céc tai san cé thu nhp c6
dinh c6 thanh khodn va chat lugng tin dung t&t nhdm dem lai loi
nhuan rat 8n dinh vdi tién ich thanh khodn hing ngay.

= Trai phiéu

Qu§ VINACAPITAL-VLBF c6 murc d6 rui ro thap, phu hop véi cdc nha
dau tw tim ki€m kénh dau tu an toan ngan han hoic trung han véi
mtrc lgi nhudn muc tiéu cao hon I3i suat tiét kiém ngan han. Loi
nhuan ky vong ctia quy 13 tir 4,5 - 5,0% mbi ndm.
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Chi sd tham chiéu (CSTC) 13i cudi ky cta 4 ngan hang
gdbm Vietcombank, BIDV,
Hiéu suat dau tu chia quy VINACAPITAL-VLBF VietinBank va Agribank.
VINACAPITAL-VLBF CSTC
Téng tai san (ty VND) 59.1
Gid tri tai san rong/CCQ (VND) 10,755.0
Loi nhuan thang 03/2023 (%) 0.5 0.5
Loi nhuan tir dau ndm 2023 (%) 1.6 13 B6 phan Quan hé Nha d4u tw: irwm@vinacapital.com
(Gid trj tai sén rong cda quy da trir di cdc chi phi van hanh va phi quén ly) Tel: +84 28 38 27 85 35
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Quy Dau Tu Trai Phiéu Thanh Khoan VinaCapital (VINACAPITAL-VLBF) Ngay 31/03/2023

Phan bé tai san Cap nhat thi trwong va quy VINACAPITAL-VLBF

Tang trwdng GDP cla Viét Nam giam chi con 3,3% so vdi cung ky ndm trudc trong quy
1 ndm 2023 t&r mirc 8% ndm 2022, do sy sut gidm nghiém trong clia nganh san xuat,
nhung cling dwoc bu ddp mot phan béi sy ting trwdng clia nganh du lich.
Cu thé, t8c d6 tang trwdng ban 1é thuc (loai bd tac ddng cla lam phét) ting tir 2% so
véi cung ky ndm trudc trong quy 1 ndm 2022 Ién 10% trong quy 1 nam 2023, va
ching téi wéce tinh khodng mét nlra cla sy ting trudng dé 1a nho vao sy phuc héi cla
20.59 du khach nuwéc ngoai. Trong quy 1 ndm 2023, s6 lvgng khach du lich nwéc ngoai dén
Viét Nam d3 dat 60% so v&i mirc trudc dai dich COVID, tdng tir mirc gan nhw béng 0
trong quy 1 ndm trudc.

W VINACAPITAL-VLBF

Tiéu dung thiét yéu

San lugng céng nghiép suy gidam 0,4% so v&i cling ky ndm trudc trong quy 1 nam
2023, va chi s6 nha quan tri mua hang PMI cla Viét Nam ciling gidm tir 51,2 trong
thang 2 xudng con 47,7 trong thang 3, do nhu ciu thap hon vé cac sdn pham "San

25.28 xudt tai Viét Nam", ddc biét 13 tai thi truong Hoa Ky. Nguoi tiéu dung trén toan thé
gidi da chuyén sy chi tiéu clia ho khdi san pham sang dich vu sau dai dich COVID. Cac
nha ban |& clia Hoa Ky, chdng han nhu Walmart va Target, cling nhu céc cong ty Nike
va Lululemon, cho thay s8 lwgng hang tén kho d3 tdng hon 20% so vé&i cung ky nam
trudc vao cudi ndm 2022, do d6 rat khé dé cdc nha may dau tu tryc ti€p nudc ngoai
tai Viét Nam phuc héi don hang méi hoan toan cho dén cudi ndm 2023.

Tai chinh

B4t dong san 44,71 Trong khi d6, lam phat CPI tai Viét Nam hién kha khiém t6n v&i mirc 3,4% so véi cung
ky ndm trudce, cdng véi ty gia USD-VND d3 ting 1,4% trong thing 3 va 0,5% ké tir dau
ndm. Nho vao lam phat 6n dinh nay, NHNN d3 cat gidm |3i suat tai chiét khau tir 4,5%
xudng 3,5%, va sau d6 dén ngay 31/3, NHNN tiép tuc gidm |3i suit tai cap von tir 6%
xuéng 5,5% va giam tran |3i sudt cho tién glti c6 ky han tir 1 thdng dén dudi 6 thang
tr 6% xudng 5,5%.

Mtrc 13i suat tién giri trung binh d3 gidm tir 10 d&n 50 diém co ban. Mot s6 ngan hang
d3 tdng manh 13i suit trong vai thang qua, d3 c6 mirc gidm I3i suat 1én t&i 1-2% d6i
Chu ky déo V@i tién glri ngan hang tir 6 dén 24 thang.

Danh muc dau tw I&n

TG chire Ti trong Loi suat

s . 5
phat hanh (%) (%) han (ndm) .\ ong tréi phiu doanh nghiép d3 c6 nhigu cai thién vé phat hanh tréi phiéu.

KBC 19.78 9.27 0.22 Téng cdng c6 14 dot phat hanh tréi phiéu trong nudc véi gid tri 1én t&i 26,8 nghin ty

dong, giam chi 8,4% so v&i cung ky ndm trudc nhung gap hon 13 [an gid tri cha tréi
BAF 17.13 10.42 2.06 phiéu duoc phat hanh trong thang trudc. Trong d6, 2 nghin ty dong tdi tir hai dot
phéat hanh ra cong chiing clia Tap doan Masan va Ngan hang Bac A. Céc chuong trinh
phét hanh riéng chiém 24,8 nghin ty déng, trong d6 linh virc bat déng san chiém phan
16n vai 23,8 nghin ty dong. Céc cdng ty con clia Masterise va Vingroup cling da dong
gop lan luwot 14,3 nghin ty ddng va 9,4 nghin ty déng. Nhu vy, linh virc bat dong san
FE CREDIT 8.88 7.05 1.19 chiém 88,5%, trong khi finh virc tiéu dung chiém 9,8%.

VIET CREDIT 16.40 5.15 0.15

TN1 12.85 6.69 1.75

Chuing t6i cling luu y rdng Nghi dinh 08 d3 dwoc ban hanh vao ngay 5 thang 3 dé gidm
b6t nhitng thach thirc ma cac doanh nghiép dang gap phai trong viéc tra no trai
phiéu, cu thé: (1) cho phép Doanh nghiép gia han cac khoan trai phiéu chua thanh
toan t8i da hai ndm; (2) cho phép chuyén d6i cac khoan tién gdéc va I3i suat trai phiéu
thanh cac tai san khac; va (3) hoan viéc thyc hién yéu cau déi vai nha dau tu chuyén
nghiép dén mot ndm tir thai han ban ddu cla Nghi dinh 65, hiéu luc tir ngay 1 thang 1
ndm 2024. V4i su stra d6i ndy, nghi dinh 08 sé& gidm 4p lwc ddo han dang k& ma s& 1a
rat I&n trong 3 thang tdi.

Thong tin quan trong
Nhitng théng tin trong day do Cong ty ¢ phan quan ly Qu{ VinaCapital (“Cong ty”) soan thao va cé thé duoc cap nhat, hoan chinh, stra ddi, diéu chinh va xac nhan thém ma khong can phai théng bao.

Théng tin khong cau thanh hodc hinh thanh nén mét phan cla bat ky chao ban ndo hodc ga gdm mua hodc ddng ky mua bat ky cd phiéu nao ciing nhu khong tao thanh co s hodc lién quan dén hosc
hanh déng nhu 13 sy thuyét phuc tham gia vao bat ky hop dong hodc cam két dudi bat ky hinh thitc nao. Déi v8i nhitng thong tin du bdo dua trén viéc udc lugng hodc y kién clia Cong ty tai thoi diém
thong tin dugc dua ra, Cong ty s& khong cd nghta vu xac nhan hodc cap nhat nhitng thong tin trong tuong lai néu su udce luvang hodc y kién vé tinh hubng hodc quan ly thay ddi.
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