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VINACAPITAL-VIBF

Chién lwvgc dau tw

Muc tiéu clia Quy la gitip nha dau tu tiép can dugc nhitng c¢8 phiéu tiém ning
d6ng thoi dau tw vao trai phiéu dé giam thiéu rli ro bién dong gia. Chién lvgc

phan bé clia QuY 13 50:50.

QuY s& tap trung dau tv vao danh muc cac c6 phiéu clia cac cong ty ¢ lgi thé
canh tranh bén vitng, cé thi phan 1&n, ndng luc quan tri t6t, tinh hinh tai
chinh vitng manh va dang duwoc dinh gia hap dan so véi tiém ning ting

trudng trong tuong lai clia cong ty.

QuY cling s& dau tw vao trai phiéu, gidy t& co gia va cc san pham cé thu nhap
¢6 dinh khic dugc phat hanh béi nhitng cong ty uy tin, cé lgi nhuan bén
vi*ng va kha ning dap (rng ngudn vén t6t, trong khi van dap (ng duoc ty suat

sinh |&i yéu cau cla nha dau tu.

Tang trwd'ng NAV tir ngay thanh lap
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D@ liéu trén la két qué déu tw trong qud khir va khéng phdn dnh hiéu qué déu tu trong twong lai.

Ngan hang Giam sat va Lwu ky

Cong ty kiém toan

Loii nhudn déu tw va vén déu tw sé thay déi do dé Quy nha déu tw cé thé Ii hodc 16 khi bén chirng

chi quy. Két qua dau tw hién tai cé thé cao hon hodic thdp hon gid tri thé hién & trén.

Hiéu suat dau tw cia quy VINACAPITAL-VIBF

VINACAPITAL-VIBF

Téng tai san (ty VND) 455.2
Gia tri tai san rong/CCQ (VND) 13,858.0
Loi nhuén thang 03/2023 (%) 0.6
Lgi nhuan tir dau ndm 2023 (%) 1.7
Loi nhuén trung binh 3 nam (%) 17.4
Loi nhuan trung binh hang nam tu 91
khi thanh Iap (%) '

Loi nhuéan tlr ngay thanh lap (%) 38.6

*CSTC: Chi s6 tham chiéu
(Gid trj tai sén rong cua quy da trir di cdc chi phi van hanh va phi quén ly)

B6 phan Quan hé Nha dau tw: irwm@vinacapital.com

Tel: +84 28 38 27 85 35

Tan suat giao dich

Chi s tham chiéu (CSTC)
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Ngan hang Standard Chartered
Viét Nam

PwC Viét Nam

Hang ngay, tir Tht Hai dén
Thi Sau

Binh quan cta VN-Index va 13i
suat tiét kiém ky han 12 thang
clia Vietcombank

csTC  Chi s6 danh muc ¢d phiéu
VINACAPITAL-VIBF CSTC
P/E (x) (*) 121 14.0
23 P/B(X)(*) 2.3 17
3.8  ROE (%) (%) 17.9 13.8
11.7 Loi suét ¢ tire (%) 2.6 1.8
4.2 S8 lvgng chirng khoan 21 404

16.7 (*) S6 liéu 12 thdng gén nhét

Chi s6 danh muc trai phiéu

Thaoi gian dao han binh quan (n
Loi suat khi ddo han (%)
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Phan bé theo nganh

% Gid trj tai san rong

B VINACAPITAL-VIBF CSTC
Tiéu dung thistyéu B 0.6 56
Tiénich ™= 1.5 .
Nang lugng =gl_ 2.6
Chim séc strc khoe MEgEE 3.0
Vat liéu q 6.3
Tiéu dung khong thigt ysu E————m 6.4
Cong nghi¢p ——m— .7
Congnghe ' 6.9
11.9

Tai chinh  CE—— 205

Danh muc dau tw I&n
Tén Nganh Ty trong (%)
FPT Cong nghé 6.9
PNJ Tiéu dung khéng thiét yéu 4.4
Cé phiéu sTB Tai chinh 3.3
ACB Tai chinh 33
PLX Nang lugng 2.6
KBC121020 B4t d6ng san 9.4
Trai phiéu KDHH22250 B&t d6ng san 7.8
TN1122016 B4t ddngsan 7.7

Cap nhat thi trwong va quy VINACAPITAL-VIBF

CAP NHAT TH| TRUONG TRAI PHIEU

Thi truéng tréi phi€u doanh nghiép d3 c6 nhiéu cai thién vé phat hanh trai
phiéu. Téng cdng c6 14 dot phat hanh trai phiu trong nudc véi gid tri 1én toi
26,8 nghin ty doéng, giam chi 8,4% so vdi cung ky ndm trudc nhwng gép hon 13
[an gia tri cha trai phi€u dwoc phat hanh trong thang trudc. Trong d6, 2 nghin ty
déng tdi tir hai dot phat hanh ra céng chung clda T4p doan Masan va Ngan hang
Bac A. T6ng gia tri cla cac dot phat hanh riéng 1é 1a 24,8 nghin ty dong, trong dé
linh vyc bat déng san chiém phan I&n véi 23,8 nghin ty déng. Cac cong ty con
cla Masterise va Vingroup cling phat hanh [an lugt 14,3 nghin ty déng va 9,4
nghin ty déng. Nhu vdy, linh vuc bat ddng san chiém 88,5%, trong khi linh vuc
tiéu dung chiém 9,8%.

Chung ti cling lwu y réng Nghi dinh 08 da dwoc ban hanh vao ngay 5/3 dé gidam
bét nhitng thach thirc ma cac doanh nghiép dang gap phai trong viéc tra ng trai
phiéu, cu thé: (1) cho phép Doanh nghiép gia han cac khoan trai phiéu chua
thanh toan t&i da hai ndm; (2) cho phép chuyé&n d6i cac khoan tién géc va I3
sudt trai phi€u thanh céc tai san khac; va (3) hoan viéc thyc hién yéu cau déi vai
nha dau tw chuyén nghiép dén mot ndm tir thoi han ban ddu cia Nghj dinh 65,
hiéu lyc tir ngay 1/1/2024. Véi su stra d6i nay, Nghi dinh 08 s& gidm dang ké 4p
Iyc tir trai phi€u ddo han, vén cé mét khéi lvgng 1én trong 3 thang tdi.

Ngay 31/03/2023

Cap nhat thi trwong va quy VINACAPITAL-VIBF (tt)

CAP NHAT THI TRU'ONG CO PHIEU

Sau khi gidm manh 7,8% trong thang 2, chi s6 VN-Index phuc hdi lai 3,9% trong thang
3. Tinh tir dau ndm, VN-Index d3 ting 5,7%.

Trong thang 3, da cé mdt loat cac chinh sach ho tro cho thj trwong bat dong san va
trai phi€u. Cu thé nhu Nghi dinh 08/2023/ND-CP sira d6i mot s6 quy dinh vé chao
bén, giao dich trdi phi€u doanh nghiép; Nghi quyét s 33/NQ-CP cla Chinh phl vé
mot s8 giai phap thdo g& va thac day thi tredng bat ddng san; Dy thao slra d6i Thong
tw 16/2021/TT-NHNN vé viéc t6 chirc tin dung mua bén trai phiéu doanh nghiép.
Quan trong hon, vao ngay 15/3, Ngan hang nha nuwéc (NHNN) da ra quyét dinh giam
13i suat tai chiét kh3u tir 4,5% xubng 3,5%, va sau d6 dén ngay 31/3, NHNN tiép tuc
gidm |3i suat tai cap vén tlr 6% xubng 5,5% va giam tran |3i sudt cho tién gri c6 ky han
tir 1 thang dén dudi 6 thang tir 6% xudng 5,5%. Nhd cac chinh sach hd trg nay, cac vu
sup d6 cla Ngan hang Silicon Valley (M§) va Credit Suisse (Thuy Si) d3 khéng anh
huéng dang ké dén thi truong chitng khodn Viét Nam. Bén canh d6, cac giai phap
nhanh chéng cta chinh phi M§ va Thuy ST d8i vé&i cac ngan hang nay da gidm thiéu
nhitrng tdc dong tiéu cuc dén thj trudng tai chinh thé gidi.Tam ly nha dAu tu trén thi
trong van con than trong trong thang 3. Gia tri giao dich trung binh mdi ngay tinh
trén ca 3 san tiép tuc giam xudng con 448 trieu USD/ngay, thap hon 10% so véi thang
2. Khéi ngoai d3 quay trd lai mua rong 129 triéu USD trong thang 3, tinh trén ca 3 san,
sau khi ban rong nhe 11 triéu USD trong thang 2. Tinh tir dau ndm, kh&i ngoai da mua
rong 231 triéu USD.

Vao cudi thang 3/2023, chi s& VN Index dang giao dich & mrc P/E du phéng cho ndm
2023 13 10,2 lan. Day van la mirc dinh gid hap dan cho du tu dai han, déc biét la khi
thij trudng chirng khoan Viét Nam dang cé dinh gia ré hon 26% so véi trung binh cac
nwéc ASEAN va chinh sach tién té dang cé xu hwéng ndi ldng. Tuy nhién, trong ngén
han, van con mét s6 rli ro cé thé anh hudng dén da ting thj trudng nhu ting trudng
kinh t& dang cham lai, két qua kinh doanh cta céc doanh nghiép nhin chung s& yéu
trong 6 thang dau ndm, va mot lwgng Ion tréi phi€u bat ddng san s& dao han trong
giai doan tir cudi quy 2 sap tdi.

CAP NHAT QUY VA TRIEN VONG DAU TU'

Gia trj tai san rong trén mdi c6 phiéu cia VINACAPITAL-VIBF di ting 0,8% trong thang
5o V@i mirc tang 2,3% cla CSTC. Trong quy 1, QuY tang 1,7% so véi mirc tang 3,8% cla
CSTC. Mét s6 c6 phiéu ting tét hon so véi CSTC bao gdbm STB (+10,3%), DHC (+8,1%)
va MBB (+5,8%) trong khi mot s6 ¢6 phiéu kéo gidam danh muc 13 FPT (-1,7%) va MWG
(-3,6%).Viéc thi trwdng ting twong déi manh trong thang 3 duogc dan dét bdi nhitng
nhém nganh cé mic dé rdi ro trén mic trung binh cla thi trudng nhu chirng khoan,
bat déng san va ngan hang. Véi thong tin 13i suat gidm, c6 phiéu cla cic cong ty
chirng khoan I6n & trén thi trudng déu cé mirc tang tir 12% trd 1én trong thang 3.
Nganh bat déng san tang trung binh 10,6%. Cac ngan hang thuéc nhém rdi ro cao do
danh muc cho vay lién quan nhiéu dé&n bat dong san va trai phiéu cling ghi nhan mic
tdng cao hon thj truong chung.

Trong b&i canh nhiéu c6 phi€u con tiém &n nhitng rli ro nhung d3 ting twong doi
néng trong thoi gian qua, quy van can nhéc than trong trong viéc lya chon tirng
khoan dau tu va phan bé mét phan danh muc vao nhitng c6 phiéu cé tinh chat phong
tha, dong thoi cé kha ndng ting trwdng trong dai han. Ching t6i tin twdng rang danh
muc hién tai s& vuot qua giai doan thlr thach va s& tang trudng vuot trdi hon so véi
cac cong ty cung nganh nh& vao vi thé tai chinh vitng manh. Lay vi dy, mic du tiéu
dung dang cé xu huéng yén di, PNJ van dit ké hoach tang loi nhuan rong 7% vao ndm
2023 nho t6i wu hda chi phi. Lwu y ring PNJ van thuong vuot ké hoach dé ra. Tang
trwdng cho vay manh mé& va hoan nhap no xau cé thé sé gilp cac ¢ phi€u ngan hang
trong danh muc dau tv ghi nhan mdc ting trudng loi nhuan én dinh trong ndm nay,
chéng han nhu ACB, STB va MBB d3 dat chi tiéu ting trudng loi nhuan lan luot 13 17%,
52% and 15% trong nam 2023.

Loi nhuan hang thang

Tl T2 T3 T4 T5 T6
2021 -0.41% 8.27% 1.46% 3.33% 9.86% 1.91%
2022 -0.10% 1.93% 3.11% -2.76% -1.63% -1.71%
2023 3.97% -2.79% 0.64%

T7 T8 To T10 T11 T12 e
071%  1.97%  290%  3.85%  -023% -1.03% 35.22%
078%  386%  -588% -553% -151%  0.45% -10.52%

1.71%

Thong tin quan trong

Nhitng thong tin trong day do Cong ty c& phan quan ly Qu§ VinaCapital (“Cong ty”) soan thao va cé thé dugc cap nhat, hoan chinh, stra déi, digu chinh va xac nhan thém ma khong can phai thong bao.

Thong tin khong cau thanh hodc hinh thanh nén mot phan clia bat ky chao ban nao hodc ga gdm mua hodc dang ky mua bat ky cd phiéu nao cting nhu khong tao thanh co s& hodc lién quan dén hodc hanh dong nhu
1a su thuyét phuc tham gia vao bét ky hop ddng hodc cam két dudi bat ky hinh thitc nao. B6i v6i nhitng thong tin du béo dura trén viéc wdc lugng hodc y kién clia Cong ty tai thai diém thong tin dugc dua ra, Cong ty
s& khong cé nghta vu xac nhan hodc cap nhat nhitng thong tin trong tuong lai néu su udc lvong hodc y kién vé tinh hudng hodc quan ly thay ddi.
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