M VinaCapital Thu giri nha dau tw

Thdng 2, ndm 2022

Kinh glri Quy Nha dau tuw,

Thi trudng chirng khodn Viét Nam hém qua (24/2/2022) d3 sut gidm chi yéu do lo ngai cda cac nha dau
tu vé cudc chién tranh Nga — Ukraine. Sau ddy VinaCapital xin glti dé€n Quy Nha dau tw nhitng nhan dinh
clia ba Nguyén Hoai Thu - Gidm déc Dieu hanh Khéi Dau tu Chirng khodan va Tréi phiéu cla VinaCapital vé
nhitng tdc ddng cua su kién nay dén tinh hinh thj trwdng va cac quy mé do VinaCapital quan ly:

- Duwéi géc nhin cla mot nha dau tu, rdi ro dé thay nhat cé thé anh hwdng danh muc dau tw tir sy
kién nay 13 rai ro lam phat. O phia ngudn cung, cac Iénh trirng phat va tinh trang dit gdy chudi
cung rng c6 thé dan dén tinh trang khan hiém nhiéu mat hang co ban, qua d6 tryc tiép lam gia
d3u vao clia cac doanh nghiép ting cao. O phia ngudn cau, lam phat con cé thé lam cho tiéu dung
va ti€n dd gidi ngan dau tu trong nén kinh té& (bao gdm ca dau tw cong) cham lai, do mit bang gia
tang cao va bién déng khoé lwong.

- Cac cong ty chju anh hudng truc tiép co thé bao gdbm cdc doanh nghiép 1é thudc vao gid hang hda
co ban lam nguyén liéu dau vao nhung khéng c6 kha nang tang gid ban bu lai chi phi nguyén
lidu/van chuyén tang cao. Rat nhiéu cdc doanh nghiép nay la nhirng doanh nghiép thuan tdy xuat
khau.

- D&c biét, cdc doanh nghiép 1é thudc qud nhiéu vao nguyén liéu dau vao sé cé rui ro khan hiém
ngudn cung truc tiép do cing thang Ukraine-Nga gay ra, vi du nhu than (mdt trong nhitng mét
hang xuat khiu chd dao cta Nga), cé thé bi anh huwdng 1&n vé |gi nhuan.

- Cac hang hang khdng c6 thé chiu anh hudng kép, khi chi phi gid dau tdng cao va cac dudng bay bi
gian doan.

- Ngoai céc rui ro cy thé ndi trén, rui ro vi mé thé gidi nhin chung ciling cé thé gian tié€p dnh hudng
da phuc hoéi chung cta nén kinh té Viét Nam.

- Danh muc dau tu cla cidc quy mé do VinaCapital quan ly khé tranh khoi nhitng anh huéng tiéu
cyc trong ngan han cla su kién trén, chl yéu do thi trweong chirng khodn thuong sé bién dong va
nhay cam vdi céc tin tire lién quan. Tuy nhién, nhitng rai ro dé cap phia trén khéng anh huéng
nhiéu dén trién vong cla cac doanh nghiép ma ching tdi dang dau tuw vao, vi ching toi:

o Khéng cé c6 phiéu cla cac hang hang khéng trong danh muc do trién vong phuc hdi cac
duong bay qudc té chua rd nét.

o Tap trung phan I&n danh muc vao cdc doanh nghiép cé kha nang bao vé bién lgi nhuan
trwdc rdi ro tang gid nguyén liéu va chi phi van chuyén.

o Taptrung dau tu vao cac cdng ty cd |gi thé canh tranh bén vitng va hudng lgi tir cu chuyén
tadng trwdng dai han cda Viét Nam, chi yéu thudc cdc nganh chi dao nhu ngan hang, khu
céng nghiép, dich vu ndi dia va ha tang (bao gébm ha tang giao théng, hang hai, va nang
lwong).

Céc chuyén gia quan ly quy ctia VinaCapital s& ti€p tuc theo d&i nhitng dién bién cta sy kién nay va cé thé
c6 nhitng diéu chinh can thiét néu cing thang ti€p tuc leo thang nghiém trong.

Cuéi cuing, ching t6i xin khuyén nghi cdc Quy Nha dau tw nén gilt binh tinh va suy xét kj cac dy dinh rat
tién ra khoi thi trwong. Khi thi tredng giam sau sé 1a co hoi dé VinaCapital c6 thé mua vao nhitng cé phiéu
t6t véi gia ré hon cho cac quy vi ching toi van ludn tin tuwdng vao trién vong tich cuc cla kinh té Viét Nam
trong dai han.
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