A4 VinaCapital Thu giri Nha dau tu

Thdng 1, ndm 2022

Kinh glri Quy Nha d3u tu,

Trong nhitng ngay qua, thi trwdng chirng khodn d3 trai qua moét dot gidm diém twong ddi manh. Chi sé
VN Index giam tir 1.528,5 diém (ngay 7/1/2022) xuéng 1.438,9 diém (ngay 18/1/2022), twong dwong mirc
giam 5,9%. Chung toi nhan dinh rang viéc thi trudng chirng khoan gidm dén tir nhitng nguyén nhan sau:

- Ong Trinh Van Quyét ban 74,8 triéu c6 phiéu FLC vao ngay 10/1/2022 nhung khong dang ky giao
dich (sau d6 d3 bj Uy ban chirng khodn hay giao dich, xt phat va dinh chi giao dich chitng khodan
5 thang). Thdng tin nay khién cac c6 phiéu mang tinh chat dau co bj ban thao trén thj truong.

- Ngay 11/1/2022, tdp doan Tan Hoang Minh hly b viéc dau giad 16 dat 10.060 m2 tai Tha Thiém.
Trwdc d6, tai cube dau gid vao ngay 10/12/2021, tap doan nay da bé gia 2,45 ty dong/m2 dé tring
dau gia 16 dat nay. Viéc Tan Hoang Minh bd coc dau gia 16 dat Thd Thiém d3 khién gid c6 phiéu
cla cac cong ty bat ddng sdn trén thj trwdng gidm manh, sau khi d3 tdng ndng trudc dé.

- Cac c6 phiéu mang tinh chat dau co, da ting ndng trong mét thoi gian, nay bi ban thao, tham chi
mat thanh khoan. Phan nhiéu nhitng c¢6 phiéu nay cé vén héa nhd, dé bj thao ting gia, nam trong
chi s6 VN Small Cap Index. Tt ngay 7/1 dén ngay 18/1, chi sé VN Small Cap Index da gidm 16,2%,
trong khi chi s6 VN30 chi gidm 3,6%.

- Viéc cac c6 phiéu dau co gidm manh d3 din dén viéc ban giai chap c6 phiéu (margin call) trén dién
rong. Ca nhirng c6 phiéu cé nén tang co ban tét cling bi dem ra ban giam chap dé tra tién vay mua
chirng khoan, anh huéng dén thi truong chung.

Tuy nhién, ching tdi cho rang dot gidm diém nay sé chi dién ra trong thoi gian ngan. Sau khi cac ¢ phiéu
c6 tinh chat dau co, d3 tdng néng diéu chinh v& murc gid hop ly, cing vdi viéc ban giai chap c6 phiéu d3
tién hanh xong, thi trwdng s& 6n dinh trd lai. Nhw ching téi d3 dé cap trong nhitng bao cdo trudc, thi
trudng chirng khodn Viét Nam hién dang & mirc gid hop ly cho dau tu dai han. Theo s6 liéu tir Bloomberg,
lgi nhudn cta cac cong ty niém yét trén HOSE dugc dy bao sé tang 26% trong nam 2022, trong khi mirc
P/E cla VN Index cho ndm 2022 chi |a 13,4 |an tai ngay 18/1, thap hon déng ké so v&i murc trung binh 5
nam va céc thi trudng mdi ndi khu vue ASEAN.

Quan trong hon, cac sy kién nhu 6ng Trinh Van Quyét ban c6 phiéu nhung khéng dang ky giao dich, hay
viéc cac c¢d phi€u mang tinh chat dau co gidm manh sau moét giai doan tdng néng s& khién thi trudng
chirng khodn duorc trong sach, lanh manh hon. Cac nha dau tu trén thi trwong sé y thirc dwge tdm quan
trong cla viéc dau tv co ban, dai han, thay vi muén cé co hdi kiém tién nhanh tir cc cd phiéu tang néng
dén tir cac hanh vi thao ting gia cd phiéu trén thj truong.

Hién tai, danh muc dAu tw cla cac quy c6 phiéu tai VinaCapital tp trung vao cac c6 phiéu c6 nén tang co
ban tot, dwoc ky vong cé ting trudng cao trong cd ndm 2022 va dai han. Ching tdi cho rang viéc thi
trudng chirng khodn diéu chinh trong nhirng ngay qua la can thiét dé duy tri si lanh manh va tang truéng
dai han cla thj trwdng, déng thoi tich cuc cho danh muc dau tu co ban cla cac quy dau tw. Ching téi ky
vong danh muc d3u tu cla cadc quy c6 phiéu tai VinaCapital s& tiép tuc dem lai két qua tich cwc cho céac
nha dau tu trong thoi gian tdi.

Xin cdm on Quy Nha dau tuw.
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