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Kinh giri Quy Nha d3au tu,

Nhu Quy Nha d4au tw cé thé d3 biét, chi s6 VN Index hdm nay (25/4/2022) gidm 68,3 diém vé murc 1.310,9 diém.
Day la mot trong nhirng phién gidm manh nhat trong 2 ndm qua, nhu vay tinh tlr ddu ndm 2022 dén nay, VN Index
da giam 12,5%.

Viéc giam diém nay chi yé&u 13 do tdm ly nha dau tu khdng may lac quan tir mot sé su kién va théong tin khong tich
cwc ma ching téi d3 nhan dinh va glri thu dén Quy Nha dau tw vao ngay 21/4/2022. Duéi day, ching toi xin tom
tat cdc nguyén nhan nay dé Quy Nha dau tu tién theo dsi.

e Vuviéc cla Tap doan FLC véi cdo budc thao ting va che gidu thdng tin chirng khodn va Tap doan Tan Hoang
Minh v&i cdo budc lira d3o chiém doat tai san, lién quan dén viéc phat hanh trai phiéu, huy dong tién cla
cac nha dau tu thong qua cac cong ty thanh vién ctia Tap doan khién cac nha dau tu lo lang viéc diéu tra
s& dwoc ma rong sang cac cong ty khdc, nhat [a d6i véi cac cdng ty bi nghi ngd vé thao ting gia c¢d phiéu va
céc cong ty co tinh hinh tai chinh khéng t6t, khéng minh bach trong viéc phat hanh trai phiéu. Hang loat
cac c6 phiéu mang tinh chat dau co, da tang ndng tir gitra ndm 2021 trong khi két qua kinh doanh khéng
c6 chuyén bién tich cuwc, dong loat bj ban thao va gidm manh. Diéu dé dan dén viéc ban gidi chap cd phiéu
(margin call) trén dién réng trong nhirng ngay qua. Ngay ca nhitrng cd phiéu cé nén tang co ban tét cling bi
dem ra ban giadi chap dé tra tién vay mua chirng khoan, anh huéng dén toan thj trudng chung.

e Tinh hinh vi m6 khong cé nhiéu hé tro tich cwe cho thi trweong chirng khodan trong thai gian qua: Xung dot
gitta Nga va Ukraina lam gidn doan ngudn cung vé mét s6 loai hang hda co ban, day nguy co lam phat [én
cao. Tai My, lam phéat thang 3/2022 d3 |&n t&i 8,5% so vdi cung ky ndm trwdc. Lam phat cao s& khién Cuc
du trir lién bang My Fed tiép tuc tdng manh 13i suat. Mot sé chuyén gia du bdo Fed s& con ting 13i suat
thém 6 [an trong ndm 2022. Ngoai ra, tinh hinh dich COVID-19 bung phat tai mét sé noi & Trung Qudc, |énh
phong tda & Thuwong Hai cling anh hudng dén tinh hinh kinh té& thé gidi.

e Thj truong chitng khodn thé gidi dién bién khong tich cuc trong 2 ngay qua. Chi s& S&P 500 cia M§ giam
2,8% trong ngay 22/4 do lo ngai vé lam phat va 13i suat tdng. Chi s6 CSI 300 cla Trung Quéc gidm 4,9%
trong ngay 25/4 do tinh hinh dich COVID-19 dién bién phtrc tap tai Trung Quéc. Tinh tir dau ndm, chi s6
S&P 500 d3 gidm 10,4%, con chi s6 CSI 300 giam 22,8%.

VinaCapital ti€p tuc cho rang thi trwdng chirng khoan Viét Nam dang & murc gia rat hop ly cho dau tw dai han véi
murc P/E ndm 2022 13 11,5 Ian, thap hon hdn so véi mic trung binh 5 ndm gan nhat (14,5 Ian). Chuing t6i ty tin thi
truong cd thé vuot qua nhitng sy kién tiéu cuc trong ngdn han va dién bién tich cuc hon trong phan con lai cla
nam 2022 vi nén kinh té Viét Nam dang phuc h6i manh mé sau dich COVID-19, v&i GDP dugc du bédo tang khoang
6,5% trong nam 2022. Bac biét, cac doanh nghiép trén thi trwong chirng khodn Viét Nam dang dwoc dy bdo sé dat
tang truwdng loi nhuén trung binh 20% trong nam 2022, theo cap nhat méi nhat cda Bloomberg.

Tai VinaCapital, chidng t6i luén duy tri mét quy trinh dau tw chat ché, ky luat, xay dwng cac danh muc dau tu bao
gdm nhirng c6 phi€u cla cac doanh nghiép cé nén tang co ban t6t va kha ndng tang trwdng bén virng trong dai
han. Péng thoi, mirc dd rii ro cha danh muc luén dugce duy tri thap hon thi trugng chung. Tinh tir dau ndm dén
ngay 25/4/2022, trong khi chi s6 VN Index gidm 12,5%, hai quy dau tw c6 phiéu VEOF va VESAF cua VinaCapital
chi giam 2,6% va 2,8%, quy can bang VIBF giam 0,9%. K&t qua nay |a minh chirng cho chién lwgc dau tu ding dan
cung vai viéc quan ly ridi ro chat ch& cta VinaCapital.

Khi thi truong chirng khodn bién dong ngdn han, thay vi bi anh hudng béi tam ly ddm déng thi Quy Nha dau tw nén
that binh tinh va thay dé 1a mét co hoi tiém ndng dé dau tw thém vadi gid ré hon. Nhv Warren Buffett d3 tirng

khuyén: "Hdy s¢ hdi khi ngudi khdac tham lam va tham lam khi nguwoi khdc so hdi".

Xin cdm on sy quan tdm va tin tudng cda Quy Nha dau tu!
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Mién trir trach nhiém

© 2022 Cong ty C8 phan Quan ly Qliy VinaCapital (VCFM). D3 dugc déng ky ban quyén téc gid. Bdo cdo nay duoc soan thao va phat hanh béi VCFM hodc mét trong nhitng cong ty
lién k&t clia cong ty phat hanh dé& phan phdi tai Viét Nam va nudc ngoai. Thong tin dwoc néu & day dua trén cac ngudn dugc cho la déng tin cay. Ngoai trir thong tin vé VCFM, VCFM
khéng dai dién cho tinh chinh xac cta cac théng tin khéac. Cac y kién, wéc tinh va dy doan dugc thé hién trong bao cdo nay chi dai dién cho quan diém hién tai cla tac gia tai ngay
cong b8. Ho khong nhat thiét phai phan anh y kién clia VCFM va cé thé thay d6i ma khong can théng bao. VCFM khdng cé nghia vy cap nhat, stra d6i thong tin hodc bing bat ky cach
nao slra d6i bdo cdo nay hodc théng bao cho ngudi doc trong trudng hop bat ky chi dé hodc y kién, dy bao hodc wdc tinh ndo néu trong bdo cdo nay can thay déi hodc truong hop

théng tin trong bdo cao trd nén khéng chinh xac.

Céc théng tin va bat ky y kién nao duoc trinh bay trong bdo cdo nay déu khéng cau thanh mét 161 dé nghi, hoic 16 moi duwa ra dé nghi, mua hodc ban bat ky chirng khoan hodc bat
ky s lwa chon, cac hgp dong tuong lai hodc cac cdng cu phai sinh ndo khac trong bat ky pham vi phap ly ndo. Va cac thong tin nay ciing khdng dwoc hiéu [a mot hinh thirc quang
cdo cho bat ky céng cu tai chinh nao. Bai bao cdo nghién cttu nay dwgc soan thao dé luu hanh chung va cung cap théng tin chung. Cac ndi dung clia bai bdo cdo nay khéng lién quan
dén cac muc tiéu dau tv cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé cta bat ky ngudi nao cé thé nhan hodc doc bao cdo nay. Nha ddu tw can lwu y rang gia chirng khoan luén

bi€n ddng va co thé ting gidam. Hiéu suat trong qua khit, néu cé, khéng phai 1d mé phong cho hiéu suat & tuong lai.
B4t ky cong cu tai chinh nao dwoc dé cap trong bdo cdo nay cé thé khong phu hop véi tat cd cac nha dau tw. Cac nha dau tu phai dua ra quyét dinh tai chinh cla riéng ho dua trén

céc ¢d van tai chinh doc lap cla ho khi ho tin rang can thiét va dua trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tu cu thé cla ho. Bao cdo nay khong duoc sao chép, xuat ban hodc phan

phdi lai bi bat ky ngudi nao cho bat ky muc dich nao ma khang cé sy cho phép rd rang bang van ban tir phia VCFM. Vui long trich dan cac ngudn khi trich dan.
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