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Chuyén gia Kinh té trréng

GDP Quy 2 Cuia Viét Nam Tang Trwong Vuot Bac Nho Tiéu Dung Noi Dia Gia Tang

Kinh t&€ Viét Nam tang trudng 7,7% trong quy 2 so v&i clng ky ndm trudc, day la tdc dé tang trudng hang quy nhanh nhat
trong hon mot thap ky nho tiéu dung ndi dia gia ting manh mé&, nhu c6 thé thay trong biéu d6 phia dudi, bén trai. Tang
trwdng GDP quy 2 vuot bac thic ddy ching téi nng dy bdo tang trvdng GDP ndm 2022 tir 6,5% 1én 7,5%, mac du ching toi
tin rang c6 kha ndng GDP cla Viét Nam sé ting hon 7,5% trong ndm nay. Hon nita, ting trwdng GDP trong quy 3 c6 kha ning
vuot 10% so véi cling ky ndm trudce do anh hudng ctia dai dich COVID-19 trong quy 3 ndm 2021 dan t&i mirc GDP thap khi so
sanh vdi hoat ddng cha quy 3 ndm nay.?
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Chung t6i tin rang GDP quy 3 dat 10% so vé&i cung ki ndm trudc sé& 1a mot chat xdc tac quan trong dé cac nha dau tw dé tién
vao thj trvdng chirng khodn Viét Nam, va cadnh bao duy nhat cho trién vong rat kha quan d&i vdi ting trudng GDP cla Viét
Nam 13 GDP cla Hoa Ky dang cham lai. Sy suy thodi cla nén kinh t& My dang dé n3ng |én nhu cu d6i vdi cdc san phdm “san
xuat tai Viét Nam” nhu ti vi, d6 ndi that va dién thoai théng minh, nhu cé thé thay trong cudc khao sat tAm Iy ngudi tiéu
dung mdi nhat cla Dai hoc Michigan & trén, bén phai. Ngoai ra, My 1a thi truoing xuat khiu I&n nhat cta Viét Nam va ting
trudng xuat khiu sang My da cham lai khoang 50% so véi cling ki trong 6 thang dAu ndm 2021, xudng con khoang 23% so vai
cung ki trong 6 thang dau nam 2022.

Chung tdi ky vong tang trudng xuat khiu cla Viét Nam sang Hoa Ky s& gidm xuéng khoang 10% vao cudi ndm do nén kinh té
Hoa Ky tiép tuc tang trwdng cham lai va ching tdi dd can nhac rdi ro nay khi dy bao ting trudng GDP ndm 2022 cla Viét
Nam t&r dau ndm. Vao thoi diém dé, quan diém cla ching téi tin rang tang trudng san lwong san xuat cla Viét Nam s& cham
lai vao ndm 2022 1a mdt quan diém khéng d6ng thuln vdi thi tredng, nhung téc d6 tang trwdng cla linh vy san xuat d3 co
diu hiéu giam téc tir mirc tang trwdng 11,6% trong 6 thang dau ndm 2021, xuéng mirc tang trwdng 9,7% trong nira dau ndm
2022 do nhu cau "Hang sdn xuat tai Viét Nam” bat dau gidm sat (vi du, sdn xudt ti vi gidm 18% so véi cling ky ndm ngodi).

Cudi cung, GDP cla Viét Nam d3 tang tir 5,6% so vdi cung ki trong 6 thang dau ndm 2021, 1én 6,4% trong 6 thang dau ndm
2022 mic du thdng du ngén sach cda Chinh pha Viét Nam ting hon gdp déi tir 2,2% GDP trong nira dau ndm 2021, 1én mirc
wdc tinh 5% GDP trong nira dau ndm 20222, Pay 1a mot yéu té lam chdm mirc d6 tang tredng nén kinh t&€ nhung d3 dwoc bu
dép lai sy gia ting clia doanh thu ban 1 thyc (doanh s6 ban 1é dugc diéu chinh sau lam phat) tir mic ting trudng 1,9% so
v@i cung ki trong 6 thang d4u ndm 2021 Ién mirc ting trudng 7,9% trong 6 thang dau nam 2022.

IN3m 2021, GDP ctia Viét Nam tang 4,7% so vai cling ky trong quy 1 va + 6,7% so vai cling ky trong quy 2, nhwng sau dé gidm -6% so véi
cung ky trong quy 3 do dich COVID bung phat, triwdc khi phuc hdi lén mirc tdng 5,2% yoy trong quy 4. K&t qua “hiéu (ng co s& thap” trong
3Q21 dam bao t6c d6 ting trwdng GDP cao trong 3Q22.

2 T8ng cuc Théng ké (GSO) wérc tinh doanh thu ngan sach nha nwdc Viét Nam ting gan 20% svck trong 6 thang dau ndm, trong khi chi ngan

sach chi tang 5% yoy.
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Nhirng Doanh Nghiép Hwéng Lo'i Tir Tdng Trwéng Manh Mé Cua Tiéu Ding Véa GDP

Viéc tang trudng tiéu dung nodi dia da thidc day tdng trwdng GDP cla Viét Nam trong nlra dau ndm va ciing ddy manh tiang
trwdng loi nhuan cta cdc doanh nghiép tiéu dung khéng thiét y&u niém yét trén san chirng khoan, vi du nhu Digiworld
(DGW), nha ban & chuyén vé dién tlr tiéu dung/dién thoai di ddng va nha ban |é trang strc (PNJ) wdc dat mirc ting trudng loi
nhuan 50-60% trong 6 thang dau ndm 2022. Loi nhuan cta FPT Retail (FRT) wéc ting gap 5 [an nh& sy téng trudng doanh thu
tir ban & khong thiét y&u nhuw dién thoai iPhone va cac san pham dién ti tiéu dung khac, va dong thoi tir doanh thu cla
chudi nha thudc Long Chau do cac bénh nhan quay tré lai véi thdi quen phong chita bénh nhu trwdc COVID-19.

Twong tu nhu vy, COVID-19 tai Viét Nam d3 vé co ban d3 két thuc, du lich ndi dia da hoan toan phuc hdi - vt mirc trudce
COVID-19, vi vay Igi nhuan cda Téng Céng ty Cang Hang Khdng Viét Nam (ACV) da tdng hon gdp déi va “doanh thu ky ban” dé
mua cac sdn pham nha & méi dugc xay dung cla cac doanh nghiép bat dong san hang dau nhu Tap Poan Nam Long (NLG) va
Vinhomes (VHM) d3 tdng hon 100% so véi cling ki trong nlra dau ndm. D3 cé nhitng hinh anh va tin tlrc vé ngudi mua xép
hang dé d4t coc cho cac bat déng san ho mudn mua — va “gid tri hop déng ky ban” tdng manh sé dwoc chuyén thanh mirc
doanh thu va lgi nhuan t6t trong trung han, khi ma cdc san pham nha & duogc hoan thién va ban giao cho ngudi mua.

Trién vong lam phat én dinh

Nha dau tw dang tap trung vé lan séng lam phat dang lan rong trén toan cau, tuy nhién lam phat & Viét Nam van & murc rat
khiém tén, chi 3,4% so vai cung ki vao cudi thang 6. Ty |1& lam phat th3p cha Viét Nam d3 dugc nhan manh trong mot bai bao
trén Tap chi Economist?, xuat phat tir kha ndng san xuat dv lvong thyc cla Viét Nam dé cho ngudi dan. Vi thé, anh hudng
chinh dén lam phat & Viét Nam 13 do gia dau toan ciu tang vot, cho nén viéc gia dau giam gan day s& gilp cac nha dau tw cé
thé yén tam vé quy dao lam phat cé thé xay ra & Viét Nam trong thdi gian con lai cia ndm 2022.

Thém vao d6, Chinh phi Viét Nam d3 cat giam gia xang dau méi tredng vao ngay 1 thang 4 va mot lan nita vao ngay 11
thang 7 d3 gidm gia xang ban 1é tdng cong khodng 10%, mac du gid xdng hién van ting gan 40% so vé&i cung ki. Diéu quan
trong la ngay ca sau nhitng dot cat gidm thué nay, Chinh phl van cé kha nédng gidm gia xang dau thém 26%, diéu nay s& lam
giam khoang -1,5% diém so v&i mirc CPI ca Viét Nam. Chiing toi d3 vach ra mét s8 cac kich ban lam phat bén dudi.
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Diém quan trong nhat ma ching t6i mudn dua ra la ty 1& lam phat ctia Viét Nam cé kha ndng duy tri t6t trong pham vi nhdm
dén cha Ngan Hang Nha Nudc(lam phat trung binh cda ndm khdng vugt qua 4%) - nén rat khoé cé kha ndng Ngan hang Nha
nudc Viét Nam tang 13i sudt chinh séch trong ndm nay - trai nguoc vdi tat ca thi trudng méi ndi trong khu vire déu dang ting
I5i suat. Ngoai ra, mirc lam phét khiém tén cla Viét Nam cling d3 hé tro mot phan cho gid tri cia Dong Viét Nam, von da mat
gia chi 3% so véi dau ndm, méc du gia tri cda D6 la My tdng 13% so v&i dau nam, dua trén chi sé DXY. Ngoai ra, viéc B Tai
chinh Hoa Ky bay td mong mudn Ngan Hang Nha Nudc Viét Nam cho phép gid tri ciia VND duwoc tha ndi sé khién gia tri cla
VND gia tang trong ndm 20234,

Két luén

GDP cla Viét Nam d3 tdng manh trong quy 2 va ching t6i ky vong s& con tang vot trong quy 3 nhd vao sw tiép tuc gia ting
clia tiéu dung trong nwéc. Mdt s& nha dau tu lo ngai rang nén kinh t& toan cau cham lai - va déc biét 13 & nén kinh t& My - s&
kéo gidm t8c dd ting trwdng GDP cla Viét Nam, nhwng du béo ting trwdng GDP 7,5% cla ching toi da gia dinh tang trudng
kinh té& toan cau giam téc I&n trong ndm nay.

3 https://www.economist.com/finance-and-economics/2022/06/20/why-is-inflation-relatively-low-in-some-places
4 Luu y ring NHNN d3 thuc hién bién phap can thiép “khdng trung hoa” véi gia tri gan 4% GDP — dan dén viéc lam gidm gia tri clia VND.
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Pang tiéc, thi trvdng chirng khodn clta Viét Nam d3 khdng duwoc huwdng lgi nhidu tir mirc ting trwedng GDP an tugng cla Viét
Nam trong ndm, mét phan |3 do b4t 6n cla thj trwdng toan cau tiép tuc dnh hudng dén thj tredng chirng khodn Viét Nam.
Tuy nhién, sy ddng thudn ky vong thu nhap cla thi trwdng s8 tdng 16% trong ndm nay, nh& tang trudng kinh t& manh mé, va
ching téi ky vong lgi nhuan cta cac quy mé cé phi€u VINACAPITAI-VEOF va VINACAPITAL-VESAF do VinaCapital quan Iy s&
ti€p tuc tdng trudng. Tinh tir dau ndm dén 30/06/2022, hai quy m& néu trén dang lan lwot ding thd 2 va thit 4 trong nhém
quy cung loai vé lgi nhuan. Do d4, ching téi ky vong sw phuc hdi manh mé clia cd VN-Index va gid tri tai sdn rong (NAV) cua
céc qu§ cla ching t6i vao cudi ndm 2022.

Mién trir trach nhiém

© 2022 Cong ty C& phan Quan ly Qu§ VinaCapital (VCFM). Dd dugc déng ky ban quyén téc gid. Bdo cdo nay duoc soan thao va phat hanh béi VCFM hodc mét trong nhitng cong ty
lién k&t clia cong ty phat hanh dé& phan phdi tai Viét Nam va nudc ngoai. Thong tin dwoc néu & day dua trén cac ngudn dugc cho la déng tin cay. Ngoai trir thong tin vé VCFM, VCFM
khéng dai dién cho tinh chinh xac cla cac thong tin khéc. Cac y kién, wéc tinh va du doan dugc thé hién trong bao cdo nay chi dai dién cho quan diém hién tai cla tac gia tai ngay
cong bd. Ho khong nhat thiét phai phan dnh y kién clia VCFM va cé thé thay d6i ma khong can théng bao. VCFM khdng cé nghia vu cap nhat, sira d6i thong tin hodc bang bat ky cach
nao slra d6i bdo cdo nay hodc thong bao cho ngudi doc trong treong hop bat ky chi dé hodc y ki€n, du bao hodc wdc tinh ndo néu trong bdo cdo nay can thay déi hodc truong hop

théng tin trong bdo cao trd nén khéng chinh xac.

Cac théng tin va bat ky y ki€én nao dugc trinh bay trong bao cdo nay déu khéng cidu thanh mot 161 dé nghi, hodc 1o mdi dua ra dé nghi, mua hodc bén bat ky chirng khoan hodc bat
ky su lya chon, cac hgp déng tuong lai hodc cac cong cu phai sinh ndo khac trong bat ky pham vi phap ly ndo. Va cac théng tin nay ciing khéng dwoc hiéu Ia mét hinh thirc quang
cdo cho bat ky cdng cu tai chinh ndo. Bai bao cdo nghién cru nay dwoc soan thao dé lwu hanh chung va cung cap théng tin chung. Céc ndi dung cda bai bdo cdo nay khdng lién quan
dén cac muc tiéu dau tv cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé cla bat ky ngudi nao cé thé nhan hodc doc bao cdo nay. Nha dau tw can lwu y ring gid chirng khoan ludn

bién déng va cé thé tang giam. Hiéu suat trong qud khit, néu cé, khéng phai la mé phdng cho hiéu suit & twong lai.

B4t ky cong cu tai chinh no dwoc dé cap trong bao céo nay cé thé khong phu hop véi tat ca cac nha dau tw. Cac nha dau tu phai dua ra quyét dinh tai chinh cla riéng ho dva trén
céc ¢6 vén tai chinh doc 1ap clia ho khi ho tin rang can thiét va dya trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu d4u tw cu thé cla ho. Bdo cdo nay khong duoc sao chép, xuét ban hodc phan

phdi lai bi bat ky nguwdi nao cho bat ky muc dich nao ma khang cé sy cho phép rd rang bang van ban tir phia VCFM. Vui long trich dan cac ngudn khi trich dan.
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