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I. NHUNG NGUOI CHJU TRACH NHO::M CHINH VE N<)I DUNG BAN cAo B~CH 

1.1. CONG TY QUAN LY QUY 

Cong Ty C6 Ph~n Quan Ly Quy VinaCapital 

Ong Ho An T (Andy Ho)- Chu tich H(>i 06ng Quan Tri cua Cong Ty Quan Ly Quy 
Ong Brook Colin Taylor - Thanh vien H(>i 06ng Quan Tri kiem T6ng Giam B6c cua Cong Ty Quan 
LyQuy 
Ong Nguy~n Xuan Chau - KS Toan Trll'&ng cua Cong Ty Quan Ly Quy 

Chung toi dam bao r~ng cac thong tin va s6 li~u trong Ban Cao B?ch nay la phu hqp v6·i th\l'c tS ma 
ch(mg toi dll'qc biSt, da thfim tra ho~c thu th?p thong tin m(>t each hqp ly. Tuy nhien, ngo?i tru nhfrng 
diSm duqc thS hi~n ro t?i Ban Cao B?ch nay la da duqc thfim djnh b6·i ben thfr ba, toan b(> thong tin 
trong Ban Cao B?ch nay chua duqc kiSm dinh ho~c thfim djnh b6·i b§t ky ben nao. 

1.2. NGAN HA.NG GIAM SAT 

Ngan Hang TNHH Mc)t Thanh Vien Standard Chartered (Vi~t Nam) 

Ba Michele Wee Sung San - T6ng Giam B6c va la ngucri d?i di~n theo phap lu?t cua Ngan Hang 
Giam Sat. 

Ban Cao B?ch nay la m(>t phfin cua h6 so dang ky chao ban Chfrng Chi Quy do Cong Ty C6 Phfin 
Quan Ly Quy VinaCapital l?P• Chung toi, v6i tll' each la Ngan Hang Giam Sat cua Quy Bfiu Tu Can 
B~ng Tu~ Sang VinaCapital ("VinaCapital-VIBF") xac nh?n cac thong tin c6 lien quan dSn Ngan 
hang giam sat trong Ban cao B?ch nay vase chju trach nhi~m theo cac quy dinh trong ph?m vi Hqp 
B6ng Cung Cfip Dich Vv Giam Sat Quy giii'a chung toi v6i Cong Ty C6 Phfin Quan Ly Quy 
VinaCapital - la Cong ty quan Iy Quy VinaCapital-VIBF va theo quy djnh cua phap lu?t. 

II. DJNH NGHlA VA DIEN GIAI 

Tru· khi ngfr canh quy djnh khac, cac thu?t ngfr all'qc viSt hoa trong Ban Cao B?ch nay se c6 nghfa 
nhu sau: 

"Ban D~i Di~n 
Quy" 

"Ban Cao B~ch" 

"Cong Ty Quan Ly 
Quy" hay "VCFM" 

"Ngan Hang Giam 
Sat" 

Ia nhfrng nguo·i d?i di~n cho cac Nha f)§u Tu duqc B?i H(>i Nha f)§u Tu 
cua Quy b§u ra dS thay m~t cac Nha Bfiu Tu thv·c hi~n vi~c giam sat cac 
ho?t d(>ng cua Quy, Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat. 

la tai li~u ho~c dfr li~u di~n tu· cong khai thong tin chinh xac, trung thv·c va 
khach quan cac thong tin vS Quy va cac thong tin lien quan dSn vi~c chao 
ban va phat hanh chfrng chi quy cua Quy. 

la Cong Ty C6 phfin Quan Ly Quy VinaCapital duqc thanh l?p theo gi&y 
chfrng 1tl1?n tha1tl1 i?p va ho?t d(>ng s6 31/UBCK-GP do UBCKNN cfrp Ifill 
d§u ngay 14 thang 4 nam 2008 (va duqc sua d6i, b6 sung vao ti'.rng tho·i 
diSm), chi tiSt nhu dtrqc quy dinh t?i M1,1c IV cua Ban Cao B?ch nay, ho~c 
b§t ky don vi nao kS thua quySn va nghTa Vl,l cua cong ty nay. 

Ia Ngan hang TNHH m(>t thanh vien Standard Chartered (Vi~t Nam) 
("SCBVL"), ho?t d(>ng theo Gi§.y phep ho?t d(>ng s6 236/GP-NHNN do 
Ngan hang Nha nll'6c cfrp ngay 08 thang 09 narn 2008 va Gi&y chfrng nh?n 
dang ky ho?t d(>ng IU'u ky chfrng khoan s6 08/GCN-UBCK do Uy ban 
Ch(rng khoan Nha mr6c cfrp ngay 07 thang 05 narn 2015 ho~c b&t ky Ngan 
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"Chrrng Chi Quy 
dAu tu 
VinaCapital-VIBF" 

"Chu·o·ng Trinh 
DAu Tu" 

"Dl,li H9i Nha DAu 
Ttr" 

"Dl,li Ly Chuy€n 
Nhm1ng" 

"Dl,li Ly Ky Danh" 

"Dl,li Ly Phan 
Ph6i" 

"Di~m Nh~n L~nh" 

"DO'n Dang Ky" 

"Do·n Vj Quy" 

"FATCA" 

"Gia Trj Tai San 
Rong cua Quy" hay 
"NAV" 
"H9·p D6ng Giam 
Sat" 

"Huy L~nh" 

"HNX" 

"HOSE" 

hang giam sat nao du9·c chi djnh thay thS, cung d.p cac djch v1,-1: (i) bao 
quan, Iu·u ky ch(rng khoan, tai Ii~u xac nh~n quy€n so· hfi"u tai san hqp phap 
cua quy; cac hqp d6ng kinh tS, cac cht'.rng tfr c6 lien quan dSn tai san cua 
Quy d6ng thcri giam sat ho?t d(mg cua Quy; (ii) tlwc hi~n cht'.rc nang giam 
sat toan b9 ho?t d9ng quan ly tai san cua quy do Cong Ty Quan Ly Quy 
thvc hi~n. Quy€n va nghfa V\l ciia Ngan Hang Giam Sat duqc quy djnh t?i 
Di€u L~ Quy. 

la lo?i ch(rng khoan xac nh~n quy€n so· hfi"u cua Nha D§.u Tu d6i v6i m9t 
(01) ph§.n v6n g6p t?i Quy. M~nh gia m9t (01) Cht'.rng chi Quy la 1mro·i 
nghln (10.000) d6ng. 

la cac clmang trinh d§.u tu vao Quy ma nha d§.u tu c6 th€ tham gia khi mua 
Dan Vi Quy, chi tiSt duqc thS hi~n t?i M1,-1c X cua Ban Cao B?,ch nay. 

la d?i h9i cua cac Nha D§.u Tu duqc t6 chfrc thuo·ng ky ho~c b&t thuo·ng dS 
thong qua cac v&n d€ lien quan dSn Quy thu9c th§.m quySt biSu quySt cua 
cac Nha D§.u Tu. D?i H9i Nha D§.u Tu la co· quan quy€n 11,-l'c cao nh&t ciia 
Quy. 

la Cong Ty Quan Ly Quy ho~c t6 cht'.rc duqc Cong Ty Quan Ly Quy uy 
quy€n dS cung d.p dich vµ d?i ly chuySn nhuqng theo quy djnh t?i Di€u L~ 
Quy. 

la D?i Ly Phan Ph6i dt'.rng ten chu so· hfi"u tai khoan ky danh, thvc hi~n giao 
djch Do·n Vj Quy thay m~t cho cac Nha D§.u Tu t?i S6 Ph1,-1. 

la t6 chfrc kinh doanh cht'.rng khoan, ngan hang luu ky, ngan hang thuang 
m?i, doanh nghi~p bao hiSm, t6 chfrc kinh tS khac da dang ky ho?t d9ng 
phan ph6i cht'.rng chi quy m& va duqc Cong Ty Quan Ly Quy i1y quy€n dS 
phan ph6i Dan Vi Quy. 

la tq.1 so· chinh, chi nhanh, phong giao dich ho~c van phong d?i di~n ct'.ia 
Cong Ty Quan Ly Quy ho~c cua D?i Ly Phan Ph6i dtrqc uy quy€n dS nh~n 
l~nh tll' cac Nha Dfiu Tu. 

la di€u I~ quy VinaCapital-VIBF, cac Plw h,ic dinh kem va cac ban su·a d6i, 
b6 sung hqp phap (nSu c6). 

la don dang ky m& tai khoan cua nha d§.u tu· 1§.n d§.u dang ky mua Dan Vi 
Quy. 

la m9t don vi s& hil'l1 v6n ct'.ia Quy ma Nha D§.u Tu d6 c6 quy€n biSu quySt 
va duqc huo·ng cac !qi ich g~n li€n v6i n6. M6i Dan Vi Quy d?i di~n cho 
ph§.n !qi ich, quy€n va v6n nhu nhau cua Quy. 

la D?,o lu~t Tuan Thu ThuS d6i v6'i tai khoan nu6'c ngoai duqc thong qua 
b&i Qu6c h9i My ngay 10/3/2010 va c6 hi~u Ive ngay 0 1/7/2014. 

la t6ng gia tri cac tai san va cac khoan d§.u tu do Quy s& hil'u h·u· di cac 
nghfa V\l nq Cll3 Quy t?i Ngay Dinh Gia. 

la hqp d6ng duqc ky kSt giil'a Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam 
Sat duqc thong qua b&i D?i H9i Nha D§.u Tu ct'.ia Quy. 

la l~nh ciia Nha Dfiu Tu d~t dS huy b&t ky L~nh Ban, L~nh Mua, L~nh 
ChuySn D6i ho~c L~nh ChuySn Nhuvng nao da n9p. 

la san giao dich cht'.rng khoan Ha N9i. 

la san giao dich ch(mg khoan thanh ph6 H6 Chi Minh. 
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"Gia ban/Gia phat 
hanh" 

"Gia mua I~i" 

"Gia Djch VI} 
Chuy~n D6i" 

la m(rc gia Nha D.iu Tu- phai thanh toan d€ mua m9t Bon Vi Quy. Gia 
ban/Gia phat hanh bing m~nh gia (trong dqt chao ban l.in d.iu ra cong 
ch(mg) c9ng them gia dich v1,1 phat hanh du-qc quy dinh t:;ii Ban Cao B:;ich; 
Gia ban/Gia phat hanh t:;ii cac ky giao dich sau khi Quy thanh l?P bing Gia 
Tri Tai San Rong tren m9t Don Vi Quy t:;ii Ngay Giao Dich Cht'.rng Chl 
Quy c9ng them gia dich V\I phat hanh t:;ii cac ky giao dich duqc quy dinh 
t?i Ban Cao B?ch 

la mt'.rc gia ma Cong Ty Quan Ly Quy phai thanh toan d€ mua l:;ii tu Nha 
D.iu Tu- m9t Don Vj Quy. Gia mua l?i bing Gia Tri Tai San Rong tren m9t 
Don vi Quy trfr di gia dich v1,1 mua l?i Chung Chi Quy da quy dinh t?i Ban 
Cao B:;ich. 

la mfrc gia dich v1,1 ma Nha D.iu Tu- phai tra khi chuy€n obi Don Vi Quy 
Illy don vi quy cua quy khac do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly. Gia dich 
v1,1 chuybn obi tinh theo ty I~ phcin tram tren t6ng gia trj chuy€n obi quy 
dinh t?i Ban Cao B:;ich. 

"Gia Djch VI} Mua la mt'.rc gia dich V\I ma Nha D§u Tu phai tra khi ban l?i Don Vi Quy cho 
L~i" Quy. Gia djch V\I mua l?i tinh theo ty I~ phcin tram tren tbng gia tri mua l?i 

quy dinh t?i Ban Cao B:;ich. 

"Gia Djch VI} Pilat la mt'.rc gia dich v1,1 ma Nha D.iu Tu- phai tra khi mua Don Vi Quy ru Quy. 
Hanh" Gia dich vv phat hanh tinh theo ty I~ phcin tram tren s6 ti~n dang ky mua 

quy dinh t?i Ban Cao B?ch. 

"Gia Djch VI} Quan la gia dich V\I phai tra cho Cong Ty Quan Ly Quy cung dp dich v1,1 quan 
Ly Quy" ly quy da du-qc quy dinh t?i Di~u L~ va Ban Cao B:;ich nay. 

"C6 tuc Quy" 

"L~nh Ban" 

"L~nh Ban Dmyc 
Chip Nh~n" 

l "L~nh Chuyen 
D6i" 

"L~nh Chuy~n D6i 
DtrQ'C Chip Nh~n" 

"L~nh Chuy~n 
Nh trQ'ng" 

"qnh Chuyin 
NhuQ'llg f>trQ'C 
Chip Nh~n" 
"L~nh Mua" 

"Lenh Mua DtrO'C 

ChAp Nh~n" · 

la s6 lqi nhu?n con l:;ii cua Quy sau khi tru di cac chi phi hqp 1~ va du-gc 
D?i H9i Nha D.iu Tu- quy~t dinh chia theo ty 1~ s6 huu cua Nha D.iu Tu-. 

la l~nh cua Nguoi So Huu Don Vi Quy yeu du Quy mua !:;ii m9t phcin ho?c 
toan b9 s6 Don Vi Quy ma nguai d6 dang so huu. 

la L~nh Ban cua Nha D.iu Tu duqc chip nMn ob th1Jc hi~n sau khi s6 lugng 
Don Vi Quy d?t ban dugc xac nh?n la thu9c so huu cua Nha D.iu Tu d?t 
L~nh Ban d6. 

la l~nh cua Nha 0.iu Tu ban m9t phcin ho?c toan b9 s6 Don Vi Quy ma 
ngu-ai d6 dang s6 huu db mua don vi quy cua quy khac do Cong Ty Quan 
Ly Quy quan ly. 

la L~nh Chuybn D6i cua Nha D.iu Tu· du-gc chip nh?n d€ th1Jc hi~n sau khi 
s6 lu-gng Don Vi Quy d?t chuybn obi du-gc xac nh?n la thu9c so huu cua 
Nha D.iu Tu d?t L~nh'Chuybn D6i d6. 

la l~nh cua Nha D.iu Tu- chuybn nhu-gng quy~n so huu m9t ph.in ho?c toan 
b9 s6 Don Vi Quy ma minh dang sa huu cho ngu-ai khac du-6i d?ng qua 
t?ng, thfra k~ ho?c th1,1·c hi~n phan quy~t cua toa an ho?c co quan nha nu6c 
c6 thim quy~n. 

la L~nh Chuybn Nhugng cua Nha D.iu Tu du-gc chip nh?n db th1Jc hi~n sau 
khi s6 lugng Don Vi Quy d?t chuy~n nhugng du-qc xac nMn la thu9c so 
hfru cua Nha 0.iu Tu- d?t L~nh Chuy~n Nhu-gng d6. 

la l~nh mua Don Vi Quy cua Nha D.iu Tu. 

la L~nh Mua ct:ia Nha D.iu Tu ho?c du-qc ch§p nh?n db th1,1·c hi~n sau khi 
h6 so dang ky mua da du-gc ch§p nh?n va ti~n mua da du-gc xac nh?n la da 
nh~n dugc. 
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"L~nh Drr9·c Chfip 
Nh~n" 

"Ngay Djnh Gia" 

"Ngay Giao Djch 
Chll'ng Chi Quy" 

"NgrrO'i C6 Lien 
Quan" 

"Nha Dfiu Tu" 

"Quy" hay 
"VinaCapital­
VIBF" 
"Th<>'i Di~m D6ng 
S6 L~nh" 

"Nam tai chinh" 

"Truog Tam Luu 
Ky Chll'ng Khoan" 
hay "VSD" 

"UBCKNN" 

"UPCoM" 

"VinaCapital" hay 
"T~p Doan 
Vina Capital" 

"V6n Di~ u Lf' 

"Cac djnh nghia 
khac" 

III. CO HQI DA.U TU 

la tfrng L~nh Ban Duqc Chfrp Nh?n, L~nh Mua Duqc Chfip Nh?n, L~nh 
ChuySn D6i Dtrqc Chfrp NMn ho?C L~nh ChuySn Nhuqng Duve Chfrp 
Nh?n ho?-c la m()t nh6m g6m hai ho?c nhiSu l~nh tren. 

la ngay ma Cong Ty Quan Ly Quy xac djnh Gia Tri Tai San Rong ciia Quy 
theo quy djnh ti;ii Lu?t Chfrng Khoan va DiSu L~ Quy. 

la ngay Cong Ty Quan Ly Quy, thay tn?t Quy, phat hanh va mua l~i Cht'mg 
chi Quy tfr Nha dfiu tu theo ca ch€ giao dich cua Quy. 

duqc hiSu va giai thich theo quy dinh ti;ii D iSu 4.46 ci1a Lu?t Chung I<.hoan 
s6 54/2019/QH14. 

La ca nhan, t6 chfrc trong nu&c va nu&c ngoai n~m gifr chfrng chi Quy. 

la Quy f)fiu Tu Can B~ng Tu~ Sang VinaCapital ho?c bfit ky quy nao khac 
kS thfra quySn va nghia V\J cua quy nay. 

la thoi diSm cu6i cung ma B~i Ly Phan Ph5i nh?n l~nh giao djch Do·n Vi 
Quy dS th1,rc hi~n vao Ngay Giao Djch tuang (mg. 

la muoi hai thang tinh tu· dfiu ngay O 1 thang O 1 dSn hSt ngay 31 thang 12 
nam duo·ng Jich hang nam. Nam tai chinh dfiu tien cua Quy se duqc tinh tu· 
ngay Quy duqc Uy ban Chung khoan Nha nu6·c cfip Gifiy chung nh?n dang 
ky l~p quy cho dSn hSt ngay 31 thang 12 cua nam d6. 

La Trung Tam Luu Ky Chfrng Khoan Vi~t Nam ho?c bfit ky ca quan nao 
khac thay th€ ho?c kS thfra quySn hi;in va nghia v\1 cua w quan nay. 

la Uy Ban Chung Khoan Nha Nu6'c Vi~t Nam ho?-c bfit ky w quan nao 
khac thay th€ hO?C kS thfra quySn hi;in va nghia Vl,I cua CO' quan nay. 

la trj trnong giao dich chung khoan cua cac cong ty d~i ch(mg chua niem 
ySt duqc quan ly b&i HNX. 

bao g6m Cong Ty Quan Ly Quy, cac c6 dong va cac cong ty lien quan cua 
Cong Ty Quan Ly Quy. 

la t6ng s6 v6n b~ng tiSn do t:it ca cac Nha Dfiu Tu thµc g6p t~i dqt phat 
hanh Dan Vi Quy Ifill dfiu ra cong chung va du9·c ghi trong DiSu L~. 

Cac dinh nghia khac (nilu c6) se duqc hiSu nhu quy djnh trong Lu~t Chfrng 
khoan va cac van ban khac c6 lien quan. 

3.1 DIEN BIEN VA TRIEN VQNG DAU TU THJ TRUONG CO PHIEU 

MO TA THJ TRUONG TRONG NAM 

Thi trnong chfrng khoan Vi~t Nam c6 m()t nam 2021 bung 116 m?c di'1 chiu nhiSu tac d()ng tieu c1,1·c 

tfr djch b~nh COVID-19. Chi s6 VN-Index d6ng ct'ra nam 6· 1.498,3 diSm, sat v6'i dinh ljch sir 

1.500,8 diSm ghi nh?n trong thang 11 nam 2021. Cho ca nam 2021, VN-Index tang 35,7%, la mfrc 
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tang cao nh.:it trong khu vvc ASEAN va m<)t trong nhG'ng thi trucrng chfrng khoan c6 di~n bi~n t6t 

nhit tren th~ gi6i. 

Trong nam 2021, lai suit huy d<)ng 12 thang ti~p tvc giam xu6ng mfrc thip nhit Jich sfr, trung binh 

nam 2021 giam khoang 1 di~m phfrn tram so v6i mfrc trung binh cua nam 2020. Lai suit huy d<)ng 

thip nhit li ch sfr c6 th~ la nguyen nhan khi~n tiSn gfri ti~p t1,1c tang cMm l?i va m<)t phfrn dong tiSn 

da chuy~n qua cac kenh dfru tu khac, trong d6 c6 chfrng kho~n. Nha dfru tu ca nhan chiSm ITnh giao 

dich tren thi trno·ng v6i khoang 90% t6ng gia tri giao dich, do d6 chi s6 VN Mid Cap va VN Small 

Cap ti~p tl,lc tang m?nh hon thi truong chung v6i mfrc tang 76,4% va l O 1,9% trong nam, trong khi 

chi s6 VN30 tang 43,4%. Thi truong soi d<)ng, gia tri giao dich trung binh m6i ngay trong nam la 

26,6 nghln ty d6ng tang hon 3 lfrn so v6i muc 7,4 nghin ty d6ng trong nam 2020. Kh6i ngo?i tiSp 

l\JC ban rong 62,3 nghin ty d6ng tren ca 3 san trong nam 2021. 

Do tac d<)ng cua cac dqt gian each xa hQi vi COVID-19, tang truong GDP ca nam 2021 d?t 2,6%, 

thip hon m<)t chut so v6i 2,9% cua nam 2020 . S6 li~u kinh t~ vi mo trong quy 4 cho thfry r6 S\J' 

ph1,1c h6i sau khi cac quy dinh vS gian each xa h<)i drn;rc n6i long. GDP quy 4 tang 5,2% so v6i 

cung ky nam tru6c tll" mfrc giam 6,0% trong quy 3. Hfru hSt cac s6 li~u khac ding cho thiy sv tich 

C\J'C. XuAl khfru va nh~p khfru ca nam 2021 tang 19,0% va 26,5%, d?t 336,3 ty USD va 332,3 ty 
USO, mang l?i 4,0 ty USO tMng du thu-ang m?i. San xuit cong nghi~p tang 8,7% so v6i cung ky 
nam tru6c trong thang 12 va 4,8% trong ca nam 2021. Ban le hang h6a va dich v1,1 tieu dung cung 

tang 1,1 % so v6i cung ky trong thang 12, tuy nhien v§n giam 3,8% trong ca nam 2021 do nhi~u 

thang gian each xa hQi. 

V~ kSt qua kinh doanh cua cac doanh nghi~p, lqi nhu~n cua cac cong ty niem y~t nam 2021 u6c tinh 

tang 36,5%. Trong d6, ITnh v1,1·c bi anh htrong nhi~u nhfrt la hang khong. Cac ngan hang, cong ty 

cht'.rng khoan, doanh nghi~p bit d<;mg san, v~t li~u xay dµng va dfru khi da c6 kSt qua kinh doanh rit 

tich c1,1·c. 

THONG TIN VE TRIEN VQNG THJ TRUONG 

Nam 2021 da kSt thuc v6i k~t qua t6t hon ky v9ng cho hfru hSt cac nha dfru tu c6 phiSu. Cho nam 
2022, chung t6i ky vc;mg vao S\! ph1,1c h6i va tang truong kinh t~ sau khi dich b~nh du·qc ki~m soat. 
Theo s6 li~u tfr Bloomberg, lqi nhu~n cua cac c6ng ty niem ySt tren HOSE duqc dv bao se tang 26% 
trong nam 2022, dfry mfrc P/E cua VN-Index xu6ng con 13,9 lfrn, thfrp hon dang k~ so v6i mfrc trung 
binh 5 nam va cac thi truong m6i n6i khu V\fC ASEAN. Qu6c hQi cung da thong qua g6i h6 trq kinh 
t~ - xa hQi v6i t6ng gia tri 347 nghln ty d6ng, duqc ky v9ng se thuc dfry tang tnrong kinh t~ nam 
2022-202? va mang d~n tam ly tich c1,1·c cho thi tnrang cht'.rng khoan. 

Thi tnrong v§n tiSm frn m<)t s6 rui ro. Ngan hang trung u-ang cac nu6c phat tri~n da bilt dfru thay d6i 

chinh sach ti~n t~, nhi~u kha nang se nang lai suit trong nam t6i va se tac d(mg khong tich c1,1·c dSn 

thi tnrong chfrng khoan th~ gi6i . Chung toi ky v9ng Ngan hang Nha nu6c Vi~t Nam v6i mvc dich 

h6 trq SIJ h6i ph\1c kinh t~ se tang lai suit ch~m hon so v6i cac nu6c tren thS gi6i. Ngoai ra, d6ng 

USO c6 th~ se m?nh theo sau vi~c tang lai suit cua Fed, tuy nhien, d6ng Vi~t Nam v§n c6 th~ duy 

trl 6· mfrc 6n dinh nha xu&t sieu va dµ trG' ngo?i h6i 6 mfrc cao. 

3.2 DIEN BIEN VA TRIEN VQNG DA.U TU THJ TRUONG TRAI PHIEU 

Nam 2021, n~n kinh t~ Vi~t Nam bi tac d<)ng n~ng n~ cua d?i dich COVID-19, tuy nhien, thi truong 
trai phiSu cung ghi nMn S\J' tang tnrong t6t ca v~ chfit va luqng, qua d6 tro thanh m<)t kenh d§n v6n 
trung va dai h?n quan tr9ng d6i v6i nSn kinh tf 
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D6i v6i thi tnrong trai phi~u chinh phu ("TPCP"), kh6i lugng huy d(mg TPCP tren thi tnrong trong 
na1:12021 la 3 18.213 ty d6ng. Ky h?n phat hanh binh quan d?t 13,92 nam (gi~m 0,02 nam so v6i 
cuoi nam 2020), lai suat phat hanh binh quan d?t 2,30% (giam 0,56% so v6i cuoi nam 2020). 

86i v6i trai phi~u dw.;rc Chinh phu bao lanh ("TPCPBL"), trong nam 2021, Ngan hang Chinh sach 
xa h(>i phat hanh dugc 11.024 ty d6ng TPCPBL, ky h?n phat hanh blnh quan d?t 11,64 nam, lai su§t 
phat hanh binh quan d?t 2,5%. Ngan hang Phat tri~n Vi?t Nam phat hanh du·qc 10.500 ty d6ng 
TPCPBL, ky h?n phat hanh binh quan d?t 8,94 nam, lai su§t phat hanh blnh quan d?t 2,09%. 

Tren thi truong tht'r dp, quy mo niem y~t TPCP, TPCP bao lanh t?i HNX d?t 1.498.650 ty d6ng, 
tang 11,91 % so v6i ct:mg ky nam 2020. Gia tri giao dich blnh quan phien d?t 11.232 ty d6ng/phien, 
tang 11,46% so v6i cung ky nam 2020. Nhu V?Y, gia tri giao dich blnh quan phien nam 2021 da d?t 
mucky !1,1c trong vong 10 nam qua v6i muc tang 9,36% so v6i nam 2020 va tang 29,9 l§n so v6i 
nam 2010. 
S1,1· ra doi cua Lu?t cht'.mg khoan 2019 va Lu?t doanh nghi~p 2020 da t?o n~n tang rit quan tr9ng cho 
thi truong trai phi~u doanh nghi~p ("TPDN") phat tri~n. Cung v6i ca ch~ giam sat, co ch~ giao dich 
ro rang, minh b?ch thi thi truong TPDN se ti~p 11,lc phat tri~n m?nh me trong thoi gian t6i ca v~ ch.it 
va luqng. Tinh d~n h~t nam 2021, du nq thi truong TPDN rieng le d?t khoang 16% GDP nam 2021. 
Trong nam 2021, c6 t6ng c(>ng 964 dgt phat hanh TPDN trong nu6c, trong d6 c6 937 dqt phat hanh 
rieng le v6i t6ng gia tri khoang 570 nghln ty d6ng (chi~m 95,8% t6ng gia tri phat hanh), 23 dqt phat 
hanh ra cong chung gia tri 26,34 nghin ty (chi~m 4,6% t6ng gia tri phat hanh) va 4 dqt phat hanh 
trai phi~u ra thi truong qu6c t~ t6ng gia tri 1.425 ty USD. Ngoai ra, s6 luqng cac t6 chuc phat hanh 
duqc x~p h?ng tin nhi~m boi t6 chuc qu6c t~ va trong nu6c ngay cang tang. 

THONG TIN VE TRIEN VQNG THJ TRUONG 

~am 2?22 dugc dµ bao,se la m(>t nam ti~p t1,1c phat tri~n cua thi truong trai phi~u v~ ca chi~u r(>ng 
Ian chieu sau. M~c du toe dQ tang truong c6 the ch?m i?i so v6i nam tru6c do tac d(>ng cua thong 
tu 16. Thong tu 16 c6 hi~u lµc tu thang l nam 2022, cung v6i dµ thao nghi dinh 153 n~u duqc ap 
d1,1ng se cai thi?n thi truong TPDN theo hu6ng minh b?ch hon, c6 sv phan h6a ro net hon gifra cac 
doanh nghi~p phat hanh c6 nang Ive tai chinh t6t va nhfrng doanh nghi~p phat hanh c6 nang lµc tai 
chinh kem hon. Do d6 cac doanh nghi~p c6 nang lµc tai chinh kem hon se th§y kh6 khan hon 
trong vi~c phat hanh TPDN so v6i tru6c kia, va se phai tang lai suit phat hanh d~ thu hut nha dh 
tu. Do d6, chung toi choring m~t bing lai su.it trung blnh se tang cao hon nam 2021. Va t6ng kh6i 
luqng phat hanh trong nam se c6 t6c d9 tang truong cMm hon so v6i muc 51 % so v6i cung ky 
trong nam 2021. 

V~ tlnh hinh kinh t~ vi mo, kinh t~ Vi~t Nam 2022 duqc kl v9ng ti~p tl,lc ph1,1c h6i sau dich Covid-
19; va v6i vi~c cac duong bay qu6c t~ duqc ho?t d(>ng tro i?i se kich thich tang tmong ban le, kinh 
t~ duqc ki v9ng tang tnrong muc 6.5%/nam. Trang khi d6 i?m phat nam 2022 se d6i di~n v6i nhi~u 
thach thuc trong b6i canh ap Ive nh?p kh~u l?m phat qu6c t~ dang la rit 16n tu xu hu6ng Fed tang 
lai suit trong nam 2022, hay sµ gian do?n chu6i cung ung v~ nang luong, ngii c6c va kim lo?i tu 
cu(>c xung d(>t Nga-Ukraine. Vi th~ m1,1c tieu i?m phat 4% cua chinh phu ciing se g~p nhi~u thach 
thuc n~u gia d§u va nguyen V?t li~u ti~p l1,1c neo cao trong nam 2022. 

Theo d6, VCFM cho ring co hQi dfru tu gia tang lqi nhu?n t?i Vi~t Nam trong cac nam t6i se phong 
pht'.1 hon. Tuy nhien, vi~c l~ra ch9n dung khoan dfru tu, kenh d§u tu thich hqp ciing se thach thuc hon 
d6i v6i s6 dong nha d§u tu ca nhan tham gia dfru tu tr~rc ti~p tren thi tnrong do thi truong ngay cang 
phat tri~n v~ chi~u sau, doi h6i muc dQ tham gia thi tmong sau siic hon cua cac nha d§u tu t1vc ti~p. 
Vl V?Y, VinaCapital-VIBF duqc thi~t k~ du6i hinh tht'rc quy mad~ h6 trq nha d§u tu· d?t duqc m1,1c 
tieu d§u tu c1,1 th~ cua minh, thong qua vi~c lµa ch9n d§u tu vao nhfrng doanh nghi~p, t6 chuc phat 
hanh c6 lqi th~ C?nh tranh nhit dinh, c6 ti~m nang tang tnrong b~n vfrng, c6 kha nang thich ung t6t 
v6i cac bi~n d9ng cua thi truong va c6 d9i ngii lanh d?o day d?n kinh nghi~m. 
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VinaCapital-VIBF se la si,.r li,.ra ch9n mang dSn cho nha d§u tu m(>t cong cv ddu tu trung va dai h:,rn, 
h6 trg nha d§u tu trong vi~c quan ly tai san b6i d(>i ngu quan ly d§u tu chuyen nghi~p va nhi~u kinh 
nghi~m, b6 sung cho cac kenh d§u tu- khac nhu- giri tiSt ki~m, d§u tu- b§.t d(>ng san, d§u tu ngo,;ii t~ 
hay d§u tu vang. Vi~c d§u tu vao quy m6 VinaCapital-VIBF c6 nhi~u uu diem, d~c bi~t la m(>t s6 
uu diem nhu sau: 

3.2.1 Quan Ly Chuyen Nghifp 

Thay vi t\I d§u ti.I', VinaCapital-VIBF mang dSn cho nha d§u tu cong cv d§u tu du9·c di~u hanh b6i 
d(>i ngu chuyen vien quan ly quy chuyen nghi~p, nhil'ng nguoi c6 chuyen mon, kinh nghi~m d§u tu 
va ngu6n h,rc de phan tich, lv·a ch9n danh mvc d§u tu phu hgp v6i chiSn luge ddu tu cua Quy, mang 
l,;ii lgi nhu~n ky v9ng cho nha d§u tu. D(>i ngu chuyen vien quan ly cua VinaCapital-VIBF thuong 
xuyen danh gia, phan tich va di~u chinh danh mvc ddu tu cho phu hqp v6i di€n biSn cua thi truong 
nhim dam bao lgi nhu~n Icy v9ng cua nha d§u tu trong trung va dai h,;in. 

3.2.2 D~u Ttr Vao Danh Mi,c Da D;mg Voi Chi Phi HQ'P Ly 

VinaCapital-VIBF d§u tu vao danh mvc chirng khoan g6m c6 phiSu va trai phiSu ch9n l9c, da d,;ing 
v6i ty tr9ng phan b6 phu hgp nhim dam bao ty su§.t sinh lai ky v9ng cho nha d§u tu, d6ng thoi dam 
bao phan tan rui ro lien quan dSn tung chirng khoan rieng le. Thong thuong, de s6 hu-u m(>t danh 
m1,1c da d,;ing tuong tv nSu 11,1· d§u tu thi nha d§u tu phai c6 v6n 16n, trong khi Quy cho phep nha d§u 
ti.I' tham gia v6i s6 v6n kha nho. 

Vi~c d§u tu- vao Quy VinaCapital-VIBF phu hgp v6i m9i kha nang tai chfnh va dap l'.rng nhu du 
d:iu tu· cua da s6 nha ddu tu ca nhan trong va ngoai nu6c. 

Them vao d6, d:iu tu thong qua VinaCapital-VIBF cung se hi~u qua hon v~ m~t quan ly chi phi khi 
nha d:iu tu c6 the s6 hu·u ngay danh m1,1c dftu tu da d,;ing cua Quy v6i chi phi hgp ly hon so v6i vi~c 
11,1· d§u tu vao nhi~u chl'.rng khoan khac nhau v6i chi phi 16n han. 

3.2.3 Quy Co Thanh Khoan Cao 

Quy m6 phu hgp nh§.t d&i v6i cac nha d:iu tu c6 nhu du dftu tu trung va dai h,;in. Tuy nhien, quy m6 
cho phep nha ddu tu thoai v6n kha d€ dang. D6ng thoi, khi c6 nhu du, Nha Dftu Tu c6 the ban l,;ii 
Dan Vi Quy v6i gia giao dich la Gia Tri Tai San Rong cua Quy t,;ii thoi diem ban l,;ii. Nha Dftu Tu 
c6 the thi,.rc hi~n l~nh ban Dan Vi Quy t,;ii tfrt ca ngay giao dich cua Quy ma khong dn tim d&i tac 
de mua !,;ii Don Vi Quy. Day la uu diem cua hinh thuc d§u ti.I' quy m6 so v6i cac phu'O'ng ti~n d§u tu 
khac thuong kem thanh khoan hon nhu bfrt d(>ng san ho~c cac khoan dftu tu vao c6 phftn cua cac 
cong ty chua dU'Q'C niem ySt ho~c giao dich t~p trung. 

3.2.4 Ti~t Kifm Thoi Gian Cho Nha Dliu Tu 

De t\I d§u tu hi~u qua, nha dftu tu phai t6n nhi~u thoi gian de phan tich, Iva ch9n va theo doi cac 
khoan dftu tu kha thuong xuyen, th?m chi hang ngay. Nhi~u nha dftu tu khong c6 thoi gian va di~u 
ki~n de quan ly cac khoan dftu tu cua mlnh nhu v~y. Do d6, tham gia vao quy ·mo la si,.r li,.ra ch9n t6t 
cho cac nha dftu tu nay vi cac khoan ddu tu· se dugc cong ty quan ly quy thvc hi~n va giam sat m(>t 
each ch~c che va chuyen nghi~p thay m~t cho nha ddu tu. 

3.3 C~P NH~ T KINH TE Vi MO VA THl TRUONG 

N~n kinh tS vT mo cua Vi~t Nam tiSp tl,lc duy tri sv kha quan. Nam 2020, du suy giam m,;inh v~ tang 
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tnrang va hiu h~t cac chi tieu kinh t~, song Vi~t Nam n~m trong s6 hi~m hoi cac mxoc v~n giil' duqc 
muc tang truang GDP duang 2,91 % ( quy I tang 3,68%; quy 2 tang 0,39%; quy 3 tang 2,69%; quy 
4 tang 4,48%). 06ng g6p tfr kh6i doanh nghi~p diu tu· tn,rc ti~p nu6c ngoai (FDI) ti~p t1,1c la diu tau 
thuc d§.u tang truang. Ch.it luqng tang truang kinh t~ cai thi~n r.it kha quan khi tang truang GDP 
cao nhu-ng di kem voi nhfrng hi~u ung ph1,1 tich eve nhu- l?m phat th.ip, nq x.iu giam, nq c6ng/GDP 
giam va ty gia VND/USD kha 6n dinh. 

L?m phat th.ip nh§t trong 5 narn qua, trong ph?m vi cho phep cua Qu6c hQi d~ ra. Han nG"a, l?m phat 
nam 2020 mang n?ng y~u t6 l?m phat ti~n t~ va l?m phat ngo?i nh?P ( do xu hu-6ng chung la n6"i long 
tai chinh-ti~n t~, tang diu tu- cong va chi tieu cong, h6 trq xa hQi va doanh nghi~p), giam thiJu sue 
ep tir l?m phat chi phi d§.y (do giam thu~ va chi phi tai chinh-tin di,mg) va l?m phat d.u keo (do t6ng 
d.u xa hQi tang tmang am). 

Tang truang GDP ci:1a Vi~t Nam(%) 
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Nhu d.u tieu dung tich eve khi dan d?t hang moi cua nganh san xu.lt hang tieu dung trong chi s6 
PMI lien tl,lc tang trong vong 6 thang qua. Chi s6 PMI cua Vi~t Nam cu6i nam 2020 d?t 51.7 diJm. 
Theo bao cao cua T6ng c1,1c Th6ng ke, t6ng kim ng?ch xu!t nh?p kh§.u hang h6a cua Vi~t Nam nam 
2020 u6c tinh d?t 543,9 ty USD; can can thuang m?i hang h6a nam 2020 uoc tinh xu.it sieu 20,0 ty 
USD, mt'.rc cao nh.it trong 5 nam lien ti~p xu.it sieu k@ tir nam 20 I 6. 
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S6 li~u tu 89 K~ ho?ch va f)iu tu cho th§y, m?c du tac d9ng cua dich Covid-19 song thu h(1t v6n 
FDI giai ngan nam 2020 da d?t 20 ty USD va c6 gin 300 doanh nghi~p tu cac nuoc tren th~ gi6i c6 
k~ ho?ch ma rc)ng diu tu/diu tu moi ho?c dang nghien cuu, tlm hi~u d&u tu- t?i Vi~t Nam. f)i~u nay 
chu-ng t6, Vi~t Nam v~n la di@m d~n d&u tu an toan cua cac nha diu tu. 
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FDI giai ngan qua cac nam (USO ty d6) 
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Ngufm: VCFM t6ng h(Jp 

THONG TIN VE CONG TY QUAN LY QUY 

THONG TIN CHUNG VE CONG TY QUAN LY QUY 

Ten ti~ng Vi~t 

Ten bing ti~ng Anh 

Ten vi~t tit 

Cong Ty C6 Phfrn Quan Ly Quy VinaCapital 

VinaCapital Fund Management Joint-Stock Company 

VCFM 

Gi~y phep thanh l~p va 
ho<;1t d(mg s6 

31/UBCK-GP do UBCKNN dp lfrn dfru ngay 14/04/2008 

Tn,i so chinh Lfru 17, Toa Nha Sun Wah, 115 Nguy~n Hu~, Phu011g B~n Nghe, 
Qu~n 1, TP. Hf> Chi Minh, Vi~t Nam 

Di~n tho<;1i 

Fax 

(84 - 28) 3 821 9930 

(84 - 28) 3821 993 1 

VfJn di~u I~ 100.000.000.000 VND (m(>t tram ty d6ng) 

GI6I THI$u cAc co DONG cuA coNG r r QUAN LY Quf 

STT Ten c6 dong t I S6 ltrQ'Ilg 
! cA phi~u I 

1 VinaCapital Investment Management Limited 938.000 
(thanh l~Q t<;1i Guernsex Is lands) 

2 Asia Investment & Finance Limited 4.766.000 

3 VinaCapital Investment Management Limited 4.296.000 

~ ,,---· {thanh l~p ti.ii BVI) 

cLo n K.£.Q.!!. !!: 10.000.000 

Ty l~ nam gifr/ tong 
i .. ' 

so co phan (%) 

9,38% 

47,66% 
42,96% 

100% 

VinaCapital la m(>t t6 chuc quan ly tai san, quan ly dfru tu va phat tri~n b~t d(>ng san hang dfru tren 
thi truong Vi~t Nam v&i danh m1,1c dfru tu da d<;1ng. nr Doan VinaCapital duqc thanh l~p nam 2003. 
Trai qua muoi lam nam ho<;1t d(>ng va phat tri~n, VinaCapital luon tµ hao v~ d(>i ngG di~u hanh c6 
kinh nghi~m sau r(>ng trong linh vµc dfru tu va tai chinh qu6c t~. Ngay tfr khi thanh l~p, T~p Doan 
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VinaCapital da di tien phong trong vi~c phat tri~n cac san ph~m va dich v1,1 d§u tu cho cac nha d§u 
tu trong va ngoai nu6c. Hi~n t<;1i, T~p Doan VinaCapital la m(>t trong s6 cac cong ty quan ly tai san, 
quan ly d§u tu 16n nhfrt tren thi truang Vi~t Nam, v6i t6ng gia tri tai san quan ly d<;1t tren 3,9 ty do la 
My t<;1i Vi~t Nam. Ph§n 16n tai san do VinaCapital quan ly thu(>c cac quy dong, niem y~t a thj truang 
cht'.rng khoan London, Anh Qu6c va huy d(>ng v6n tu nha d§u tu· nu6c ngoai. 

Tu nam 2011, T~p Doan VinaCapital da d§u tu vao VCFM v6i m1,1c dfch phat tri~n va phan ph6i cac 
quy va san ph~m d§u tu cho nha d§u tu Vi~t Nam. Trong cac nam vira qua, VCFM da lien tµc phat 
tri~n cac quy mo va dich Y\l uy thac d§u tu. T<;1i thoi di~m ngay 31 thang 12 nam 2021, Cong ty cb 
ph§n Quan ly Quy VinaCapital dang quan ly t6ng c(>ng 3.304,9 ty d6ng gia tri tai san rong cua cac 
quy ma trong mr6c; 1.207,l ty d6ng gia tri danh mµc d§u tu cua dich V\J uy thac d§u tu cho nha d§u 
tu uy thac trong nu·6c va 33.296,5 ty d6ng gia tri danh m1,1c d§u tu cua djch V\J uy thac d§u tu cho 
nha d§u tu uy thac nu6c ngoai. 

4.2 GIOl THitU CAC NHAN Sl/ CHU CHOT CUA CONG TY QUAN LY QUY 

4.2.1 Hi)i f>6ng Quan Tri 

• Ong Ho An T (Andy Ho) - Chu Tich H(>i D6ng Quan Tri 
• Ong Brook Colin Taylor - Thanh vien H(>i 06ng Quan Tri 
• Ba Nguy~n Hoai Thu- Thanh vien H(>i D6ng Quan Tri 

4.2.2 Ban f>i~u Hanh Quy 

• Ong Brook Colin Taylor - T6ng Giam 06c 
• Ong Dinh Dt'.rc Minh - Nguoi dib hanh Quy 
• Ong Ph<;1m Minh Thilng - Nguoi di~u hanh Quy 

4.2.3 Gi6i Thi~u V~ Nhan St,r Chii Ch6t Ciia Cong Ty Quan Ly Quy 

Ong Ho An T (Andy Ho)- Chii tich H<)i f>6ng Quan Tri 

Ong Andy Ho hi~n la Giam 06c Di~u hanh va la nguoi dfrng d§u b(> ph~n d§u tu ctia np Doan 
VinaCapital v6i hon 13 nam kinh nghi~m v~ quan ly va d§u tu t<;1i Vi~t Nam. Ong Andy Ho chju 
trach nhi~m quan ly d(>i ngu d§u tu tren thi truong v6n, trai phi~u, v6n tu nhan va d§u tu m~o hi~m 
cua np Doan VinaCapital. Tru6c khi gia nh~p VinaCapital, on Andy Ho la Giam 06c 0§.u Tu cua 
cong ty quan ly quy d§u tu Prudential Vi~t Nam. 6 d6, ong quan ly danh mµc d§u tu· thi truong v6n 
va chi~n luqc d§u tu cua cong ty. Ong Andy Ho cung timg niim gifr cac vi tri quan ly t<;1i Dell 
Ventures (t~p doan d§u tu cua Dell Computer Corporation) va t<;1i Ernst & Young. 

Ong Andy Ho c6 bing MBA cua Vi~n Cong ngh~ Massachusetts (MIT) va bing Cu- Nhan Tai Chfnh, 
K~ Toan va Khoa H9c May Tfnh cua Trnong D~i H9c Colorado. Ong con c6 chfrng chi K~ Toan 
Cong (CPA) Hoa Ky va chl'.mg chi hanh ngh~ tu vfrn ch(mg khoan 6 Vi~t Nam. 

Ong Brook Colin Taylor - Thanh vien Hi)i f>6ng Quan Tri Idem T6ng Gilim f>6c 

Ong Brook Colin Taylor c6 tren 22 nam kinh nghi~m v~ quan ly, tai chfnh, ki~m toan, thu~ va quan 
tri rui ro trong l"inh wc cong ngh~ thong tin, trong d6 c6 20 nam 6 Vi~t Nam. Tru6c day, ong Brook 
Colin Taylor la ph6 giam d6c di~u hanh cua Deloitte Vi~t Nam va la tru6ng b(> ph~n ki~m toan cua 
hang nay. Tru6c khi gia nh~p Deloitte, ong la thanh vien hqp danh di~u hanh cua Arthur Andersen 
Vietnam va thanh vien hqp danh cao cfrp cua KPMG. 
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Ong Brook Colin Taylor c6 b~ng MBA tht,rc hanh ttr trnong INSEAD va b~ng cfr nhan thU'ong m?i 

va quan tri cua d?i h9c Victoria of Wellington, New Zealand. Ong la thanh vien cua Vi~n K~ Toan 

Australia and New Zealand va Hi~p Hc)i K~ Toan Anh Qu6c. 

Ba Nguy~n Hoai Thu -Thanh vien Hi)i D&ng Quan Trj 

Ba Thu c6 15 nam kinh nghi~m v6i thi tnrong v6n chau A, bao gbm kinh nghi~m ngan hang dfru tu· 

v6i DBS Bank (Singapore) va kinh nghi~m quan ly quy d§u tU' vao thi trnang chfrng khoan chau A 
v6i DBS Asset Management (Singapore) va t~p doan Banklnvest (Dan M?ch). Trn6c khi gia nh~p 

V inaCapital, ba Thu la nguai d6ng sang l~p, T6ng giam d6c kiem Giam d6c Bfru tU' cua Vietnam 

Asset Management Ltd., mc)t cong ty c6 b~ day kinh nghi~m quan ly quy ma vao b~c lau nam nh<lt 

t<;1i Vi~t Nam. 

Ba Thu c6 b~ng 8<;1i h9c H?ng lf u chuyen nganh Quan tri Kinh doanh t?i B?i h9c Qu6c gia 

Singapore, b~ng Chuyen vien Phan tich Tai chinh Chuyen nghi~p (CFA) va chfrng chi hanh ngh~ 

quan ly quy do Uy ban Chung khoan Nha nU'6c dp. 

Ong Dinh Dfrc Minh 

Ong Minh c6 12 nam kinh nghi~m trong ITnh v1,rc d§u tU' va quan ly quy t?i Vi~t Nam. Tnr6c khi gia 
nh~p VinaCapital vao nam 20 16, ong c6 5 nam lam vi~c t<;1i Cong ty C6 phfrn Chfrng khoan SSI v6i 
vi tri Trnong phong Phan tich va Tu· v1ln dfru tU' khach hang t6 chfrc. Tt.r nam 2008 d~n nam 2010, 
ong la Chuyen v ien d§u tu t<;1i T6ng cong ty Bfru tu va K inh doanh v6n Nha Nu6c (SCIC). 

Ong Minh t6t nghi~p Th<;1c sy quan ly d§u tU' t?i 8<;1i h9c Coventry, Vuong Qu6c Anh, va c6 chl'.mg 

chi hanh ngh~ quan ly quy do UBCKNN dp. 

Ong Ph~m Minh Thing -Nguoi Di~u Hanh Quy 

Ong Ph<;1m Minh Thil.ng c6 10 nam kinh nghi~m lam vi~c trong ITnh vvc d§u tu, ngan hang va bao 

hi~m. Trn6c khi vao lam vi~c t<;1i VinaCapital nam 2020, ong Thil.ng la ph6 phong dfru tu Cong Ty 

TNHH MTV Quan Ly Quy Chubb Life ttr nam 2013 d~n nam 2019. Ttr nam 2011 d~n 2013, ong 

Thil.ng la chuyen vien quan ly rui ro thi trnong t<;1i Ngan Hang Thuong M<;1i C6 Phfrn A Chau (ACB). 

Tnr6c d6, ong Thil.ng c6 2 nam kinh nghi~m lam chuyen vien phan tich t<;1i cong ty Quan Ly Quy 

Vi~t Nam (Vietnam Asset Management). 

Ong Thil.ng t6t n.ghi~p cu- nhan nganh Tai Chinh Ngan Hang cua tnrong 8<;1i h90 Kinh T~ TP.HCM, 

hi~n la thanh vien hi~p hQi CF A Thai Lan va ong c6 chfrng chi hanh ngh~ quan ly quy va tai san do 

UBCKNN dp. 

4.2.4 Tinh Hinh Ho~t Di)ng Cua Cong Ty Quan Ly Quy 

4.2.4.1 Khai Quat Ho~t Di)ng Cua Cong Ty Quan Ly Quy 

Ti~n than cua VCFM la Cong ty C6 phfrn Quan ly Quy Thep Vi~t, duqc thanh l~p vao ngay 14 thang 
04 nam 2008 theo gi<ly phep ho<;1t dc)ng s6 31/UBCK-GP do UBCKNN cfrp, v6i t6ng v6n di~u I~ ban 
d§u la 25 ty d6ng. Cong ty chinh thfrc d6i ten thanh Cong Ty C6 Phfrn Quan Ly Quy Vina Wealth 
theo gi<ly phep di~u chinh s6 33/GPBC-UBCKNN do UBCKNN dp ngay 20 thang 04 nam 20 12. 
Sau d6, cong ty d6i ten mc)t lfrn n[i'a theo gi<ly phep di~u chinh s6 06/GPDC-UBCK ngay l O thang 
07 nam 20 17 thanh Cong Ty C6 Phfrn Quan Ly Quy VinaCapital. Ngay 02 thang 5 nam 2018, VCFM 
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chinh th(rc tang v6n di~u I~ len 100 ty d6ng theo gifiy phep di~u chinh s6 33/GPDC-UBCK do 
UBCKNNdp. 

VCFM la cong ty tien phong trong ltnh vvc quy mo va cac san phfim dfiu cho nha dfiu tu trong va 
ngoai nu6c. VCFM dang quan ly cac san phflm va dich V\l d§u tu sau: 

Quy D§u Tu Trai PhiSu Bao Thinh VinaCapital ("VinaCapital-VFF")-Quy mo duqc thanh 

l?p ngay 01 /04/2013 theo gifiy phep s6 02/GCN-UBCK, t?p trung d§u tu vao trai phiSu 

Chinh phu, trai phiSu doanh nghi~p va cac cong cv v6i lqi nhu?n c6 dinh. T?i ngay 31 thang 

12 nam 202 1, gia tri tai san rong cua VinaCapital-VFF la 709,9 ty d6ng. 

Quy 0§u Tu C6 PhiSu Hung Thinh VinaCapita l ("VinaCapital-VEOF") - Quy mo· duqc 

thanh l?P ngay O 1/07/2014 theo gifiy phep s6 12/GCN-UBCK, t?p trung d§u tu vao c6 phi Su 

c6 kha nang tang tnrong trong ngiln va trung h?n. T?i ngay 3 1 thang 12 nam 2021, gia tri 

tai san rong cua VinaCapital-VEOF la 630,4 ty d6ng. 

Quy Dfiu Tu C6 PhiSu TiSp C?n Thi Trno·ng VinaCapital ("VinaCapital-VESAF") - Quy 

mo duqc thanh l?p ngay 18/04/2017 theo gifiy phep s6 25/GCN-UBCK, t?P trung dftu tu 
vao cac doanh nghi~p t6t v6i tri~n vc:mg tang truong cao va b~n vfrng d6ng thai c6 mfrc djnh 

gia hfip dfin tren thj truang chung khoan Vi~t Nam nhim mang l?i lqi nhu?n tf>i uu trong 

trung va dai h?n cho nha d§u tu. T?i ngay 31 thang 12 nam 2021, gia trj tai san rong cua 

VinaCapital-VESAF la 961,8 ty d6ng. 

Quy Dfiu Tu Can Bing Tu~ Sang VinaCapital ("VinaCapital-VIBF") - Quy mo· duqc thanh 

l?p ngay 02/07/2019 theo gifiy phep 37/GCN-UBCK, t?P trung vao cac c6 phiSu cua cac 

cong ty c6 lqi thS qnh tr?nh b~n vfrng, cac lo?i tin phiSu, trai phiSu, gifiy ta c6 gia va cac 

tai san c6 thu nh?p cf> di nh khac. T?i ngay 31 thang 12 nam 202 1, gia tri tai san rong cua 

VinaCapital-VlBF la 745,7 ty d6ng. 

Quy E)§u Tu Trai PhiSu Thanh Khoan VinaCapital ("VinaCapital-VLBF") - Quy mo duqc 

thanh l?p ngay 07/09/2021 theo gifiy phep s6 36/GCN-UBCK do Uy ban Chung Khoan Nha 

nu6c dp. T?i ngay 31 thang 12 nam 2021, gia tri tai san rong cua VinaCapital-VLBF la 

89,5 ty d6ng. 

QUY ETF VINACAPITAL VNlO0 - Quy hoan d6i danh mvc duqc thanh l?p ngay 

16/06/2020 theo gifiy phep sf> 44/GCN-UBCK do Uy ban Chung Khoan Nha nu6c dp. T?i 

ngay 31 thang 12 nam 202 1, gia tri tai san rong cua ETF VinaCapital VNl00 la 155,6 ty 

d6ng. 
Dich Vii Quan Ly Danh Mite Uy Thac Ddu Tu - Ngoai cac quji ma, Cong ty Quan ly Quji VinaCapital 

ciing tlii phat tridn dich v~, quan ly danh m¥C uy thac tldu tu trong cac nam vt'ra qua nhlim ph~tc V¥ cho cac 

nha tldu tu t6 chi'rc va nha tldu tu ca nhan c6 v6n Ian va/ho(lc nhu cdu tldu tu ma quji mo· chua tlap {mg 

tlu9·c. Tc;ii ngay 31 thang 12 nam 2021, t6ng gia trf danh m~IC tldu tu cho nha tldu tu iiy thac trong nuac la 

1.207,1 ty tlbng, cho nha tldu tu iiy thac nuac ngoai la 33.296,5 ty tlbng. 

V6i tfim nhln tro thanh cong ty quan ly quy dfin d§u tren thi truang Vi~t Nam, VCFM se tiSp tvc t?p 
trung phat tri~n cac san phflm va dich vv d§u tu d~ phvc vv nha d§u tu trong va ngoai nu6'c. Cong 
ty phfin dfiu mang l?i gia tri cho nha d§u tu thong qua vi~c d?t hi~u qua d§u tu t6t va phvc vv khach 
hang v6i cac tieu chu:1n cao nhfit. 
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4.2.4.2 Tinh Hinh Ho~t B(>ng Kinh Doanh Ciia Cong Ty Quan Ly Quy Trong Nam (5) Nam Giin Nhfit 
£J011 vf: VND 

Chi tieu Ma Nam k~t thuc Nam k~t thuc Nam k~t thuc Nam k~t thuc Nam k~t thuc 
so ngay 31/12/2021 ngay ngay 31/12/2019 ngay 31/12/2018 ngay 31/12/2017 

31/12/2020 

1. Doanh thu 01 341.442.141.509 187.728.455.066 207.480.152.287 254.686.697.739 148.441.692.892 

2. Cac khoan giam trir 02 - - - - -
doanh thu 

3. Doanh thu thuiin v~ ho~t 10 341.442.141.509 187.728.455.066 207.480 .152 .2 87 254.686.697.739 148.441 .692.892 
d(>ng kinh doanh (10=01-02) 

4. Chi phi ho~t d(>ng kinh 
doanh, gia v6n hang ban 

11 (205.423.953.974) (138.456.211.032) ( 148.063.840.018) (174.034.586.964) (88.420.083 .887) 

5. LQi nhu~n g(>p ciia ho~t 20 - 136.018.187.535 49 .272.244.034 59.416.312.269 80.652.110.775 60.021.609.005 
d(>ng kinh doanh (20=10-11) 

6. Doanh thu ho~t d(>ng tai 21 1.256.736.003 8.534.566.448 4.142.898.001 4. 192.411.287 
chinh 1.098.819.109 

7. Chi phi tai chinh 22 (1.377.035.629) (749.663.193) (412.482.195) (151.460.824) 170.022.245 

8. Chi phi quan ly doanh 25 (38.338.871.338) ( 41.762.731.624) (49.113.911.666) ( 44.829.483.001 ) (24.595.064.836) 
nghi~p 

9. LQi nhu~n thufin tir ho~t 30 97.559.016.571 15.294.415.665 14.032.816.409 39.863.578.237 36.355.341.033 
d(>ng kinh doanh (30=20 
+(21-22)- 25) 

10. Thu nh~p khac 31 - - - - 15.000.000 

11. Chi phi khac 32 - - - - (324.070.000) 

12. LQi nhu~n khac (40=31- 40 - - - - (309.070.000) 
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Chi tieu Ma Nam k~tthuc Nam k~t thiic Nam k~t thiic Nam k~t thiic Nam k~t thiic 

s6 ngay 31/12/2021 ngay ngay 31/12/2019 ngay 31/12/2018 ngay 31/12/2017 
31/12/2020 

32) 

13. T6ng lQi nhu~n k~ toan 
tnr&c thu~ (50=30+40) 

50 97.559.016.571 15.294.415.665 14.032.816.409 39.863.578.237 36.046.271.033 

14. Chi phi thu~ TNDN hi~n 51 (20.955.013.967) (3.220.934.055) (3.3 12.490.409) (8.632.607.201) (2.980.718.446) 
hanh 

15. Chi phi thu~ TNDN hoan 52 1.1 32.395.889 - 242.55 1.696 491.597.750 
l~i 75.741.600 

16. LQi nhu~n sau thu~ 60 77.736.398.493 12.073.481.610 10.962.877.696 31.722.568.786 33.141.294.187 
TNDN (60=50-51-52) 

17. Lai tren c6 phi~u (*) 70 - - - -
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4.2.4.3 Bao Cao Tinh Hinh Tai Chinh Cua Cong Ty Quan Ly Quy Trong Nam (5) Nam Gfin Nh§t 
Don vj: VND 

Chi tieu Ma s6 Tl}i ngay 31/12/2021 T~i ngay 31/12/2020 T~i ngay 31/12/2019 T~i ngay 31/12/2018 T~i ngay 31/12/2017 
~-

A-TAI SAN 100 251.954.969.107.00 168.670.909 .053 148.462.550.216 157.206.068.383 92.436.847.042 
NGANH~ 
(100 = 110 + 120 
+ 130 + 140 + 
150) 

I.Ti~n va cac 110 132.960.433.908.00 81.528.958.149 109.495.113.854 43 .334.991 .923 27.130.989.685 
khoiin tuong 
du-ong ti~n 

1. Ti~n 111 102.960.433.908.00 71.528.958.149 99.495.113.854 43.334.991.923 17. I 30.989.685 

2. Cac khoiin 112 30.000.000.000.00 10.000.000.000 10.000.000.000 - 10.000.000.000 
tuong chrong ti~n 

II. Cac khoiin 120 21.092.077.710.00 29.099.916.363 - 65 .002.000.000 16.004.000.000 
dfiu tu tai chinh 
ngiin h~n 

1. f>§u tu ngi\n 121 21.092.077.710.00 29.099.916.363 - 65.002.000.000 16.004.000.000 
hl}D 

Ill Cac khoiin 130 78.624.08 1.540.00 39.563.477.026 35.029.911.435 41.377.555.461 46.614.566.632 
phiii thu ngiin 
hl}D -
1. Phiii thu ciia 131 - - 6.900.500 79.900.500 10.900.500 
khach hang 

2. Trii tru-6'c cho 132 707 .261.284.00 709.580.000 2.202.9 I 6.167 12.266.674.256 143.566.117 
nguoi ban 

4. Phiii thu ho~t 134 77.904.019.073.00 38.144.846.472 30.795.320.531 21.739.849.660 44.855.913.852 
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Chi tieu Ma s6 Tl}i ngay 31/12/2021 Tl}i ngay 31/12/2020 Tl}i ngay 31/12/2019 Tl}i ngay 31/12/2018 Tl}i ngay 31/12/2017 

di)ng nghi~p v1_1 

5. Di! phong phai 
thu nglin hl}n 

139 - - (928.521.546) - -

kb6 doi 

6. Cac khoan 135 12.801.183.00 709.050.554 2.953.295.783 7.291.131.045 1.604.186.163 
phai thu kbac 

V. Tai san nglin 150 19.278.375.949.00 18.4 78.557 .515 3.937.524.927 7.491.520.999 2.687.290.725 
h~n khac 

1. Chi phi tra 
tnr6'c nglin h~n 

151 18.604.005.124.00 18.478.557.515 3.937.524.927 7.491.520.999 2.687.290.725 

2. Tai siin nglin 158 - - - - -
h~n khac 

B. TA.I SAN DAI 200 15.185.306.483 .00 19.252.215.216 20.135.755.970 3.729.838.447 697.679.567 
~(200=210 
+ 220 + 250 + 
260) 

I. Cac khoiin 210 - -
phai thu dai h~n 

4. Phiii thu dai 218 - -
hl}n khac 

n. Tai san c6 220 12.551.685.885.00 17.741.618.555 18.492.543.143 2.870.424.977 466.357.967 
djnh 

1. Tai san cfi 221 8.844.980.567.00 12.470.185.307 15.986.308.954 1.961.972.110 226.812.604 
djnh hiiu hinh ~ 

- Nguyen gia 222 22.387.342.302.00 21.622.925.302 20.906.204.583 3.128.272.113 1.122.676.713 

- Gia trj hao mon 223 (13 .542.361.735.00) (9.152.739.995) (4.919.895.629) (1.166.300.003) (895.864.109) 
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Chi tieu Mas6 T~i ngay 31/12/2021 T~i ngay 3111212020 T~i ngay 31/12/2019 T~i ngay 31/12/2018 T~i ngay 31/12/2017 

luy k~ (*) 

3. Tai san c6 227 3.706.705.318.00 5.271.433.248 2.506.234.189 908.452.867 239.545.363 

djnh vo hinh 

- Nguyen gia 228 10.382.228.257.00 8.880.706.593 3.711.356.303 1.298.214.994 466.013.464 

- Gia tri hao mon 
luy k~ (~) 

229 (6.675 .522.939 .00) (3.609.273.345) (l.205.122.114) (389.762.127) (226.468.101) 

IV. Tai san dai 260 2.633.620.598.00 1.510.596.661 1.643.212.827 859.413.470 -

h~n khac 

1. Chi phi tra 261 245.461.639.00 385.631.495 518.247.661 - -
~ 

tnr&c dai h~n 

2. Tai san thu~ - 809.891.046 809.891.046 -
thu nh~p hoan 
l~i 567.339.350 

3. Tai san dai 268 392.074.120.00 315.074.120 315.074.120 292.074.120 -
h~n khac 

TONGC<)NG 270 267.140.275.590.00 187 .923.124.269 168.598.306.186 160.935.906.830 93 .134.526.609 

T Al SAN (270 = 
100 + 200) 

A - NO'PHAI 
TRA (300 = 310 

300 35.599.714.382.00 29.472.391.402 22.221.054.929 25.521.533.269 27.442.721.834 

+330) 

I. Ng ngiin h~n 310 32.200.688.882.00 26.310.080.302 19.372.391.579 22.684.836.519 27.064.013.834 

3. Nguoi mua tra 
ti~n tm&c 

312 1.643 .876.061.00 1.701.895.652 432.585.796 1.338.300.947 1.072.419.397 

4. Thu~ va cac 314 9.495.260.649.00 5.272.378.787 7.029.846.549 9.174.528.026 11.006.612.563 

khoan phai IlQP 
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Chi tieu Mas6 T~i ngay 31/12/2021 T~i ngay 31/12/2020 T~i ngay 31/12/2019 T~i ngay 31/12/2018 T~i ngay 31/12/2017 

Nha nuo-c 

6. Chi phi phai 316 18.013.712.745.00 17.178.236.398 10.239.938.920 11.494.603.948 6.147.414.010 

tra 

8. Cac khoan 319 3.047.839.427.00 1.421.809.185 1.056.248.759 455.136.904 7.722.220.579 

phai tra, phai 
nqp ng~n h~n 
khac 

12. Doanh thu 328 - 14.062.511 304.465.355 222.266.694 1.006.740.285 

chua thl_l'c hi~n 
ng~n h~n 

II. N<?" dai h:;m 330 3.399.025.500.00 3.162.311.100 2.848.663.350 2.836.696.750 378.708.000 

6. Dl_l' phong trg 
c§p mftt vi~c lam 

336 3.399.025.500.00 3.162.311.100 2.848.663.350 2.836.696.750 378.708.000 

B-VONCHU 400 23 l .540~561.208.00 158.450.732.867 146.3 77 .251.257 135.414.373.561 65.691.804.775 

SOHUU 

1. V6n d§u tu 411 100.000.000.000.00 100.000.000.000 100.000.000.000 100.000.000.000 62.000.000.000 

ciia chii so· hfru 

10. Ll;ii nhu~n 
sau thu~ chua 

420 l 17.463.287.312.00 51.616.126.272 40.749.992.823 30.883.402.897 2.499.517.397 

phan ph6i 

TONGC<)NG 
NGUONVON 

440 267. 140.275.590.00 187.923.124.269 168.598.306.186 160.935.906.830 93.134.526.609 

( 440 = 300 + 400) 
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V. NGAN HANG GIA.M SAT 

VI. 

Ngan Hang Giam Sat: Ngan Hang TNHH Mqt Thanh Vien Standard Chartered (Vi~t Nam) 
Gi§y phep thanh l?p s6 236/GP-NHNN do Ngan Hang Nha Nu6·c dp ngay 8 thang 9 nam 2008 (va cac 
ban st'.ra d6i, b6 sung hO?C thay th6 vao tfrng thoi diSm). 
Gi&y cht'.rng nh?n dang ky ho~t d(mg luu ky s6 08/GCN-UBCK do Uy Ban Chung khoan Nha nu6'c c§p 
ngay 7 thang 5 nam 2015 
Dia chi trµ so· chfnh: Pl 810 - 1815, Keangnam Hanoi Landmark, E6, Plwm Ht'.mg, Phuong MS Trl, Qu?n 
Nam Tfr Liem, Thanh ph6 Ha N(H 
Di~n tho~i: (84-24) 39 36 80 00 Fax: (84-24) 32 48 43 55 
Ngan hang Giam sat chiu trach nhi~m trong ph~m vi lien quan d6n ho~t d9ng cua ngan hang giam sat 
theo quy dinh t~i DiSu I~ Quy va HQ'P d6ng Giam sat. 

CONG TY KIEM TOAN 

Hang nam Cong Ty Quan Ly Quy se dS xu&t ft nh&t hai (02) cong ty kiSm toan c6 uy tfn va kinh nghi~m 
niim trong danh sach cac cong ty kiSm toan duqc UBCKNN ch§p thu?n dS Ban D~i Di~n Quy xem xet 
va ltra ch9n theo uy quySn cua D~i H9i Nha DAu Tu. 

VII. Df,\.I LY PHAN PHOI CHUNG CHI QUY 

Danh sach d~i ly phan ph6i duqc li~t ke chi ti6t trong Phµ Lµc 3 Ban Cao B~ch nay. 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 thS lµ·a ch9n va ky hqp d6ng v6'i D~i Ly Phan Phfii m6'i ho?c chi dinh D~i Ly 
Ky Danh theo cac quy dinh vS D~i Ly Phan Ph6i va D~i Ly Ky Danh t~i Chuang 9 cua DiSu L~ da 
Quy. Trong tnrong hqp c6 D~i Ly Phan Ph6i m6'i, Cong Ty Quan Ly Quy se thong bao t6'i cac Nha DAu 
Tu va C?P nh?t thong tin tren trang thong tin di~n tfr ciia Cong Ty Quan Ly Quy. N9i dung thay d6i nay 
cilng se GU'Q"C C?P nh?t t~i Ban Cao B~ch vao lfin C?P nh?t gfin nh§t. 

VIII. TO CHUC DUQC UY QUYEN 

8.1 TO CHUC DUQC UY QUYEN CUNG CAP DJCH VV QUAN TRJ QUY 

Ngan Hang TNHH Mqt Thanh Vien Standard Chartered (Vi~t Nam) 
Gi&y phep thanh l?p s6 236/GP-NHNN do Ngan Hang Nha Nu6'c dp ngay 8 thang 9 nam 2008 (va cac 
ban sfra d6i, b6 sung ho?c thay thS vao tung thoi diSm). 
Dia chi trµ so· chinh: P 1810 - 1815, Keangnam Hanoi Landmark, E6, Ph~m Hung, Phuc'mg MS Tri, Qu?n 
Nam Tfr Liem, Thanh ph6 Ha N9i 
Di~n tho~i: (84-24) 39 36 80 00 Fax: (84-24) 32 48 43 55 
T6 chfrc cung dp dich V\l quan tri quy chiu trach nhi~m trong plwm vi lien quan d6n djch vµ cung dp 
theo quy dinh t~i hqp d6ng dich vµ ky k6t giu-a Cong ty Quan ly Quy va t6 ch(rc cung dp djch vµ quan 
tri quy. 

8.2 TO CHUC DUQC UY QUYEN CUNG CAP DJCH VV Df,\.I LY CHUYEN NHUQNG 

Trung Tam Lu·u Ky Chung Khoan Vi~t Nam 
QuySt dinh thanh l?p s6 171/2008/QD-TTg cua Tht'.1 Tu6'ng Chinh Phu ngay 18 thang 12 nam 2008 
Dia chi: S6 112 Duang Hoang Qu6c Vi~t, Phtrc'mg C6 Nhu6 1, Qu?n Blic Tfr Liem, Thanh Ph6 Ha N9i 
Di~n tho~i: (84 - 24) 3974 7123 

IX. cAc THONG TIN VE QUY DA.U TU 

9.1 THONG TIN CHUNG VE QUY 

9.1.1 Ten Va Dia Chi Lien Hf 
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Ten Quy B~ng Ti~ng Vi~t: QUY DAU TU' CAN BANG Tl.Jl;, SANG VINACAPITAL 
Ten Quy bhg Ti~ng Anh: VinaCapital Insights Balanced Fund 
Ten vi~t tilt: VinaCapital-VIBF 
Dia chi: L§u 17, Toa Nha Sun Wah, 115 Nguy€n Hu~, Phuong BSn Nghe, Qu~n 1, TP. H6 Chi Minh, 
Vi~t Nam 

9.1.2 Gifiy Chung Nh~n Dang Ky Phat Hanh: 

S6 09/GCN-UBCK do UBCKNN d.p ngay 29 thang I nam 2019 

9.1.3 Gifiy Chung Nh~n Dang Ky Thanh L~p: 

S6 37/GCN-UBCK do UBCKNN d.p ngay 2 thang 7 nam 2019 

9.1.4 Tinh Chfit Va Thm Gian Hol_lt Di}ng Cua Quy: 

Lo?i hinh Quy: Quy d?i chung d?ng ma, duqc t6 chfrc va ho?t d9ng theo Phap Lu~t. 

Thai h?n ho?t d9ng: Khong gioi h?n 

9.1.5 Tinh Hinh va K~t Qua Hol_lt D9ng: 

Tnr6c dqt phat hanh l§n d§u ra cong chung (IPO), Quy se khong c6 kSt qua ho?t d9ng trong qua khfr. 
Thong tin vS kSt qua ho?t d9ng cua Quy se duqc cong b6 dSn Nha D§u Tu trong cac bao cao dinh ky va 
trong cac bao cao d§y du theo quy dinh vS cong b6 thong tin t?i DiSu L~ cua Quy va theo quy dinh cua 
Phap Lu~t. 

9.2 TOM TAT DIJLU Lt QUY 

Nha D§u Tu dn luu y r~ng nhu-ng n9i dung t?i M1,1c 9.2 nay la n9i dung t6m tilt cua DiSu Lf Quy. D~ 
c6 d§y dt'1 thong tin, Nha D§u Tu dn tham khao Di Su Lf cua Quy. Trong tnrong hqp c6 sv khac bi~t 
giu-a n9i dung cua Ban Cao B,;ich nay va DiSu Lf cua Quy, cac quy dinh cua DiSu Lf cua Quy se duqc 
ap d1,mg. Truong hqp Nha O§u Tu· nghi ngo vS quySt dinh d§u tu cua minh, Nha D§u Tu nen tim hi~u 
thong tin ho?c tham vfin chuyen gia tu v§n d~ c6 quySt dinh phu hqp. 

9.2.1 Cac Di~u Khoiin Chung 

Cac diSu khoan chung duqc quy dinh t?i Chuong I cua ban DiSu Lf cua Quy, bao g6m bay (7) diSu, tu­
diSu l dSn diSu 7, cung dp cac thong tin chung lien quan dSn ten, dia chi lien M, thoi h,;in ho?t d9ng 
cua Quy, t6ng s6 v6n huy d9ng va s6 luqng Don Vi Quy chao ban, cac thong tin co ban vS Cong Ty 
Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat. C1,1 th~, V6n DiSu Lf huy d9ng trong dqt phat hanh l§n d§u ra 
cong chung ,cua Quy la tam muoi ty nam tram sau muoi m6t trifu ba tram nam muoi bay nghin 
(80.561.357.000) d6ng. S6 v6n nay duqc chia thanh tam trifu khong tram nam mu·oi sau nghin m9t tram 
ba muoi lam phiy bay (8.056.135,7) Chung chi Quy. Mfnh gia cua m6i Don Vi Quy la muoi ngan D6ng 
Vift Nam (I 0.000 VND). 

9.2.2 Cac Quy Dinh v~ Myc Tieu, Chinh Sach va Hl_ln Ch~ Dfiu Tu 

Quy dinh vS m1,1c tieu d§u tu, chinh sach d§u tu va h?n mt'.rc d§u tu cua Quy duqc quy dinh t?i Chuong 
II cua ban DiSu Lf cua Quy, bao g6m nam (5) diSu, tu- diSu 8 dSn diSu 12, quy dinh vS mvc tieu d§u tu, 
chi~n lu-qc d§u tu, phan b6 tai san, h?n ch~ d§u tu, ho,;lt d9ng vay, cho vay, giao dich mua ban l?i, giao 
dich ky quy va phuong phap l1,1·a ch9n d§u tu cua Quy. Nhu-ng n9i dung nay da duqc trinh bay t?i M1,1c 
9.3 cua Ban Cao B,;ich nay. 

9.2.3 D~c Trnng ciia Chung Chi Quy Dfiu Tu 

Nhu-ng d?c trung cua Quy duqc quy dinh t?i Chu-crng Ill cua ban DiSu Lf, bao g6m ba (3) diSu, tfr diSu 
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13 d~n diSu 15, quy dinh chung vS Nha D§u Tu, quySn nghia v1,1 cua Nha D§u Tu va s6 Dang Ky Nha 
D§u Tu. 

Theo quy djnh t?i diSu 13 cua DiSu Lt Nha D§u Tu c6 th€ la cac ca nhan ho?c t6 chfrc trong va ngoai 
nu6c. Nha D§u Tu se khong phai chiu trach nhi~m ho?c c6 b§t ky nghfa V\J nao khac d6i v6i Quy ngoai 
trach nhi~m trong ph?m vi s6 Dem Vi Quy ma h9 niim giCi'. Nha Dllu Tu c6 cac quySn va nghia vt,1 theo 
quy dinh t?i di Su I 4 cua DiSu L~, ct,1 thS nhu sau: 

Nha Dllu Tu· c6 cac quySn sau day: 

a) hu·ong l9i nhu~n tir ho?t dc;mg dllu tu cua Quy tuung i'.rng v6i s6 Dun Vi Quy dang niim gifr; 

b) huong cac IQ'i ich va tai san du9c chia hQ'p phap tir vi~c thanh ly tai san Quy; 

c) yeu cllu Cong Ty Quan Ly Quy thay mJit Quy mua l?i ho?c chuy€n obi Don Vi Quy ma minh 
dang so hfru, theo cac quy dinh cua Dieu L~ Quy va cua Phap Lu~t; 

d) quySn du9c d6i xfr cong b~ng, m6i Chfrng Chi Quy dSu ti;\O cho ngucri so h(l'u quySn, nghia 
V\J, !qi ich ngang nhau; 

e) quySn t1,1' do chuySn nhuqng Ch4ng Chi Quy, trtr truang hqp bi h?n chi chuy€n nhuqng theo 
quy dinh cua phap lu~t va t?i Dieu L~ Quy; 

t) quySn OU'Q'C ti~p c~n dlly du cac thong tin dinh ky va thong tin b§t thuang vs ho?t dc;mg cua 
Quy; 

g) khoi ki~n Gong Ty Quan Ly Quy q§u tu chfrng khoan, Ngan hang giam sat hO?C t6 chfrc lien 
quan neu to chfrc nay vi ph?m quyen, l9i ich hqp phap cua mlnh; 

h) thvc hi~n cac qµySn cua mlnh thong qµa D~i H(>i 1;-Jha Dllu Tu, quySn tl;lam gia cac cuc;,c h9p 
D?i h9,i Nha Dau tu va thµc hi~n quyen bieu guyet t?i D?i Hc;,i Nha D~u Tu du·6i hinh thuc 
trµc tiep ho?c thong qua d?i di~n du·9s uy quyeq ho?c thµc hi~n b6 phieu tlr xa (gfri thu, fa'<., 
thu di~n tfr, tham dµ hc;,i nghi trµc tuyen, b6 phieu di~n tu ho?c hlnh thuc di~n tu khac; 

i) t1,1' ung cu va/hp?c dS cu thanh vien Ban D?i di~n Quy n~u dap i'.mg cac tieu chufin quy dinh 
t?i Dieu 25 Dieu I~ Quy; 

j) cac quySn khac theo quy djnh cua Phap Lu~t vs chung khoan va DiSu L~ Quy. 

Nha D§u Tu c6 nghia vt,1: 

a) tuan thu DiSu I~ Quy, tham gia cac cuc;,c h9p D?i Hc;,i Nha Dllu Tu, ch§p hanh quy~t dinh cua 
D?i H(>i Nha Dau Tu; 

b) thanh toan dlly du tiSn mua Chu:ng Chi Quy trong thcri h?n quy dinh t?i Di Su L~ Quy, Ban cao 
b?cq v* chi chiu trach nhi~m ve cac khoan nQ' va nghia V\1 tai san khac cua Quy trong ph?m 
vi so tien da thanh toan khi mua Chung chi Quy; 

c) diSn dlly du va h9p I~ cac phi~u dang ky, phi~u l~nh va cung dp cac chung tu clln, thi~t khi 
th~rc hi~n giao dich Chung chi Quy val ho?c cac giao dich khac theo quy dinh t?i Dieu I~ Quy 
ho?c theo quy dinh cua phap lu~t; 

d) kip thcri c~p nh~t cpo Cong ty Quan ly Quy, Ngari hang giam sat va d?i ly phan ph5i c6 lien 
quan nhCi'ng thay doi thong tin ca nhan cua Nha Dau tu; 

e) Cac nghla vt,1 khac theo quy dinh Phap Lu~t vs chung khoan va DiSu L~ Quy. 

Ngoai ra, Cong Ty Quan Ly Quy se l~p ho?c uy quySn cho D?i Ly Chuy€n Nhu9ng l~p Sb Dang Ky 
Nha D§u Tu va D?i Ly Ky Danh, n~u c6, l~p va quan ly Sb Ph1,1 d€ cht'.rng nh~n quySn so huu cua Nha 
D§u Tu a6i v6i Chung Chi Quy. s6 Dang Ky Nha D§u Tu phai bao g6m nhung n(>i dung theo quy dinh 

t?i diSu 15 cua DiSu L~. 

9.2.4 CO' Ch~ Giao Djch Don Vi Quy 
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Cac quy djnh v~ giao djch Don Vi Quy, gia giao djch Don Vi Quy, thvc hi~n m<)t phfin L~nh Duqc Ch§p 
Nh?n, t?m dung giao dich Dan Vi Quy va thua kS don vi Quy duqc th~ hi~n t?i cac di~u tu 16 dSn 18 
ct'.1a Di~u L~. 

Quy trlnh nh?n L~nh Ban, di~u ki~n th1,rc hi~n L~nh Ban, quy trinh nh?n L~nh Mua, di~u ki~n thvc hi~n 
L~nh Mua, quy trinh nh?n L~nh Chuy~n D6i, di~u ki~n thvc hi~n L~nh Chuy~n D6i, va cac trucmg hgp 
t?m dimg giao dich Dan Vi Quy va thvc hi~n m<)t phfin L~nh Duve Ch&p NMn duqc CI.J th~ h6a t?i cac 
m1.1c 9.4 va 9.6 va phfin XII cua Ban Cao B?ch nay. 

9.2.5 Nguyen Tile Xac Dinh Gia Giao Dich DO'n Vi Quy 

Nguyen tic xac djnh Gia Tri Tai San Rong va gia tri giao dich Don Vi Quy duqc quy dinh t?i Chuang 
XI cua Di~u L~, bao g6m nam (5) diSu, tu diSu 53 dSn diSu 57, quy djnh vs nguyen tic va phuang phap 
xac djnh Gia Tri Tai San Rong cua Quy, quy trlnh djnh gia tai san cua Quy, dSn bu thi~t h?i cho Nha 
Dfiu Tu va Quy do dinh gia sai va nguyen tic, tieu chi Iva chon va thay d6i t6 chfrc cung dp bao gia. 

Cac v&n dS neu tren da duqc trlnh bay chi tiSt t?i M1.1c 9.5 cua Ban Cao B?ch nay. 

9.2.6 Thong Tin V~ Cac Lo~i Phi va Mrrc Phi Ma Quy Phai Tra 

Quy djnh vS cac lo?i chi phi va mfrc chi phi ma Quy phai chi tra duqc quy dinh t?i DiSu 59 cua DiSu L~. 
Cac v§n dS nay duqc quy djnh chi tiSt t?i M1.1c 9.6 (phi giao dich Dan Vi Quy va chi phi di~u hanh va 
quan ly Quy) cua Ban Cao B~ch nay. 

9.2.7 Phan Chia L<}'i Nhu~n va Chinh Sach Thu~ 

Cac v&n dS vS phan chia lqi nhu?n cua Quy duqc quy dinh t~i DiSu 60 cua DiSu L~ va duqc duqc quy 
dinh chi tiJt t~i Mvc 9.7 (phan chia !qi nhu~n va chinh sach thuS) cua Ban Cao B?ch nay. 

9.2.8 D~i HQi Nha Dftu TU' 

Cac v&n dS vS D~i H<)i Nha Dfiu Tu duqc quy djnh t?i Chuang IV cua DiSu L~, bao g6m nam (5) diSu, 
tu diSu 20 dSn diSu 24, quy djnh vS nhGng n<)i dung lien quan dSn D~i H<)i Nha Dfiu Tu, quySn va nghia 
v1.1 cua D~i H<)i Nha Dfiu Tu, diSu ki~n va th~ thfrc tiSn hanh hQp D?i H<)i Nha Dfiu Tu, quySt djnh cua 
D~i H<)i Nha Dfiu Tu va phan df>i quySt dinh cua D~i H<)i Nha Diu Tu. 

D~i H<)i Nha Diu Tu la ca quan c6 thfun quySn cao nh&t cua Quy va t&t ca nhung Nha Diu Tu c6 ten 
trong Sf> Dang Ky Nha Diu Tu tru6c thoi di~m chf>t danh sach d~ tri~u t?P cu<)c hQp dSu c6 quySn tham 
dv D~i H<)i Nha D§.u Tu. D~i H<)i Nha Diu Tu hang nam ho~c b&t thuong se duqc t6 cht'.rc bai Cong Ty 
Quan Ly Quy phu hqp v6i quy dinh cua Di6u L~ vacua Phap Lu~t. Vi~c t6 cht'.rc hQp D~i H<)i Nha Diu 
Tu duqc thvc hi~n theo quy dinh t~i di~u 20 va di6u 22 cua DiSu L~. 

D~i H<)i Nha D§.u Tu c6 cac quy6n va nghia v1.1 nhu sau: 

a) QuySt djnh vS vi~c sfra d6i, bf> sung DiSu L~ cua Quy; 

b) QuySt dinh cac thay d6i co ban trong chinh sach diu tu ho~c m1,1c tieu d§.u tu cua Q4y; thay 
doi mfrc gia dich v1,1 tra cho Cong Ty Quan Ly Quy ho~c Ngan Hang Giam Sat; thay doi Cong 
Ty Quan Ly Quy ho~c Ngan Hang Giam Sat; 

c) QuySt djnh vi~c chia, tach, sap nJ1?p Quy, hqp nh&t Quy, giai th~ Quy; 

d) QuySt dinh phuang an phan phf>i lqi tt'.rc; 

e) Biu, miSn nhi~m, bai nhi~m Chu Tjch va thanh vien Ban D~i Di~n Quy; quySt dinh rpt'.rc thu 
lao va c~i phi ho~t. d<)i;i.g cua Ban D~i Di~n Quy; thong qua vi~c l1.1·a chQn to cht'.rc kiem toai:i 
duqc chap thu?n de kiem toan bao c*o tai chinh hang nam qua Quy; thong qua cac bao cao ve 
tinh hlnh tai chinh, doanh nghi~p tham djnh gia d(>c l?p (neu c6); thong qua cac bao cao tlnh 
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hinh tai chinh, bao cao v~ tai san va ho?t d(mg hing nam cua Quy; 

f) Xem xet v,a xfr Jy vi ph?m cua Cong ty Quan ly Quy, Ngan Hang Giam Sat va Ban D?i Di~n 
Quy gay ton that cho Quy; 

g) Yeu du Cong ty Quan ly Quy, Ngan Hang Giam Sat xu~t trinh s6 sach ho~c gi~y to giao dich 
t?i D?i H◊i Nha Dau Tu; 

h) Cac v~n d~ khac thu◊c thfrm quy~p cua D?i H◊i Nha Dfru Tu theo quy djnh t?i Di~u L~ Quy 
va theo quy djnh cua Phap Lu?t ve chi.'.mg khoan. 

QuySt djnh cua D?i H◊i Nha Dfru Tu duqc thong qua khi c6 s6 Nha Dfru Tu d?i di~n cho tren nam muoi 
phfrn tram (50%) t6ng s6 phi~u biSu quy~t cua nhi1ng Nha D&u Tu dv h9p thong qua, ngo?i trfr quy~t 
djnh lien quan d~n cac v~n d~ thS hi~n t?i diSm (b) va diSm (c) ben tren chi duqc thong qua bing hinh 
thfrc bi~u quy~t t?i cu9c h9p D?i H◊i Nha Dfru Tu. Trong trnang hqp nay, quySt djnh t?i cu9c h9p duqc 
thong qua nSu duqc s6 Nha Dfru Tu d?i di~n cho tren sau muni lam phcln tram (65%) cua t6ng s6 phiSu 

bi~u quy~t cua nhfrng Nha Dfru Tu dv hQp thong qua. 

Nha Dfru Tu phan d6i cac quy~t djnh cua D?i H◊i Nha Dfru Tu lien quan dSn cac v~n d~ thS hi~n t?i 
diSm (b) va diSm (c) ben tren c6 quy~n yeu du Quy mua l?i Don Vi Quy cua minh theo quy djnh t?i 

di~u 24 ctia Di~u L~. 

9.2.9 Ban Dl;li Di~n Quy 

Cac quy djnh v~ Ban D?i Di~n Quy duqc th~ hi~n t?i Chuong V cua Di~u L~, bao g6m bay (7) di~u, ru 
di~u 25 d~n di~u 31, quy dinh nhfrng n◊i dung co ban v~ Ban D?i Di~n Quy, bao g6m s6 luqng va tieu 
chufrn d6i v6i thanh vien, quy~n va nghi'a vv cGng nhu co du t6 chfrc va ho?t d(mg cua Ban D?i Di~n 

Quy. 

Ban D?i Di~n Quy c6 ru ba (03) thanh vien d~n nam (05) thanh vien, trong d6 c6 it nhM hai phfrn ba s6 
thanh vien Ban D?i Dien Quy la thanh vien d9c i?P khong phai la Nguai C6 Lien Quan cua Cong Ty 
Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat ho~c d?i di~n theo uy quy~n cua cac t6 chfrc nay. Nhi~m ky cua 
Ban D?i Di~n Quy la nam (05) nam, cac thanh vien Ban D?i Di~n Quy c6 th~ duqc tai b6 nhi~m ma 

khong c6 gi6i h?n s6 nhi~m ky. 

Trong Ban D?i Di~n Quy phai c6: 

a) T9i thi~u OJ◊t (01) thanh vien d◊c i?P c6 trinh d◊ chuyen man, c6 kinh ng hi~m trong ITnh vv·c 
ke toan, kiem toan; 

b) T6i thiSu m◊t (01) th*nh vien d◊c i?P c6 trinh d◊ chuyen man, kinh nghi~m lam vi~c trong 
ho?t d9ng phan tfch dau tu chung khoan ho~c quan ly tai san; va 

c) T6i thi~u m◊t (0 l) thanh vien c6 trinh d◊ ~huyen man v~ phap lu?t. 

Ban D?i Di~n Quy c6 cac quy~n va nghi'a V\l nhu sau: 

a) D?i di~n chq quy~n lqi cµa Nha Dfru Tu; th\.fc hi~p cac ho?t d9ng phu hqp v6i quy d\nh cua 
Phap Lu?t de bao v~ quyen lqi cua Quy va Nha Dau Tu; 

b) Phe duy~t s6 tay djnh g ia Gia Tri Tai San Rong ct1a Quy, danh sach cac t6 chfrc cung dp bao 
g ia; 

c) Phe duy~t danh sach cac t6 c,hfrc tin d1,mg rh?n ti~n gfri cua Quy, cong ~1,1 ti~n t~, trai phiSu 
doanh ,nghi~p phat haQh boi to chfrc niem yet c6 bao liinh thanh toan cua to phfrc tin dl,mg ho~c 
cam k~t mua l?i cua to chfrc phat hanh va cac tai san ma Quy duvc phep dau tu· theo quy djnh 
t?i Dieu L~ Quy va Phap Lu?t; 

d) Phe duy~t v~ i91oang gia d1,1· kiSn, thai diSm thvc hi~n giao dich, d6i tac giao djch ho~c tieu 
chi xac djnj1 doi tac giao djch, lo?i tai san giao djch tru6c khi thl,rc hi~n cac giao djch tai san 
cua Quy doi v6i cac giao djch theo phuong thfrc th6a thu?n, cac giao djch mua, ban chfrng 
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khoan chua niem ySt, chua dang ky giao dich; 

e) Phe duy~t cac giao dich tai san cua Quy v6i thanh vien Ban 0?i Dj~n Quy. Trong trnong hqp 
nay, thl thanh vien c6 giao djch lien quan khong duqc tham gia bieu quyet; 

t) QuySt djnh mt'.rc lqi nhu~n phan ph6i; thoj h?n va thu tvc phan ph6i lqi n~u~n, h,o~c xu ly 16 
phat sinh trong qua trinh kinh doanh; quyet djnh cac van de chua c6 sv· thong nhat gifra Cong 
Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat tren co so quy djnh ct'.1a 0ieu L~ va Phap Lu~t; 

g) Trnong hqp duqc 0?i,Hi)i Nha 0§.u Tu g§.n nhftt da uy quy~n, quySt djnh cac vftn d~ quy dinh 
t?i cac 0ieu tfr 21.2 den 21.8 cua 0ieu L~ Quy; 

h) Yeu du qmg Ty Quan Ly Quy, Ngan Hang Giam Sat kip thoi cung cftp d§.y du cac tai li~u, 
thong tin ve ho?t di)ng quan ly tai san va ho?t di)ng giam sat Quy; va 

i) Cac quy~n va nhi~m Vl} khac theo quy djnh cua 0i~u L~ Quy va cua Phap Lu~t. 

Chu Tich Ban 0?i Di~n Quy do 0?i Hi)i Nha 0§.u Tu b§.u trong sf> cac thanh vien Ban 0?i Di~n Quy. 
Chu Tich Ban 0?i Di~n Quy c6 cac quy~n va nghia vv sau day: 

a) L~p chuong trlnh, kS ho?ch ho?t di)ng cua Ban 0?i Di~n Quy; 

b) Chufin bi chuong trlnh, ni)i dung, cac tai li~u phvc vv cui)c h9p cua Ban 0?i Di~n Quy; tri~u 
t~p va chu t9a cui)c h9p cua Ban 0?i Di~n Quy; 

c) Theo doi qua trinh t6 cht'.rc thtJc hi~n cac quySt dinh cua Ban 0?i Di~n Quy; va 

d) Cac quySn va nhi~m v1,1 khac quy dinh t?i Di~u L~ vacua Phap Lu~t. 

Thu tvc di~u hanh Ban 0?i Di~n Quy, cui)c h9p Ban 0?i Di~n Quy va vi~c thong qua cac quySt dinh cua 
Ban 0;;ii Di~n Quy duqc thµc hi~n theo quy djnh t?i cac di~u 29 va 3 1 cua DiSu L~. Mi)t thanh vien cua 
Ban 0?i Di~n Quy c6 th~ bi dlnh chi va bai mi~n theo quy dinh t?i di~u 30 cua 0i~u L~. 

9.2.10 Tieu Chi Lt_I'a ChQn, Quy~n H;.rn va Trach Nhi?m cua Cong Ty Quan Ly Quy 

Chuong VI cua 0iSu L~, gf>m b6n (4) di~u, tfr di~u 32 dSn di~u 35, quy dinh vS tieu chufin itJa ch9n 
Cong Ty Quan Ly Quy, quy~n va nghia Vl,l cua Cong Ty Quan Ly Quy, chftm dut quySn va nghia Vl,l cua 
Cong Ty Quan Ly Quy cGng nhu nhGng h?D chS trong ho?t di)ng cua Cong Ty Quan Ly Quy. 

Nhfrng thong tin chung vs Cong Ty Quan Ly duqc th~ hi~n t?i Mvc 0 cua Ban Cao B?ch nay. Nha 0§.u 
Tu tham khao them cac di~u tfr 32 dSn 35 cua 0i~u L~ cua Quy d~ biSt them thong tin v~ tieu chuAn !µa 
ch9n Cong Ty Quan Ly Quy, quy~n va nghia vv cua Cong Ty Quan Ly Quy, chftm dut quySn va nghia 
vv cua Cong Ty Quan Ly Quy cung nhu nhG'ng h?n chS trong ho?t di)ng cua Cong Ty Quan Ly Quy. 

Nha 0§.u Tu Nha 0§.u Tu dn luu y trong trnong hqp D?i Hi)i Nha 0§.u Tu quy~t dinh chftm dut quy~n 
va nghia vv cua Cong Ty Quan Ly Quy ma khong thui)c cac trnong hqp duqc phep theo quy djnh cua 
0i~u L~ va Phap Lu~t, Quy se bf>i thuong cha Cong Ty Quan Ly Quy mi)t khoan phi nhu sau: 

a) N,Su vi~c thay d6i Cong_Ty Quan Ly Quy di~n 1:a trong vong ba (03) nam k~ tir ngay Quy bilt 
dau ho?t di)ng, chi phi boi thuong se bang ~a p~an tram (3%) Qia Tri Tai San Rong trung binh 
cua Quy,trong vong n~m muoi hai (52) tuan lien trn6c thoi diem 0?i Hi)i Nha Bau Tu thong 
qua quyet dinh thay doi Cong Ty Quan Ly Quy; ho~c 

b) NSu vi~c thay q6i Cong Ty Qµan Ly Quy di~n ra s~u ba (03) nam k~ tfr ngay Quy bilt d§.u ho?t 
di)ng, chi phi boi thu·ong se bang mi)t phay nam phan, tram (1,5%) Gifa Tri Tai San Rong,trung 
binh cua Quy t,rong vong narn muoi hai (52) tuan lien tnroc thoi diem 0?i Hi)i Nha Bau Tu 
thong qua quyet djnh thay doi Cong Ty Quan Ly Quy. 

9.2.11 Tieu Chi Lt_I'a ChQn, Quy~n Hl,tn va Trach Nhi?m Ciia Ngan Hang Giam Sat va Cac T6 Chu:c Cung 
Ciip Djch V1,1 Khiic 
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Cac vfio dS lien quan dSn Ngan Hang Giam Sat duqc quy dinh t;;ii Chuang VII cua DiSu L~, bao g6m 
b6n ( 4) diSu, ti:r diSu 36 dSn diSu 39, quy dinh tieu chwln lµa ch9n Ngan Hang Giam Sat, quySn va nghia 
V\l cua Ngan Hang Giam Sat, ho;;tt d(mg cua Ngan Hang Giam Sat va chftm dut quySn va nghia v1,1 cua 
Ngan Hang Giam Sat. 

Nhfrng thong tin chung vS Ngan Hang Giam Sat th6 hi~n t;;ii ph§n V cua Ban Cao B;;ich nay. Nha 0§.u 
Tu tham khao them cac diSu ttr 36 d~n 39 cua Di~u L~ cua Quy d6 biSt them thong tin vs tieu chu§.n lµa 
ch9n Ngan Hang Giam Sat, quySn va nghia v1,1 cua Ngan Hang Giam Sat, ho;;it d(lng cua Ngan Hang 
Giam Sat va chftm dut quySn va nghia v1,1 cua Ngan Hang Giam Sat. 

Chuang VIII cua DiSu L~, bao g6m nam (5) diSu, ttr diSu 40 d~n diSu 44, quy dinh vs cac ho;;it d(lng 
duqc uy quySn cua Quy, tieu chu§.n lµa chc;m t6 chuc cung dp dich v1,1 lien quan, trach nhiSm cua cac t6 
chuc nay cilng nhu trach nhi¢m cua Cong Ty Quan Ly Quy d6i v6i cac ho;;it d(lng da uy quySn va chftm 
dut ho;;it d(lng uy quySn. Cac t6 chuc duqc uy quySn cung dp cac dich V\l lien quan cho Quy duqc th! 
hi¢n t;;ii ph§n VIII cua Ban Cao B;;ich nay. Nha 0§.u Tu tham khao them cac diSu ttr 40 d~n 44 cua DiSu 
L¢ d6 bi~t them thong tin vs ho;;it d(lng duqc uy quySn cua Quy, tieu chu§.n l1,1·a ch9n t6 chuc cung dp 
d[ch V\l lien quan, trach nhiSm cua cac t6 chuc nay cilng nhu trach nhi¢m cua Cong Ty Quan Ly Quy 
d6i v6i cac ho;;it d(lng da uy quySn va ch§m dut ho;;it d(lng uy quySn. 

Ngoai ra, Chuang IX cua Di~u L¢, bao g6m ba (3) diSu, ttr diSu 45 d~n diSu 47, quy dinh vS vi¢c dang 
ky phan ph6i Dan Vi Quy, ho;;it d(lng cua D;;ti Ly Phan Ph6i va O;;ti Ly Ky Danh va nghi~p v1,1 phan ph6i 
Dan Vi Quy. Thong tin vS D;;ti Ly Phan Ph6i du·qc th6 hi¢n t;;ii ph§n VII ct'.1a Ban Cao B;;tch nay. Nha 
D§u Tu tham khao them cac diSu ttr 44 d~n 46 cua DiSu L¢ d6 bi~t them thong tin vS cac quy dinh lien 
quan dSn vi¢c dang ky phan ph6i Dan Vi Quy, ho;;it d(mg cua D;;ti Ly Phan Ph6i va D;;ii Ly Ky Danh va 
nghi¢p vv phan ph6i Dan Vi Quy. 

9.2.12 Kiim Toan, K~ Toan va Ch~ DQ Bao Cao 

Vftn d~ vS ki6m toan, kS toan va ch~ d(l bao cao cua Quy duqc quy dinh t;;ii Chuang X cua DiSu L¢, bao 
g6m nam (5) diSu, m diSu 48 d~n diSu 52, quy dinh vS tieu chu§.n lµa ch9n va thay d6i cong ty ki6m 
toan cua Quy, nam tai chfnh, ch~ d(l k~ toan, bao cao tai chinh va bao cao khac. 

Cac vftn dS neu tren da duqc trinh bay t;;ii ph§n VI va M1,1c 9.8 cua Ban Cao B;;ich nay. 

9.3 Ml)C TIEU DA.U TU, CHiNH SA.CH DA.U TU VA H~N MUC DA.U TU CUA QUY 

9.3.1 M1.1c Tieu f)§u Tu 

M1,1c tieu d§u tu cua Quy la tang trtr&ng Gia Tri Tai San Rong trung va dai h;;tn (ttr hai (2) nam d~n nam 
(5) nam) va t;;io thu nh?p 6n djnh cho Nha D§u Tu thong qua d§u tu vao cac c6 phi~u cua cac cong ty c6 
!qi th~ qnh tr;;i!,lh bSn vfrng, cac lo;;ii tin phi~u, trai phi~u, gifty ta c6 gia va cac tai san c6 thu nh?p c6 

, , , ' ' t 't 

dinh khac c6 chat h.rqng tin dvng tot. Chi tiet ve cac lo;;ii tai san ma Quy se dau tu duqc the hi¢n t;;ii M1,1c 
9.3.2.9 cua Ban Cao B;;tch nay. 

9.3.2 Chi~n Lu·9·c Dftu Tu, Chfnh Sach Bftu Tu Va Phan B6 Tai San 

9.3.2 .1 Quy se ap d1,1ng chi~n luqc d§u tu nang d(mg ho~c chi~n luqc d§u tu gia trj tuy vao di~n bi~n ci:,a thi 
truang va t?p trung d§u tu vao danh m1,1c cac c6 phi~u niem y~t cua cac cong ty c6 lqi th~ q nh tranh bSn 
vfrng, c6 thi ph§n 16n, nang lµc quan tri t6t, tinh hlnh tai chinh vfrng m;;tnh, c6 k.ha nang ho;;it d<)ng t6t 
k6 ca trong di~u ki¢n thi trtrcmg khong thu?n l9·i va dang duqc dinh gia hftp d~n so v6i tiSm nang tang 
trtr&ng trong tuang lai cua cong ty. 

9.3.2.2 Quy cilng se d§u tu vao cac lo;;ti tin phi~u, trai phi~u, gifty ta c6 gia va cac tai san c6 thu nh?p c6 dinh 
khac c6 chftt luqng tin d1,1ng t6t, dam bao thu h6i v6n va mang vs cac khoan thu nh?P c6 dinh cho Quy. 
Cac tai san nay bao g6m cac tai san du-qc li¢t ke t;;ii M1,1c 9.3 .2 .9(a) cua Ban Cao B;;tch nay. 
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9.3.2.3 Trai phi€u doanh nghi~p duqc xem xet dfiu tu n€u trai phi€u d6 th6a man m9t trong cac tieu chi xac dinh 
ti:ii cac M1,1c 9.3.2.9 cua Ban Cao Bi:ich nay va th6a man cac tieu chi do Cong Ty Quan Ly Quy dS ra va 
phu hqp v6i quy dinh cua Phap Lu~t. Cong Ty Quan Ly Quy se ap dvng phuang phap phan tfch tir tren 
xu6ng d€ danh gia cac diSu ki~n kinh t€ vi mo, di~n bi€n ti:im phat, lai suit va ty gia d€ dua ra quy€t dinh 
dfiu tu lien quan d€n ky hi:tn, lqi suit trai phi€u va nh6m nganh cua t6 cht'.rc phat hanh. Ben qnh d6, 
Cong Ty Quan Ly Quy d6ng thoi ap dvng phuang phap phan tfch tir du6i Jen d€ ch9n l9c cac t6 cht'.rc 
phat hanh c6 chiit luqng tin dvng t6t va c6 du nang h,rc tai chinh dap i'.mg nhu du thanh toan lai va v6n 
g6c trai phi€u khi d€n hi:in. 

9.3.2.4 06i v6i tai san dflu tu la c6 phi€u, Quy ap dvng chi€n luqc nang d9ng vase t~p trung vao c6 phi€u gia 
tri, nhu-ng tuy vao diSu ki~n thi truong, Quy cung se xem xet dfiu tu vao c6 phi€u tang trn6-ng d€ nim 
bit ca h9i. Cv th€, Quy se ch9n cac c6 phi€u th6a man cac tieu chi xac djnh ti:ii Mvc 9.3.2.9 cua Ban 
Cao Bi:ich nay cua cac cong ty c6 lqi th€ ci:inh tranh bSn vfrng, c6 thi phfin Ion, nang h,rc quan tri t6t, tinh 
hinh tai chinh vung mi:inh, c6 kha nang hoi:it d9ng t6t kS ca trong diSu ki~n thi trnong khong thu~n lqi 
va dang duqc dinh gia hfip d~n so v6i tiSm nang tang trn6-ng trong tuang lai cua cong ty. Cong Ty Quan 
Ly Quy duqc quySn dua ra cac phuang an dfiu tu va duqc toan quySn Iva ch9n va dflu tu cac c6 phiSu 
thich hqp dS t6i uu h6a !qi ich cua Quy va dam bao tuan thu cac hi:in chS dfiu tu theo quy djnh cua 0iSu 
L~ va cac quy djnh lien quan cua Phap Lu~t. 

9.3.2.5 Quy ap d1,mg phuang phap phan tfch ti€p c~n tu tren xu6ng cl€ phan tfch vi mo, phan tich nganh nhfun 
ch9n ra cac nganh nghS hi~u qua, c6 tiSm nang tang tmang k€t hqp v6i phuang phap phan tich ti€p c~n 
tir du6i len cl€ phan tfch cac chi s6 ca ban cua cac cong ty m1,1c tieu nhiim Iva ch9n c6 phi€u dflu tu va 
h,ra ch9n cac cong ty dang duqc dinh gia hfip d~n va c6 tiSm nang tang tmang t6t trong nhiSu nganh 
khac nhau. Tir k~t qua cua cac phan tich nay, Cong Ty Quan Ly Quy se dS xuiit va th1,rc hi~n cac khoan 
dfiu tu phu hqp cho Quy. Ty tr9ng nganh trong danh m1,1c dfiu tu cua Quy la k~t qua ct'.1a quy trlnh phan 
tich ca ban cong ty va vi v~y c6 th€ khac v6i ty tr9ng nganh trong chi s6 tham chiSu. Cong Ty Quan Ly 
Quy duqc toan quySn quy~t dinh danh mvc dfiu tu cua Quy phu hqp v6i cac h?n chS dfiu tu theo quy 
dinh cua 0iSu L~ va cua Phap Lu~t. 

9.3.2.6 Quy c6 sv linh hoi:it trong phan b6 tai san dflu tu tuy thu9c vao tinh hinh thi truong va ca hQi dflu ti.!' ti:ti 
tirng thoi diSm khac nhau dva tren nh~n djnh cua Cong Ty Quan Ly Quy v6i m1,1c tieu xuyen su6t trong 
toan b9 thoi gian ho?t d9ng cua Quy la bao v~ lqi ich cua Nha 0fiu Tu. Tuy nhien, vi~c phan b6 tai san 
d§u tu khong duqc vuqt qua nhfrng hi:in ch€ dfiu ti.!' quy djnh ti:ii 0iSu L~, Ban Cao B?ch va quy dinh cua 
Phap Lu~t. 

9.3.2.7 Quy c6 mvc tieu dfiu tu vao danh m1,1c can bing gifra c6 phi~u va cac tai san thu nh~p c6 dinh. Ty tr9ng 
phan bf> tai san dfiu tu th\rc t~ c6 thS se dao d9ng tuy vao di~n bi~n cua thj tnrong "'.a cac ca,hQi dflu tu 
cua Quy vao tung thoi diem va tuy thu(lc vao danh gia cua Cong Ty Quan Ly Quy ve rui ro va lqi nhu~n 
mang li:ti cua cac ca hQi dfiu tu· nay t?i tung thoi diSm. Thong tlrnong, ty I~ phan b6 vao cac tai san c6 
thu nh~p c6 djnh se cao han khi cac diSu ki~n kinh t~ vi mo thich hqp va phu hqp v6i chi~n luqc dfiu tu 
gia trj. Ty I~ phan b6 vao cf> phi€u se cao hon n~u diSu ki~n kinh t~ thu~n lqi honcho chi~n luqc dflu tu· 
nang d9ng nhiim vao tang tnr6ng v6n. Ty I~ phan b6 ky v9ng cua Quy se la dfiu tu t6i thiSu 80% t6ng 
tai san cua Quy vao c6 phi~u va trai phi~u, trong d6 t6i thiSu 30% vao c6 phi~u va t6i thiSu 30% vao trai 
phi~u. Ca du phan bf> 6 tren la ca du ky v9ng, tuy vao tinh hinh thvc t~ Ctla thi trnong, Cong ty quan 
ly quy c6 thS thay d6i ca du dfiu tu 6 tren cho phu hqp v6i thi tnrcmg. 

9.3.2.8 Phu hqp v6i quy djnh cua Phap Lu~t va cac hi:in ch~ dfiu tu theo quy dinh ti:ii 0iSu L~ va Ban Cao Bi:ich, 
khi cac diSu ki~n cua thi trnong ho~c cua nSn kinh t€ duqc xem la biit lqi cho Quy va Nha 0fiu Tu, Cong 
Ty Quan Ly Quy c6 th€ ap dvng chi~n luqc dflu tu gia tri va ti:im thoi dfiu tu phfin Ion ho~c toan bQ tai 
san ct'.1a Quy vao cac loi:ii tai san an toan va c6 muc sinh loi 6n djnh nhu· tiSn va cac khoan tuang du-o-ng 
ti~n va/ho~c cac khoan dfiu tu ngin hi:in va/ho~c cac tai san c6 thu nh~p c6 dinh it rui ro. Trong nhfrng 
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truong hqp nay, Quy c6 th6 khong O?t OU:Q'C m1,1c tieu d§u tu: da OU:Q'C d~ ra trong E)i~u L~ va m1,1c tieu 
th6 hi~n trong Ban Cao B?ch. 

9.3.2.9 Quy se d§u tu: vao cac tai san sau: 

9.3.3 

(a) Ti~n gui t?i cac ngan hang thu:ong m?i theo quy djnh cua phap lu~t v~ ngan hang; 
(b) Cong c1,1 thi trncmg ti~n t~ bao gf>m giiy to c6 gia, cong c1,1 chuy6n nhuqng theo quy dinh cua phap 

lu~t; 
( c) Cong c1,1 nq cua Chfnh phu, trai phieu duqc Chfnh phu baa lanh, trai phiSu chinh quy~n dia phuong; 
( d) C6 phi Su niem ySt, c6 phieu dang ky giao dich, trai phi Su niem yet tren So giaa djch chung khoan, 

chung chi quy d?i chung; 
(e) C6 phiSu chao ban !fin d§u ra cong chung, trai phiSu chao ban ra cong chung, trai phiSu doanh 

nghi~p phat hanh rieng le boi t6 chuc niem ySt c6 baa lanh thanh toan cua t6 chuc tfn d1,1ng ho~c 
cam kSt m ua li;ti cua t6 chuc phat hanh t6i thi6u 1 l§n trong 12 thang va m6i !fin cam ket mua l?i 
t6i thi~u ba mu:oi phftn tram (30%) gia tri dqt phat hanh; Truong hqp d§.u tu vao cac tai san quy 
dinh t?i khaan nay phai dap i'.rng di~u ki~n sau: 
■ Ba duqc Ban d?i di~n Quy chip thu~n bing van ban v~ lo?i, ma chung khoan, s6 luqng, gia 

tri giao djch, thoi di6m thµc hi~n; 
■ C6 du tai li~u chfrng minh v~ bao lanh thanh toan ho~c tai li~u v~ cam kSt mua i?i cua t6 chuc 

phat hanh. 
(f) Chung khoan phai sinh niem yet giao dich ti;ti So Giao djch Chung khoan va chi nhim m1,1c tieu 

phong ngfra rui ro cho chfrng khaan co so ma Quy dang nim giil'; 
(g) Quy~n phat sinh gin li~n v6i chung khoan ma Quy dang nim gifr; 
(h) Cac loi;ti tai san tai chinh khac thea quy djnh cua phap lu~t. 

, ;,_ 
H:,m Che Dau Tu-

9.3.3.1 Cac khoan d§.u tu: cua Quy se duqc da d?ng h6a va dap i'.rng cac di~u ki~n quy dinh ti;ti 8i~u L~ va quy 
djnh cua Phap Lu~t. Co du danh m1,1c dftu tu cua Quy phai bao dam tuan thu cac nguyen tic sau: 

(a) Trir ti~n gui tren tai khoan thanh toan cua Quy ti;ti Ngan Hang Giam Sat, Quy khong du:qc d§.u tu 
qua b6n muoi chin phftn tram (49%) t6ng gia tri tai san cua Quy vaa cac tai san theo quy dinh ti;li 
cac di6m 9.3.2.9 (a) va (b) cua Ban Cao Bi;tch nay; 

(b) Khong duqc dftu tu qua ba mu:oi phftn tram (30%) t6ng gia tri tai san cua Quy vao cac tai san quy 
djnh ti;ti cac di~m 9.3.2.9 (a), (b), (d), (e) va (f) cua Ban Cao Bi;tch nay phat hanh boi cac cong ty 
trong cung m9t (I) nh6m cong ty c6 quan h~ so hfru v6i nhau thu9c cac tnrong hqp sau day: cong 
ty m(,, cong ty con; cac cong ty so hu·u tren ba mu'O'i lam phftn tram (35%) c6 phfin, ph§n v6n g6p 
cua nhau; nh6m cong ty con c6 cung m9t cong ty m(,. Trang d6 phftn d§.u tu vao chung khoan phai 
sinh bing gia tri cam kSt cua hqp d6,ng xac djnh theo quy dinh c6 lien quan; 

(c) Khong du:qc d§.u tu qua hai muoi phftn tram (20%) t6ng gia tri tai san cua Quy vao chi'.rng khoan 
dang lu:u hanh va cac tai san (n~u c6) quy djnh ti;ti di6m 9.3.2.9 (a), (b) cua Ban Cao Bi;tch nay cua 
m9t t6 chfrc phat hanh, trfr cong C\I nq cua Chinh pht'.1; 

( d) Khong duqc d§.u tu: vao chung khoan cua m9t t6 chuc phat hanh qua mu·oi ph§n tram ( I 0%) t6ng 
gia tri chung khoan dang luu hanh cua t6 chuc d6, trfr cong c1,1 nq cua Chinh Phu; 

(e) Khong duqc d§.u tu qua muoi ph§.n tram (10%) t6ng gia tri tai san cua Quy vao cac tai san quy 
djnh t?i cac di~m 9.3.2.9(e) cua Ban Cao Bi;tch nay; 

(f) T6ng gia tri cac hi;tng m1,1c d§.u tu 16n trong danh ml_lc d§u tu cua Quy khong du:qc vu:qt qua b6n 
mu:oi ph§n tram (40%) t6ng gia tri tai san cua Quy. Trang d6, hi;tng m1,1c d§u tu 16n cua Quy la 
h?ng m1,1c d§u tu vao cac lo?i tai san quy djnh ti;li di6m 9.3.2.9 (b), (d), (e) va (g) cua Ban Cao 
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(f) T&ng gia tri cac Iwng m~,c d§u tu· 16-n trong danh m\)c d§.u tu cua Quy khong duqc vu·9t qua b5n 
muO'i ph§n tram (40%) t&ng gia tri tai san cua Quy. Trong d6, h1;111g m\)C d§u tu 16-n cua Quy la 
Iwng mµc d§u tu· vao cac lo~i tai san quy djnh t~i diSm 9.3.2.9 (b), (d), (e) va (g) cua Ban Cao 
B~ch nay (ngo~i tru· chfrng chi ti6n gfri) phat hanh b6i cung m9t (01) t6 chfrc, c6 t&ng gia tri chi Sm 
tu· nam ph§n tram (5%) tr6· \en t6ng gia tri tai san ClJa Quy; 

(g) T~i m9i thc.J'i diSm, t6ng gia tri cam kSt trong cac giao djch chfrng khoan phai sinh, du· 119· vay va 
cac khoan phai tra cua Quy khong duqc wqt qua Gia Tri Tai San Rong ctia Quy; 

(h) Khong duqc d§u tu vao chfrng chi quy cua chinh Quy d6; 

(i) Chi duqc d§u tu vao chfrng chi quy d~i chung khac, cong ty d§u tu chfrng khoan d~i chung do 
cong ty quan ly quy khac quan ly va bao dam cac h~n chS sau: 
■ Khong d§u tu vao qua mu·cl'i ph§n tram (10%) t&ng s6 chfrng chi quy dang ltru hanh cua m9t 

(1) quy d~i chung, c6 phiSu dang luu hanh cua m9t (1) cong ty d§u tu chfrng khoan d~i chung; 
■ Khong d§.u tu qua hai mu'O'i ph§n tram (20%) t&ng gia tri tai san cua Quy vao chfrng chi quy 

cua m9t (1) quy d~i ch(mg, c6 phiSu cua m9t (1) cong ty d§u tu chfrng khoan d~i chung; 
■ Khong d§u tu qua ba mm'ri ph§n tram (30%) t&ng gia tri tai san cua Quy vao cac ch(mg chi 

quy d~i chung, c6 phiSu cong ty d§.u tu chfrng khoan d~i chung; 

(j) Khong duqc d§u tu tn,rc tiSp vao b§.t d9ng san, da quy, kim lo~i quy hiSm; va 

(k) T~i m9i thc'ri diSm trong danh mµc phai c6 chfrng khoan cua it nh§.t sau (06) t6 chfrc phat hanh. 

9.3.3.2 CO' c§.u danh m\)c d§u tu cua Quy chi duqc vuqt mfrc so v6'i cac lwn chS d§u tu quy djnh t~i diSm (a), 
(b), (c), (d), (e), (f) va (i) ben tren va chi do cac nguyen nhan sau: 

(a) 

(b) 

(c) 

(d) 

(e) 

Do biSn d9ng gia tren thi trnc'rng cua tai san trong danh m\)C d§u tu cua Quy; 

Do phai thvc hi~n cac khoan thanh toan ci'.ia Quy theo quy djnh cua phap lu?-t, bao g6m vi~c thµ·c 
hi~n l~nh giao djch cua nha d§.u tu; 

Do ho~t d9ng chia, tach, hqp nhfit, sap nMp cac t6 chfrc phat hanh; 

Quy m6'i du·qc c§.p phep thanh 1?-p ho~c do tach Quy, hqp nh§.t Quy ho~c sap nh?-P Quy ma thc'ri 
gian ho~t d9ng chua qua sau (06) thang kS tlr ngay duqc dp gi§.y chfrng nh?-n dang ky l?-p Quy 
ho~c Gifiy chfrng nh?-n dang ky l?-p quy diSu chinh; ho~c 

Quy dang trong thc'ri gian giai th€. 

9.3.3.3 Trong thai lwn (03) thang kS tu· ngay c6 cac sai !~ch phat sinh do cac nguyen nhan quy djnh t~i diSm 
9.3.3.2 (a), (b), (c), (d), Cong Ty Quan Ly Quy c6 nghia vµ thong bao cho Uy ban chfrng !moan nha 
mr6'c va di6u chinh l~i co· du danh mpc d&u tu· cho pht1 hqp v6'i quy djnh t~i Mµc 9.3.3.1. 

9.3.3.4 Tnrcmg hqp sai l~ch do Cong Ty Quan Ly Quy khong tuan thu cac lwn chS d§u tu theo quy djnh cua 
Phap Lu?-t ho~c cua Di6u L~, Cong Ty Quan Ly Quy c6 trach nhi~m di6u chinh !;:ii danh mµc d§.u tu 
trong thcri h;:in muc'ri lam (15) ngay kS tu ngay phat hi~n ra sai !~ch. Trong trnc'rng hqp nay, Cong Ty 
Quan Ly Quy phai b6i thuc'rng thi~t lwi cho Quy (nSu c6) va chiu m9i chi phi phat sinh lien quan dSn 
vi~c diSu chinh !;:ii danh mµc d§u tu. NSu phat sinh !qi nhu?-n, Cong Ty Quan Ly Quy phai h;:ich toan 
ngay m9i khoan !qi nhu?-n c6 duqc cho Quy. 

9.3.3.5 Cong ty Quan ly Quy phai cong b5 thong tin theo quy djnh, d6ng thc'ri thong bao cho Uy Ban Cht'.mg 
Khoan Nha Nu·6'c vS cac sai !~ch co· du danh mpc d§u tu·, nguyen nhan, tho·i diSm phat sinh ho~c phat 
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hi~n ra sv vi~c, mt'.rc d9 thi~t h?i va b6i tlrncrng thi~t Iwi cho Quy (nSu c6) ho~c lqi nhu~n t?o cho Quy 
(nSu c6), bi~n phap kh5.c phµc, thai gian tlwc hi~n, kSt qua kh5.c phµc. 

9.3.3.6 Cong Ty Quan Ly Quy chi du'Q'C d&u tu· tibn giri va cong Cl) thi trncmg tibn t~ theo quy djnh t?i cac Mµc 
9.3.2.9(a) va (b) cua Ban Cao B?ch nay cua cac t6 chfrc tin dµng trong danh sach da duqc Ban D?i Di~n 
Quy phe duy~t. 

9 .3 .3. 7 Quy tlwc hi~n d&u tu· gian ti Sp ra nu&c ngoai theo quy djnh cua phap lu~t vb diu tu sau khi duqc Uy Ban 
Chl'.mg KJ1oan Nha Nu&c chfrp thu~n cho phep d&u tu gian tiSp ra nu&c ngoai va bao dam cac nguyen 
til.c sau: 

• Quy da dtrqc Ngan Hang Nha Nu6·c Vi~t Nam cfrp h?n mfrc d&u tLr gian tiSp ra mr&c ngoai; 

• Quy chi dtrQ'C diu tu· gian tiSp ra nu6·c ngoai vao cac tai san da duqc quy djnh t?i Dibu I~ Quy va 
phu hqp v6·i quy djnh cua Ngan Hang Nha Nu6·c Vi~t Nam; 

• Quy khong dtrqc d&u tu qua hai muai ph&n tram (20%) Gia trj Tai san rong cua Quy ra nu&c ngoai 
va khong vtrqt qua h?n mfrc d&u tu· dang ky da dmyc Ngan Hang Nha Nu&c Vi~t Nam xac nh~n; 

• Co· ch d&u tu· gian tiSp ra ntr&c ngoai, h?n mt'.rc d&u ttr gian tiSp ra nu&c ngoai, vi~c dibu chinh h?n 
mfrc d&u ttr gian tiSp ra ntr&c ngoai cua Quy phai tuan thi1 quy djnh vb CO' ch d&u tu, h?n mt'.rc d&u 
tu, dibu chinh h?n mrrc diu tu· theo cac quy djnh t?i Dibu I~ Quy. 

9.3.4 Hol_lt D<)ng Vay, Cho Vay, Giao Djch Mua Ban Ll_li, Giao Djch Ky Quy 

9.3.4.l Cong Ty Quan Ly Quy khong duqc su· d1,.mg v6n va tai san cua Quy dS cho vay ho~c bao lanh cho bfrt 
ky khoan vay nao. 

9.3.4.2 Cong Ty Quan Ly Quy khong duqc phep vay dS d&u tu·, tn'r truang h9·p vay ng5.n h?n theo quy djnh cua 
phap lu~t vb ngan hang dS trang trai, cac chi phi dn thiSt cho Quy ho~c t~l,J'C hi~n thanh toan cac giao 
djch mua l?i Dan Vi Quy tu· Nha Dau Tu. Tong gia trj cac khoan vay ngan lwn cua Quy, khong duqc 
qua nam ph&n tram (5%) Gia Tri Tai San Rong cua Quy t?i m9i tho·i diSm va tho·i h?n cua m9t khoan 
vay t6i da khong qua ba mtrai (30) ngay. 

9.3.4.3 Cong Ty Quan Ly Quy khong duqc sir d1,.1ng tai san cua Quy dS tlwc hi~n cac giao djch ky quy (vay mua 
ch(rng khoan) cho Quy ho~c cho bfrt ky ca nhan, t6 chuc khac, khong duqc sir d1,.1ng tai san cua Quy dS 
thvc hi~n cac giao djch ban kh5ng, cho vay chfrng khoan. 

9.3.4.4 Quy duqc phep thvc hi~n cac giao djch mua ban l?i cong cµ 119· ciia Chinh Phu phu hc;rp v&i quy djnh 
hi~n hanh cua B9 Tai Chinh vb quan ly giao djch cong c1,.1 n9· Chinh Phu va cac quy djnh lien quan khac 
cua Phap Lu~t. 

9.3.5 Phll'o·ng Phap Ll}'a Ch9n DAu Tu 

Cong Ty Quan Ly Quy se dua ra phuang phap 11,.ra ch9n d&u tu pht'.1 hc;rp v&i mµc tieu d&u tu·, chiSn lu·qc 
d&u tu, chinh sach d&u tu· va phan b6 tai san cua Quy nhu db c~p ben tren va cac sira d6i, b6 sung vao 
umg thai diSm va tuan thu cac quy djnh t?i Dibu L~ cua Quy va quy djnh lien quan cua Phap Lu~t. 

9.4 CO CHE GIAO DJCH DON VJ QUY 

9.4.1 Mua Do·n Vi Quy 

9.4.1.1 Do·n Dang Ky Mfr Tai Khoan 

(a) Nha D&u Tu dang ky mua Do·n Vj Quy lfin d§u tien dn dibn d&y du vao Dan Dang Ky dS mo· tai 
khoan d&u tu vao Quy. Bo·n Dang Ky duqc cung cfrp t?i bfrt ky DiSm Nh~n L~nh nao va tren trang 
thong tin di~n tir cua Cong Ty Quan Ly Quy t?i dja chi wm.vinacapital.com. Don Dang Ky phai 
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kem theo cac ban sao hqp I~ cac gi§y ta duqc li~t ke trang Don Dang Ky d6i v&i m6i ca nhan ho?c 
t6 chfrc hay cac ben d5ng so· hihl, ngm'Yi OU'9'C lmong quySn !qi hay ngu·cl'i duqc uy quySn Clta Nha 
D§u Tu. T§t ca cac Don Dang Ky phai dll'qc ky d§y du va hqp I~ bo·i ngtl'oi dang ky mua Don Vi 
Quy. Nha D§u Tu nen IU'u l?i m9t ban Don Dang Ky da ky va tht!'cmg xuyen c~p nMt cac thong tin 
cung c§p trang Don Dang Ky cho Cong Ty Quan Ly Quy. 

(b) Thong tin thS hi~n tren Don Dang Ky va cac thong tin dtl'qc Nha Dfiu Tu c~p nh~t se dtl'qc ghi nh~n 
trang Sf> Dang Ky Nha D§u Tu cua Quy va luon chfra d1,mg thong tin vS dia chi lien h~, dia chi tlm 
di~n tfr, noi dang ky thuS va chi tiSt tai khoan ngan hang Ctla tung Nha D§u Tu, nh~m dam bao Nha 
D§u Tu nh~n dtl'qc dfty du cac thong bao, bao cao va thanh toan lien quan dSn Quy. 

(c) M9t Nha D§u Tu c6 th€ d?t l~nh giao dich Don Vi Quy t?i hon m9t D?i Ly Phan Ph6i, tuy nhien 
dn n9p Do·n Dang Ky va cac gi&y ta theo quy dinh dS mo· tai khoan giao dich t?i m6i D?i Ly Phan 
Ph6i ma Nha D§u Tu mu6n th1,rc hi~n giao dich. Cac tai khoan t?i cac D?i Ly Phan Ph6i khac nhau 
cua cung m9t Nha Dfiu Tu duqc quan ly d9c l~p. Do d6, L~nh Mua lfin dftu t6i thiSu ciing nhu s6 
du tai khoan tfii thiSu duqc ap d1,mg rieng bi~t cho tU"ng tai khoan mo· t?i timg D?i Ly Phan Phfii. 
Nha Dftu Tu chi c6 th€ n9p cac phiSu L~nh Ban, L~nh ChuySn D6i, L~nh ChuySn Nhuqng, huy cac 
I~nh nay hay thay d6i thong tin tai khoan cua tai khoan mo t?i m9t D?i Ly Phan Ph6i t?i cac DiSm 
Nh~n L~nh cua D?i Ly Phan Ph6i d6. 

(d) T§t ca cac DiSm Nh~n L~nh b§t ky du9·c dS c~p trang hu6'ng d§n vS giao dich Dan Vi Quy o cac 
ph§n tiSp sau day duqc hiSu la DiSm NMn L~nh b§t ky cua D?i Ly Phan Ph6i Cl,I thS ma Nha D§u 
Tu mu6n thµ·c hi~n giao dich tren tai khoan mo· t?i D?i Ly Phan Ph6i d6. 

9.4.1.2 Xir Ly Do·n Dang Ky 

(a) 

(b) 

Nha Dftu Tu c6 th€ n9p Dan Dang Ky ho?c phiSu L~nh Mua sau khi da diSn d§y du thong tin va 
ky hqp 1~, kem theo d§y du cac gi§y ta yeu ciu vao b§t ky Ngay Lam Vi~c nao t?i b§t ky DiSm 
Nh~n L~nh cua b§t ky D?i Ly Phan Ph6i nao. Danh sach cac DiSm Nh~n L~nh duqc cung dp 6· 
cu6i Ban Cao B?ch nay. 

Sau khi da hoan t§t thu tµc thiim dinh Do·n Dang Ky va thong tin vS Nha Dftu Tu, D?i Ly Phan Ph6i 
se chuySn h5 so· dang ky cho D?i Ly ChuySn Nhuqng. D?i Ly ChuySn Nhuqng v6·i tu· each la d?i 
di~n cua Cong Ty Quan Ly Quy se tiSn hanh mo· tai khoan dftu tu va xfr ly L~nh Mua. Cac h5 so 
khong dfty du thong tin se bi tu ch6i va c6 th€ lam tri hoan vi~c hoan t§t qua trinh xfr ly h5 so. 
Trang m9t s6 truong hqp, vi~c bf> sung them h5 so· ciing c6 th€ lam ch~m vi~c hoan t§t qua trlnh 
xu· ly h5 SO' dang ky. Cong Ty Quan Ly Quy duqc quySn tir ch6i h5 SO' trang truong hqp khong tim 
duqc phuong an giai quySt d6i v6'i b&t ky vfrn dS nao nay sinh trang qua trinh xtr ly h5 so· dang ky. 
Nha Dftu Tu tiSn hanh n9p Dan Dang Ky va d?t L~nh Mua theo quy trinh va hu6·ng d§n giao dich 
Dan Vi Quy t?i Phµ Lµc 01 cua Ban Cao B?ch nay. 

Nha D§u Tu phai thanh toan s6 tiSn mua Don Vi Quy tfr tai khoan ngan hang d(rng ten nha d§u tu ho?c tll' tai 
khoan ngan hang dfrng ten ngu·oi dtl'9·c Nha D§u Tu· i'.1y quySn th1,rc hi~n thanh toan s6 tiSn mua Dan Vi Quy vao 
tai khoan cua Quy t?i Ngan Hang Giam Sat trang thcri lwn theo quy dinh t?i M1,1c 12.2.1, dS Ngan Hang Giam 
Sat nh~n duqc dung thoi lwn va D?i Ly ChuySn Nhuqng hoan thanh xtr ly L~nh Mua. Trang truong hqp vi~c 
thanh toan cho m9t L~nh Mua Duve Ch§p Nh~n du9·c thvc hi~n bo·i ca nhan hoac t6 chfrc khac khong phai la 
Nha Dfiu Tu thi phiSu l~nh mua d6 va cac tai li~u xac nMn vi~c thanh toan phai neu ro gia tri thanh toan, ten va 
s6 tai khoan cua Nha Dfiu Tu la ngucri duqc thµ lmo·ng !qi ich tu· vi~c thanh toan h9 d6. M9i khoan d§u hr mua 
Don Vi Quy dSu phai thvc hi~n b~ng tiSn D5ng Vi~t Nam va b~ng hlnh thfrc chuySn khoan vao tai khoan ct'.ia 
Quy duqc mo· t?i Ngan Hang Giam Sat v&i n9i dung chuySn khoan nlm duqc hu&ng d§n chi tiSt t?i Ph1,1 L1,1c O 1 

ct'.ta Ban Cao B?ch nay. 
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9.4.1.3 Yeu Cfiu D6i V 6i H& SO' Dang Ky va Tuan Thu 

(a) Nh~n Biit Khacb Hang (KYC) Va Cac Quy Djnb V~ Phong Ch6ng Ri'.ra Ti~n (AML): 

(i) Bon Dang Ky duqc s01;1n thao dS dap (mg cac yeu du ap d1,mg cho cac cong ty quan Iy quy 
nhlim ruan thu cac quy djnh vS nh?n biet khach hang ("KYC") va cac quy djnh vS phong 
ch6ng rfra tiSn ("AML"). Vi V?Y toan bQ cac giiy to va khai bao trong Don Dang Ky dn 
duqc hoan tit dfry du va trung thµc. 

(ii) Theo Phap Lu?t, tit ca Nha Dfru Tu bit bu9c phai cung dp g iiy ta va cac thong tin b6 sung 
theo quy djnh vS KYC va AML. Nha f)fru Tu nu6c ngoai co thS phai cung dp cac thong tin 
va khai bao b6 sung nhiim tuan thu cac quy djnh cua nu6c ngoai vS KYC va AML. Cac Don 
Dang Ky khong co du h6 so hoi[tc thong tin theo yeu du co thS bi tu ch6i. 

(iii) Nha Dfru Tu phai dam bao rling s6 tiSn dfru tu phai tu ngu6n hgp phap va khong c6 ngu6n 
g6c tu cac hanh vi vi ph1;1m Phap Lu?t cGng nhu khong vi ph1;1m cac diSu khoan cua Phap 
Lu?t ap di,rng vS thue thu nh~p, quy djnh vS AML, quy djnh vS ch6ng tham nhGng va ch6ng 
h6i IQ va/hoi[tc cac quy djnh khac ban hanh b&i nha nu6c Vi~t Nam hay nha nu6c s& t1;1i cua 
Nha Dfru Tu & cac thai diSm khac nhau. · 

(iv) Nha Dftu Tu cu tru ngoai li'inh th6 Vi~t Nam mu6n mua Don Vi Quy phai dam bao twln thu 
cac quy djnh va v~ phap lu?t ap di,mg t1;1i nu6c s& t1;1i cua mlnh. Nha Dftu Tu· chju trach nhi~m 
ruan thu cac quy dinh v~ thue, ngo1;1i h6i hay cac quy djnh khac ap d1,mg d6i v6i giao djch 
~ua va ban Don Vj Quy. The~ quy din~ hi~n t1;1i cua Vi~t Nam, Nha Dftu Tu nu6c n~oai 
can m& mQt tai khoan dau tll' van gian tiep (Indirect Investment Capital Account, gQi tat la 
"HCA") bling ti~n D6ng Vi~t Nam t1;1i mQt ngan hang duqc phep ho1;1t d9ng va cung dp 
djch v1,1 tai khoan IICA & Vi~t Nam. Tit ca cac giao djch dftu tll', nh?n c6 tfrc, mua ngo1;1i t~ 
dS chuySn ti~n dftu tu ra nu6c ngoai va cac ho1;1t d9ng lien quan khac d~u phai duqc thµc 
hi~n qua tai khoan IICA nay. Nha 0ftu Tu dn tham khao cac y kien tu vfrn v~ lu?t va thue 
dS c6 thong tin phu hqp d6i v6i cac giao djch cua minh. 

(b) Dl_lo Lu~t Tuan Thu Thui D6i V6i Tai Khoan O Nu&c Ngoai Cua Hoa Ky ("FATCA"): 

(i) FA TCA da duqc Qu6c hQi Hoa Ky thong qua vao thang 3 nam 20 l 0, c6 hi~u l1,1·c vao ngay 
07 thang 7 nam 2014. D1;10 lu?t ra doi nhlim dam bao nguoi n9p thue Hoa Ky tuan thu h~ 
th6ng lu?t thue Hoa Ky va do d6 thi~t l?p cac yeu du v~ KYC t1;1i cac cong ty cung dp dich 
v1,1 tai chinh dS xac minh khach hang cua mlnh. Chinh phu Vi~t Nam da ky ket thoa thu?n 
lien chinh phu v6i My vao thang 7 nam 2016 dS cho phep cac cong ty cung dp djch Vl,I tai 
chinh Vi~t Nam, bap g6m cac nga~ hang, cac cong ty ba? hiSm, cac co~g ty quan tx quy va 
cac cong ty chl'.rng khoan, cung cap bao cao theo yeu cau cua S& Thue V1,1 Hoa Ky t6i co 
quan c6 trach nhi~m ct'.ia Vi~t Nam la Ngan Hang Nha Nu6c Vi~t Nam. 

(i i) VCFM, da dang ky v6i S6 Thu~ V1,1 Hoa Ky dS tr6 thanh t6 cht'.rc tai chinh nu6c ngoai tham 
gia FA TCA tfr ngay 14 thang 0 l nam 2016. 

(iii) Phu h9-p v6i phap lu?t Vi~t Nam, vi~c tuan thu theo quy djnh cua FATCA doi hoi Cong Ty 
Quan Ly Quy phai cung dp thong tin t6i S6 Thue V1,1 Hoa Ky v~ cac tai khoan duqc nim 
giG' trvc tiep hoi;ic gian ti~p b6i cac Nha 0ftu Tu ma la nguoi tra thue Hoa ky tinh d~n ngay 
30 thang 6 nam 2014 va cac Nha 0ftu Tu ma la nguoi tra thue Hoa ky kS tu ngay 0 I thang 
7 nam 2014. 

(iv) Quy khong dftu tu vao tai san t1;10 ra thu nh?p c6 ngu6n g6c tu Hoa Ky va do d6 Quy se 
khong bi anh hu6ng b6i nghia vv dong thu~ thu nh?p theo FA TCA cho cac khoan thanh 
toan cho Nha 0ftu Tu. Tuy nhien, ngoai nghia v1,1 bao cao v~ tai khoan cua nguoi d6ng thue 
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Hoa Ky, vi~c tuan thi'.1 FATCA khiSn cho Cong Ty Quan Ly Quy, trong qua trinh thu th~p 
thong tin vS Nha Dfiu Tu, se phai yeu du Nha D§u Tu cung cfip them cac thong tin dS chfrng 
minh tlnh tqmg thuS cua hQ ngoai cac thong tin da cung dp trong Do-n Dang Ky. Cac D~i 
Ly Phan Ph6i se chju trach nhi~m thong bao va yeu du Nha Dfiu Tu cung dp them tai li~u 
b6 sung dS th1,rc hi~n nghia V\J neu tren. 

(v) Vi~c tuan thu FA TCA co thS lam cho quy trinh KYC keo dai va do v~y co thS lam ch~m tr~ 
thai gian xfr ly Do-n Dang Ky va/ho?c L~nh Mua cua Nha D§u Tu. 

9.4.1.4 T~m Dirng Th1,l'C Hi?n L?nh Mua 

Nha D§u Tu dn luu y r&ng trong m9t s6 trnang hqp cac L~nh Mua co thS bi t~m dfrng th\rc hi~n. Cac trncrng 

hqp nay du9·c li~t ke t~i M\lc 9.4.4.5 du&i day. Trang trncrng hqp cac giao dich Do-n Vj Quy bj t~m dirng, L~nh 

Mua Duqc Ch§p Nh~n se duqc th\l'C hi~n vao Ngay Giao Djch d§u tien sau khi giao dich duqc th\rc hi~n tr6· l~i. 

9.4.2 Ban DO'n Vi Quy 

9.4.2.1 L?nh Ban 

Nha D§u Tu co thS ban Do-n Vj Quy vao b§t ky Ngay Giao Djch nao b&ng each n9p L~nh Ban t&i m9t DiSm 

Nh~n L~nh bfit ky tnr&c Thai DiSm Dong S6 L~nh cua Ngay Giao Djch do. L~nh Ban duqc dinh kem theo 

Dan Dang Ky ho~c co s~n t~i cac DiSm NMn L~nh va tren trang thong tin di~n tu· cua Cong Ty Quan Ly Quy 

t~i www.vinacapital.com. Tfit ca cac L~nh Ban phai duqc diSn d§y du thong tin va ky ten hqp I~. 

9.4.2.2 Quy Trinh Xir ly L?nh Ban 

(a) Nha Dfiu Tu d?t L~nh Ban trong do xac djnh ro s6 Dan Vi Quy mu6n ban. 

(b) D~i Ly ChuySn Nhuqng se Xll' ly t§t ca cac L~nh Ban nMn tnr&c Thai DiSm Dong S6 L~nh cua 
Ngay Giao Djch tuo-ng t'.rng, kiSm tra va dam biio cac thong tin trong L~nh Ban d§y di'.1 va nhfit 
quan va Nha Dfiu Tu co du s6 Do·n Vi Quy trong tai khoiin dS ban. 

(c) Don Vi Quy duqc Quy mua l~i tU' tai khoiin ci'.ia Nha D§u Tu theo nguyen tile nh~p tnr&c xufit 
tru<rc. NSu m9t L~nh Ban co s6 luqng ho~c gia tri Do-n Vi Quy nhiSu ho-n s6 dang nilm git\' trong 
tai khoiin thi phu h9·p v&i quy dinh t~i M\lc 9.4.4, tai khoiin se bi dong b&ng each ban toan b9 s6 
du· con l~i trong tai khoan va khoiin tiSn ban rang se duqc chuySn trii cho Nha Dfiu Tu. 

( d) L~nh Ban Duqc Ch§p Nh~n khong thu9c trno·ng hqp chi duqc th\l'c hi~n m9t ph§n ho?c khong bi 
bi t~m dfrng theo quy dinh t~i M\tc 9.4.4 se duqc giao dich t~i mfrc Gia Tri Tai San Rong trfr di 
Gia Dich Vl,l Mua L~i, thuS (nSu co) va phi ngan hang (nSu co) t~i Ngay Giao Dich ttmng (rng can 
CU' vao ngay gio· nh~n L~nh Ban xac nh~n t~i DiSm Nh~n L~nh. 

(e) Sau khi th\l·c hi~n cac L~nh Ban Du'Q'c Ch§p Nh~n, s6 Do-n Vi Quy da ban se duqc trfr di trong 
t6ng s6 Do-n Vj Quy trong tai khoiin cua Nha D§u Tu va ban sao ke m&i vS s6 DO'l1 Vi Quy s& hil'lt 
se duqc gfri dSn Nha D§u Tu· tu'O'ng frng. 

9.4.2.3 T~m Dfrng Th1,rc Hi?n L?nh Ban 
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Nha Dftu Tu dn luu y ril.ng trong m9t s6 tnrang hqp cac L~nh Ban c6 thS bi t;;i.m dtrng thvc hi~n. Cac tnrang 

hqp nay duqc li~t ke t;;i.i M\lc 9.4.4.5 du6i day. Trong trnang hqp cac giao dich Dan Vj Quy bj t;;i.m dfrng, L~nh 

Ban Duqc Chfip Nh~n se duqc thl)·c hi~n vao Ngay Giao Djch dftu tien sau khi giao dich duqc th~rc hi~n tra !;;ii. 

9.4.3 Chuyin DBi Dern Vi Quy 

9.4.3.1 L~nh Chuyin D6i Quy 

Nha D.1u Tu c6 thS chuySn d6i Don Vi Quy sang quy mo· khac do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly bil.ng 
L~nh ChuySn D6i nJu cac quy mo nay c6 cung D;;i.i Ly ChuySn Nhuqng. L~nh ChuySn D6i duqc dinh 
kem theo don dang ky cua quy ma Nguai So Huu Dan Vi d6 mu6n mua chung chi quy, don dang ky 
nay c6 t;;i.i DiSm Nh~n L~nh va tren trang thong tin di~n ttl' cua Cong Ty Quan Ly Quy t;;i.i 
www.vinacapital.com. D6i v6i L~nh ChuySn D6i, toan b9 ti~n ban Don Vi Quy cua Quy sau khi trfr phi 
va thuJ, nJu c6, se dung dS mua don vi quy cua quy khac ma Nha D.1u Tu dang ky mua. 

9.4.3.2 Xfr ly C:ic L~nh Chuyin DBi 

L~nh ChuySn D6i duqc xtl' ly bai D;;i.i Ly ChuySn Nhuqng thanh cac l~nh rieng bi~t bAt dftu bil.ng L~nh 
Ban-ChuySn D6i va tiJp theo sau la L~nh Mua-ChuySn D6i. L~nh Ban-ChuySn D6i va L~nh Mua­
ChuySn D6i duqc xu ly bai D;;i.i Ly ChuySn Nhuqng theo quy trlnh xu ly L~nh Ban va xu ly L~nh Mua 
mo ta a tren v6i L~nh Ban-ChuySn D6i du·qc thl)·c hi~n tru6c va L~nh Mua-ChuySn D6i duqc thµc hi~n 
sau. 

Nha Dftu Tu dn luu y L~nh Ban-ChuySn D6i va L~nh Mua-ChuySn D6i duqc tach tfr m9t L~nh ChuySn 
D6i se khong thS thl)·c hi~n duqc d6ng thai trong cung m(lt Ngay Giao Dich, C\J thS: 

(a) D6i v6i vi~c chuySn d6i tfr Quy sang cac quy khac do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly, L~nh Ban­
ChuySn D6i d6i v6i Don Vj Quy se duqc thµc hi~n tru6c. Ti~n ban Don Vi Quy tfr L~nh Ban­
ChuySn D6i n6i tren, sau khi tru di cac khoan phi va thuJ lien quan, se duqc su dl)ng dS thµc hi~n 
L~nh Mua-ChuySn D6i d6i v6i don vi quy c11a quy khac ma Nha Dftu Tu mu6n mua. L~nh Mua­
ChuySn D6i nay se duqc thµc hi~n theo quy dinh t;;i.i ban cao b;;i.ch cua quy ml)c tieu tuong ung ma 
Nha Dftu Tu mu6n mua; va 

(b) D6i v6i vi~c chuySn d6i tfr cac quy khac do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly sang Quy, L~nh Ban­
ChuySn D6i se duqc th\l·c hi~n tnr6c va L~nh Mua-ChuySn D6i vao Quy se duqc thµc hi~n vao 
Ngay Giao Dich gftn nhfit sau ngay Quy nh~n duqc ti~n ban tu· L~nh Ban-ChuySn D6i tfr cac quy 
khac n6i tren. 

L~nh ChuySn D6i duqc d~t theo s6 luqng Don Vi Quy mu6n chuySn d6i theo each thfrc tuong tµ nhu 

quy dinh t;;i.i Mvc 9.4.2.2(a). 

Cac khoan thuJ phat sinh tu giao dich Chung chi quy (nJu c6) va phi ngan hang (nJu c6) duqc khftu tru 
vao s6 ti~n thu duqc tu· L~nh Ban trong L~nh ChuySn D6i. 

Nha d.1u tu· chi phai thanh toan gia dich V\J chuySn d6i, khong phai thanh toan gia dich vv mua, gia dich 
vv ban d6i v6i cac l~nh thv·c hi~n theo quy trlnh chuySn d6i. 

9.4.3.3 T~m Dirng ThlfC Hi~n L~nh Chuyin D6i 

Nha D.1u Tu dn luu y ring trong m9t s6 truang hqp cac L~nh ChuySn D6i c6 thS bi t;;i.m dfrng thv·c hi~n. 
Cac truang hqp nay duqc li~t ke t;;i.i M\lc 9.4.4.5 duoi day. Trong tnrang hqp cac giao dich Don Vi Quy 
bi t;;i.m dfrng, L~nh ChuySn D6i Du9·c Chfip NMn se duqc thl)·c hi~n vao Ngay Giao Dich dftu tien sau 
khi giao dich duqc thµc hi~n tro !;;ii. 
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9.4.4 Thl!c Hi~n M9t Phfin Ho~c Tl,lm Dung Thl!c Hi~n Giao Djch Dem Vi Quy 

9.4.4.1 Cong Ty Quan Ly Quy c6 quy~n chi dap t'.mg m9t ph§n cac L¢nh Duqc Chfrp Nh~n khi xay ra m9t trong 
cac truong hqp sau: 

(a) 

(b) 

T6ng gia tri cac L¢nh Ban Duqc Chftp Nh~n (kS ca L¢nh Ban DU'<;rc Chftp Nh~n do ho<;lt d9ng 
chuySn d6i) tru t6ng gia tri cac L¢nh Mua Duqc Chfrp Nh~n (kS ca L¢nh Mua Duqc Chftp NMn 
do ho<;lt d(lng chuySn d6i) t:;i.i m9t Ngay Giao Dich cv thS 16n han muoi ph§n tram ( I 0%) Gia Tri 
Tai San Rong cua Quy t:;i.i Ngay Giao Dich d6; ho,:ic 

Vi¢c thvc hi¢n toan b9 cac L¢nh Duve Chftp Nh~n dfin t6i: 

(i) Gia Tri Tai San Rong cua Quy giam xu6ng du6i nam muai ty D6ng Vi¢t Nam 
(50.000.000.000 VND); ho,:ic 

(ii) Gia tri ph§n Dan Vi Quy ho,:ic s6 Dan Vi Quy con l:;i.i tren tai khoan cua Nha Dfru Tu thfrp 
han s6 Dan Vi Quy ho,:ic gia tri t6i thiJu dJ duy trl tai khoan cua Nha D§u Tu theo quy dinh 
t:;i.i Ban Cao B<;lch nay; ho?C 

(iii) Gia Tri Tai San Rong con l<;li ho?c s6 Dan Vi Quy con l:;i.i cua Quy thfrp han Gia Tri Tai San 
Rong t6i thiJu (khac v6i gia tri xac dinh t<;1i Mvc (i) ben tren) ho,:ic s6 Dan Vi Quy luu hanh 
t6i thiJu ma da duqc D<;1i H9i Nha Dfru Tu phe duy¢t va da du·qc cong b6 (n~u c6); ho,:ic 

(iv) S6 luqng Dan Vi Quy dang lu11 hanh vuqt qua kh6i luqng t6i da da du9·c D<;1i H(li Nha Dfru 
Tu phe duy¢t va da duqc cong b6 (n~u c6); hO?C 

(v) Cac truong hqp khac theo quy~t dinh cua D:;i.i H9i Nha D§u Tu duqc quy dinh trong Di~u 
L¢ va cua Phap Lu~t. 

9.4.4.2 Nguyen nhan cua vi~c chi thlfc hi¢n m9t phfrn cac L¢nh Duqc Chftp Nh~n theo quy dinh t<;li Mvc 9.4.4. l 
ben tren phai duqc thong bao trlfc ti~p cho Nha D§u Tu trong vong ba (03) Ngay Lam Vi¢c kJ tu Ngay 
Giao Djch tuang (mg ho?c duqc cong b6 tren trang thong tin di¢n tu cua Cong Ty Quan Ly Quy. 

9.4.4.3 Vi¢c th1,rc hi¢n m9t phfrn cac L¢nh Duqc Chfrp Nh~n theo quy dinh t<;li M1,1c 9.4.4. l ben tren se duqc ap 
d1,1ng theo nguyen tile cung m9t ty 1¢. Phfrn con l<;li cua cac 1¢nh chua duqc th1,1·c hi¢n se bi huy. DJ tranh 
hiSu nhfrm, trong truong hqp Nha Dfru Tu mu6n ti~p t1,1c th1,1·c hi¢n phfrn bi huy cua L¢nh Duqc Chfrp 
Nh~n, Nha Dfru Tu phai d?t 1¢nh m6i cho phfrn bi huy d6 t<;li Ngay Giao Dich ti~p theo. Quy djnh v~ s6 
du d6i v6i gia tri ho?c s6 luqng Dan Vi Quy t6i thiSu dS duy trl tai khoan cua Nha Dfru Tu se khong ap 
d1,1ng trong truong hqp cac L¢nh Ban Duqc Chftp Nh~n chi duqc tlwc hi¢n m9t phfrn theo quy djnh ti;ti 
Di~u 9.4,.4.1. 

9.4.4.4 D6i v6i truong hqp quy dinh t<;li M1,1c 9.4.4.l(a), Cong Ty Quan Ly Quy duqc keo dai thoi h<;ln thanh 
toan, nhung khong vuqt qua ba muoi (30) ngay sau khi duqc Ban D<;li Di¢n Quy chftp thu~n, kS tu Ngay 
Giao Dich tuang t'.rng. Ngoai ra, tuy thu9c vao tinh hinh ho<;lt d(lng cua Quy t<;li thoi diSm do, Cong Ty 
Quan Ly Quy c6 thS b~ng toan quy~n xem xet cua mlnh thvc hi¢n toan b9 cac L¢nh Duve Chfrp Nh~n 
(thay vi chi thvc hi¢n m9t phfrn) ma khong ph1,1 thu9c vao mt'.rc gi6i h<;ln quy dinh t<;li cac Mvc 9.4.4. l(a) 
va 9.4.4.l(b)(i). 

9.4.4.5 Cong Ty Quan Ly Quy c6 thS t<;lm dung cac giao dich Don Vi Quy khi xay ra m9t trong cac S\J' ki¢n sau 
day: 

a) Cong Ty Quan Ly Quy khong thJ thlfc hi¢n duqc giao dich Dan Vi Quy do nguyen nhan b§t kha . 
khang; 
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b) Cong Ty Quan Ly Quy khong th~ xac dinh Gia Tri Tai San Rong cua Quy vao Ngay Giao Dich 
do s6 giao dich chung khoan quyit dinh dinh chi giao dich chung khoan trong danh m1,.1c dclu tu 
cua Quy ho~c do cac san giao dich chl'.rng khoan ti;1m ngLrng giao dich; 

c) Cac trnong hqp khac theo quy djnh cua Phap Lu?t ho~c theo yeu du cua UBCKNN. 

9.4.4.6 Cong Ty Quan Ly Quy phai bao cao Ban Bi;1i Di~n Quy, Uy Ban Chung Khoan Nha Nu6c trong thoi 
hi;1n hai mu·oi b6n (24) gio, k~ tu khi xay ra m(>t trong cac sµ ki~n quy dinh ti;1i M1,.1c 9.4.4.5 tn'r trnong 
hqp theo yeu du cua UBCKNN va phai tiip t1,.1c th1,.1·c hi~n vi~c mua li;1i Bon Vi Quy ngay sau khi cac 

S\f ki~n nay chftm dut. 

9.4.4.7 Thai hi;1n ti;1m dung giao djch Bon Vi Quy nhu duqc li~t ke t?i M1,.1c 9.4.4.5 khong duqc keo dai qua chin 
muoi (90) ngay k~ tu Ngay Giao Dich gcln nhllt. 

9.4.4.8 Trang thoi hi;1n ba muoi (30) ngay k~ tu ngay kit thuc thoi hl;ln ti;1m dung giao djch Bon Vi Quy theo 
quy djnh tl;li M1,.1c 0, Cong Ty Quan Ly Quy phai t6 chuc h9p d~ Illy y kiin Bi;1i H(>i Nha Bclu Tu v~ vi~c 
giai th~ Quy, hqp nhllt ho~c tach Quy ho~c tiip t1,.1c keo dai thoi hi;1n ti;1m dung giao dich Bon Vi Quy. 

9.4.4.9 Trang tho·i hi;1n tri~u t?p Bi;1i H9i Nha Bfru Tu, niu cac nguyen nhan dftn t6i vi~c ti;1m dung giao dich 
Bon Vi Quy nhu duqc li~t ke ti;1i M1,.1c 9.4.4.5 chllm dut, Cong Ty Quan Ly Quy duqc huy b6 vi~c tri~u 

l?P Bi;1i H9i Nha Bfru Tu. 

9.4.4. l0Khi vi~c ti;1m dung thµc hi~n cac giao dich Bon Vi Quy nhu duqc li~t ke ti;1i M1,.1c 9.4.4.5 chllm dut, cac 
L~nh Mua Buqc Chllp Nh?n, L~nh Ban Buqc Chllp Nh?n va L~nh Chuy~n B6i Buqc Chllp Nh?n da 
duqc nh?n trn6c thoi di~m ti;1m dung se duqc thµc hi~n ti;1i Ngay Giao Dich dclu tien sau khi giao dich 
duqc thµc hi~n tr6 li;1i va ti;1i muc Gia Tri Tai San Rong cua Ngay Giao Djch d6. 

9.5 NGUYEN TAC XA.C DJNH GIA GIAO DJCH DON VJ QUY 

9.5.1 Tftn Su~t Dinh Gia DO'n Vi Quy 

9.5.1.1 Cong Ty Quan Ly Qiiy tiin hanh dinh gia Chung chi quy dinh ky theo ngay giao dich. Ngoai ra, cho 
m1,.1c dich bao cao (tufrn, thang, quy, nam) theo quy dinh cua Phap Lu?t ho~c cac m1,.1c dich khac do Cong 
Ty Quan Ly Quy xac dinh, Cong Ty Quan Ly Quy c6 th~ tiin hanh djnh gia Bon Vi Quy va xac dinh 
Gia Tri Tai San Rong cua Quy vao nhfrng ngay khac ma khong nhllt thiit la Ngay Giao Dich. 
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9.5.1.2 Nha B§u Tu c6 th~ mua, ban, chuy~n d6i quy hoi_ic chuy~n nhuqng Bon Vi Quy vao Ngay Giao Dich. 
Trong truong hqp Ngay Giao Dich la ngay nghi 1~, ngay nghi bu theo quy dinh thi Ngay Giao Dich se 
la ngay Giao Djch k~ ti~p. Vi~c thay d6i Ngay Giao Dich se duqc thong bao truck cho cac 0i~m Nh?n 
L~nh va duqc thong bao tren trang thong tin di~n tu cua Cong Ty Quan Ly Quy. Cong Ty Quan Ly Quy 
c6 th~ thay d6i t§n suit giao dich va/hoi_ic Ngay Giao Djch khi th§.y dn thi~t. Trong truong hqp giam 
t§n su§.t giao dich thi phai du·qc B~i hQi nha d§u tu· thong qua nhung khong ft hon hai (02) l§n trong m◊t 
(0 I) thang. Vi~c tang t§n su§.t giao djch se duqc Cong Ty Quan Ly Quy thong bao cong khai, c?p nh?t 
ph§n thay d6i nay vao Ban Cao B~ch, thong bao cho Ngan Hang Giam Sat va cong b6 thong tin theo 
quy dinh cua phap lu?t. Cong Ty Quan Ly Quy se C?P nh?t n◊i dung thay d6i nay vao 0i€u 1~ Quy t~i 
ky h9p B~i hQi nha d§u tu g§n nh§.t. 

9.5.2 Nguyen Tiic Xac Dinh Gia Tri Tai San Rong 

9.5.2. 1 Cong Ty Quan Ly Quy phai xay dµng s6 tay djnh gia d~ ap d1,mg m◊t each th6ng nh§.t trong ho?t d9ng 
quan ly tai san cua Quy. Cong Ty Quan Ly Quy c6 trach nhi~m xac djnh Gia Tri Tai San Rong cua Quy 
va Gia Tri Tai San Rong tren m◊t Bon Vi Quy tuan thu quy dinh cua phap lu?t va 0i€u L~ Quy. 

9.5.2.2 Cong Ty Quan Ly Quy duqc uy quy€n cho Ngan Hang Giam Sat xac djnh Gia Tri Tai San Rong cua 
Quy, Gia Tri Tai San Rong Tren m◊t Bon Vj Quy. Trong truong hc;rp nay, Cong Ty Quan Ly Quy va 
Ngan Hang Giam Sat phai c6 co ch~ va quy trinh d6i chi~u, soat xet, ki~m tra, giam sat bao dam ho~t 
d9ng xac dinh Gia Tri Tai San Rong duc;rc tinh chinh xac va phu hc;rp v6i s6 tay djnh gia, B i€u L~ Quy 

va cac quy dinh cua Phap Lu?t. 

9.5.2.3 Gia Tri Tai San Rong cua m◊t Bon Vi Quy b~ng Gia Tri Tai San Rong cua Quy chia cho t6ng s6 Bon 
Vi Quy dang luu hanh t~i thoi di~m cu6i Ngay Giao Djch g§n nhfrt tru6c Ngay Binh Gia. 

9.5.2.4 Gia Tri Tai San Rong cua Quy la t6ng gia trj thj truong cac tai san c6 trong danh m1,1c trfr di t6ng nq phai 
tra cua Quy, bao g6m cac khoan nc;r, cac nghTa vv thanh toan cua Quy tfnh d~n ngay g§n nhfrt tru6c Ngay 
Binh Gia. Truong hc;rp khong c6 gia thi truong t~i ngay giao dich g§n nhfrt, hoi_ic gia thi truong c6 nhi€u 
bi~n d◊ng theo quy dinh t~i s6 tay djnh gia, Cong Ty Quan Ly Quy duc;rc su d1,1ng gia tri hqp ly xac djnh 
theo nguyen til.c, phuong phap hoi_ic mo hinh ly thuy~t dinh gia tai san da duc;rc quy dinh chi ti~t t~i Ph1,1 
Ive s6 4 cua Bi€u L~ Quy va s6 tay dinh gia cua Quy. 

9.5.2.5 Gia Tri Tai San Rong tren m◊t chung chi Quy t~i m6i Ngay Giao Djch cua Quy se duqc tinh lam tron 
xu6ng d~n hai (02) s6 th?P phan sau d§.u phAy. 

Vi d1,1 sau day minh h9a each tinh NA V cu~ Quy t~i m◊t Ngay Binh Gia T cv th~ theo cac gia djnh duc;rc d~·a 

ra: 

Khoiin muc Gia tri (VND) 

Tai san 
Thi iria cua tat ca ch(rng khoan t~i nirav T-1 ( 1) l 00.000.000.000 

Tien va cac khoan tuong duong tien t~i ngay T-1 (2) 20.000.000.000 

Tai san khac t~i ngay T-1 (3) 5.000.000.000 

T6n2: tai san tai n2:av T-1 r(4) = (1) + (2) + (3)1 125.000.000.000 

Tong nQ' phai tra (da bao g6m tat ca chi phi, IJ ca Gia Dich Vl_l (10.000.000.000) 

Quan Lv Quv) t:,ii n~ay T-1 (5) 

NAV ciia Quv tai N2:av Dinh Gia T [(6) = (4)-(5)) 115.000.000.000 
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Khoan m1_1c Gia tri (VND) 
So ltr<fllg D<ln Vj QuY dang lieu himh l(li thiJi tliem cul3i Ngay Giao 10.000.000 

Dich ,din nhfit (7) 
NA V /DO'n Vi Quv r<8) = (6)1(7)1 11.500,00 

9.5.2.6 Gia Tri Tai San Rong cua Quy va Gia Tr[ Tai San Rong tren m9t Don Vi Quy phai duqc Ngan Hang 
Giam Sat xac nh?n. Vi~c xac nMn gia tri thµc hi~n bing van ban, ho~c truy xu~t thong qua h~ th6ng 
thong tin di~n tu cua Ngan Hang Giam Sat da duqc Cong Ty Quan Ly Quy ch~p thu?n, Trong thoi h~n 
hai muoi b6n (24) gio ke tfr khi phat hi~n Gia Tri Tai San Rong bi dinh gia sai, Ngan Hang Giam Sat 
phai thong bao va yeu du Cong ty Quan ly Quy kip thoi di~u chinh ho~c nguqc li,1i trong truong hqp 
Ngan Hang Giam Sat cung cftp dich v1,1 xac dinh Gia Tri Tai San Rong. 

9.5.3 Phuo11g Phap Xac Binh Gia Tri Tai San Rong 

9.5.3.l Phuong Phap Dinh Gia Tai San 
Phuong phap xac dinh Gia Tri Tai San Rong cua Quy va Gia Tri Tai San Rong tren m<)t Don Vi Quy se duqc 

ghi ro trong s6 tay djnh gia va tuan thu quy dinh cua Phap Lu?t va thong I~ qu6c t€ t6t nh~t. S6 tay dinh gia do 

Cong Ty Quan Ly Quy xay dvng phu hqp v6i Bi~u L~ Quy va cac quy dinh phap lu?t c6 lien quan va duqc 

Ban D~i Di~n Quy phe duy~t. 

Phuong phap xac dinh gia tri tai san ct'.Ia Quy duqc chi ti€t t~i ph1,1 l1,1c 4 trong Bao cao b~ch nay. 

9.5.4 Cong B6 Thong Tin V~ Gia Tri Tai San Rong 

Gia Tri Tai San Rong ct'.Ia Quy va Gia Tri Tai San Rong tren m<)t Don Vi Quy phai du·qc cong b6 cong khai 

theo quy dinh cua phap lu?t v~ cong bf> thong tin tren thi truong cht'.rng khoan. 

9.6 GIA DlCH VlJ GIAO DlCH BON Vl QUY VA GIA DlCH VlJ BI:EU HANH VA QUA.N LY QUY 

9.6.1 Gia Djch V1_1 Giao Dich Bon Vi Quy 

Gia dich V1,1 va chi phi lien quan trµc ti€p d€n giao dich mua, ban, chuyen nhuqng, chuyen d6i Don Vi Quy do 

Nha D!u Tu trµc ti€p chi tra va khong duqc tinh vao chi phi ct'.Ia Quy. Phu hqp v6i cac quy djnh ct'.Ia Phap Lu?t 

va f)i~u L~ cua Quy, Cong Ty Quan Ly Quy duqc quy~n thay d6i bieu gia dich V1,1 nay. 

9.6.1.1 Gia Dich V1_1 Phat Hanh 

Gia Dich V1,1 Phat Hanh duqc ap d1,1ng khi Nha D!u Tu mua cac Don Vi Quy. Gia Dich V1,1 Phat Hanh duqc 

tinh bing ty I~ ph!n tram gia tri cua L~nh Mua. Mt'.rc gia dich v1,1 phat hanh c1,1 the duqc cong bf> tren trang 

thong tin di~n ru· cua Cong Ty Quan Ly Quy va cac D~i ly phan ph6i ho~c du6i cac hlnh tht'.rc khac theo quy 

djnh phap lu?t. 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 the thay d6i Gia Dich V1,1 Phat Hanh vao b~t ky thoi diJm nao nhung phai dam bao 

khong duqc vuqt qua nam ph!n tram (5%) gia tri giao dich. Trong truong hqp Cong Ty Quan Ly Quy c6 quy 

dinh d§n d€n sv thay d6i gia dich v1,1 phat hanh trong m<)t khoang thoi gian c6 dinh, Cong ty se c6 thong tin cv 
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th~ va thong bao nha dftu tu tren trang thong tin di~n tfr cua Cong Ty va cac D?i ly phiin phi'>i ho~c du6'i cac 

hinh tht'.rc khac theo quy djnh phap lu?t. 

Vi~c tang Gia Dich V1,1 Phat Hanh chi duqc thl,fc hi~n khi mfrc Gia Djch V1,1 Phat Hanh sau khi tang khong 
vuqt qua muc quy dinh Ban Cao B?ch nay. Thai di~m ap d1,1ng muc gia dich v1,1 m6'i tang s6'm nhat la sau sau 
muoi (60) ngay k~ hr ngay Cong ty Quan ly Quy cong bi'> vs cac mfrc phi m6'i tren trang thong tin di~n tfr cua 
Cong ty va cac 0?i ly phiin phi'>i ho~c du·6'i cac hinh tht'.rc khac theo quy dinh phap lu?t. 

9.6.1.2 Gia Djch Vt.t Mua Ll,li 

Nha Dftu Tu duqc khuy~n khich ni1m giu· cac Don Vi Quy nhu m9t phftn cua cac khoan dftu tu dai h?n va 
chuong trinh ti~t ki~m huu tri. Quy ma khong duqc thi~t k~ cho m1,1c dich mua ban ngi1n h?n, Vi~c Nha 0ftu 
Tu thuang xuyen mua diva ban l?i Dan Vi Quy (san ph~m vi'>n duqc thi~t k~ d~ d?t duqc !qi nhu?n dai h?n) se 
anh hu6'ng d~n m1,1c tieu !qi nhu?n cua Nha 0ftu Tu khi dftu tu vao Quy cung nhu !qi nhu?n cua Quy. 

Gia Dich V1,1 Mua L?i duqc tinh bing ty I~ phftn tram gia tri cua L~nh ban cua Nha dftu tu. M(rc Gia Djch V1,1 
Mua L?i du-qc ap d1,1ng dl,fa tren thai gian Nha Dftu Tu ni1m gifr Don Vj Quy. Mfrc gia dich v1,1 mua l?i c1,1 th~ 
duqc cong bi'> tren trang thong tin di~n tfr cua Cong Ty Quan Ly Quy va cac D?i ly phiin phi'>i ho?c du6'i cac 

hinh thfrc khac theo quy dinh phap lu?t. 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 thS thay dbi Gia Dich V1,1 Mua L?i vao bM ky thai diSm nao. Ngoai ra, Cong Ty 
Quan Ly Quy c6 quySn thay dbi ca du phi dS c6 thS them vao cac h?n ch~ ban, ap d1,1ng gia ban khac ho~c phi 
chi'>ng pha loang. Tuy nhien, Cong Ty Quan Ly Quy phai dam bao Gia Dich V1,1 Mua L?i khong duqc wqt qua 
ba phftn tram (3%) gia tri giao djch. Trang truang hqp Cong Ty Quan Ly Quy c6 quy dinh d~n d~n S\J' thay dbi 
gia dich v1,1 mua l?i trong m9t khoang thai gian c6 djnh, Cong ty se c6 thong tin c1,1 thS va thong bao nha dftu tu 
tren trang thong tin di~n tfr cua Cong Ty va cac D?i ly phiin phi'>i ho?c theo quy dinh phap lu?t. 

Vi~c tang Gia Dich V1,1 Mua L?i chi duqc thl,l'c hi~n khi mfrc Gia Djch V1,1 Mua L?i sau khi tang khong vuqt 
qua m,t'.rc quy dinh t?i Ban Cao B?ch nay. Thai diSm ap d1,1ng muc gia,dich v1,1 m6'i tang s6'm nhat la sau sau 
muoi (60) ngay k~ tu ngay Cong ty Quan ly Quy cong bi'> vS cac muc phi m6'i tren trang thong tin di~n tfr cua 
Cong ty va cac 0?i ly phiin phi'>i ho?c du6i cac hinh tht'.rc khac theo quy dinh phap lu?t. 

9.6.1.3 Gia Djch Vt.t Chuy~n D6i Quy 

Do VinaCapital an dinh va cong bi'> tren trang thong tin di~n tfr cua VinaCapital va khong duqc vuqt qua ba 
phftn tram (3%) gia tri giao djch. Muc gia djch v\1 chuySn dbi c1,1 th~ duqc cong bi'> tren trang thong tin di~n tfr 

cua Cong Ty Quan Ly Quy. 
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Cong Ty Quan Ly Quy c6 thS thay d6i gia dich Y\.I chuySn d6i vao b~t ky thoi diSm nao nhung phai dam bao 

khong duqc wqt qua nam ph~n tram (3%) gia tri giao dich. Trong tmong hqp Cong Ty Quan Ly Quy c6 quy 

dinh din d~n S\J' thay d6i gia dich V\J chuySn d6i trong m9t khoang thai gian c6 dinh, Cong ty se c6 thong tin 

C\.I thS va thong bao nha d~u tu tren trang thong tin di¢n tfr cua Cong Ty va cac D1,1i ly phan ph6i ho~c du6i cac 

hinh thfrc khac theo quy dinh phap lu~t. 

Vi¢c tang gia dich Y\.I chuySn d6i chi duqc th\l·c hi¢n khi mt'.rc gia dich V\J chuySn d6i sau khi tang khong vu9t 

qua mt'.rc quy dinh Ban Cao B1,1ch nay. Thai diSm ap di,mg mfrc gia d[ch v1;1 m6i tang s6m nh~t la sau sau muai 

(60) ngay kS tu ngay Cong ty Quan ly Quy cong b6 v~ cac mfrc phi m6i tren trang thong tin di¢n tfr cua Cong 

ty va cac D1,1i ly phan ph6i ho~c du6i cac hinh thfrc khac theo quy dinh phap lu~t. 

9.6.1.4 Gia Djch Vg Clmy~n NhtrQllg (Phi Tlmong M~i) 

Gia Dich V\l ChuySn Nhuqng cho mQt giao dich chuySn nhuqng (phi thuang mi;ii) Dan Vi Quy la (i) nam tram 

ngan D6ng Vi¢t Nam (500.000 VND) ho~c (ii) ba ph~n tram (3%) t6ng Gia Tri Tai San Rong cua t6ng s6 Dan 

Vi Quy chuySn nhuqng duqc xac dinh ti;ii Ngay Giao Dich tuang frng d6, tuy gia tri nao nho han. Gia Dich V\l 

ChuySn Nhuqng do nguai th\fc hi¢n chuySn nhuqng Dan Vi Quy thanh toan va phai thanh toan tm6c khi L¢nh 

ChuySn Nhuqng duqc th\fC hi~n. 

9.6.2 Chi Phi Di~u Hanh va Quan Ly Quy 
Chi c6 cac loi;ii phi va cac chi phi lien quan tr\.l·c ti~p ho~c dong g6p vao cac hoi;it d9ng va di~u hanh cua Quy 

m6i duqc tinh vao chi phi hoi;it d(mg cua Quy. 

Xin luu y cac phi du6i day la cac mfrc phi dang duqc ap d1,mg ti;ii ngay cua Ban Cao Bi;ich nay va cac phi nay 

c6 thS se thay d6i trong tuang lai. Cac chi phi nay bao g6m: 

9.6.2.1 Gia Djch V1,1 Quan Ly Quy 

Gia Dich V\l Quan Ly Quy duqc tinh b~ng m◊t phiy bay muai lam ph~n tram (l,75%) m9t nam tren Gia Tri 

Tai San Rong cua Quy ti;ii Ngay Djnh Gia lien quan va duqc Quy thanh toan hang thang cho Cong Ty Quan Ly 

Quy. Gia Dich V\l Quan Ly Quy thu hang thang la t6ng Gia Dich V\l Quan Ly Quy duqc tinh (trich l~p) cho 

cac ky dinh gia trong thang. 

Gia Djch V1,1 Quan Ly Quy ciia ky djnh gia = 1,75% x NAY t~i Ngay Djnh Gia x s6 ngay thl,l'c t~ trong ky 
/ 365 ho~c 366 (nfo la nam nhu~n) 

Trong mc;>i tmong hqp t6ng gia dich V\l quan ly quy, gia d[ch Y\.I d1,1i ly chuy~n nhuqng va gia djch V\.I quan tri 

quy khong duqc vuqt qua hai ph~n tram (2%) m◊t nam tren t6ng Gia Tri Tai San Rong cua Quy theo quy dinh 

cua Phap Lu~t. 
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9.6.2.2 Tlnr&ng Ho~t B(>ng 

Quy khong ap di,mg chinh sach thuong hoi;i.t d9ng. 

9.6.2.3 Gia Djch Vl} Ngan Hang Giam Sat 

Gia Dich V1,1 Ngan Hang Giam Sat la khong ph!y khong ba phin tram (0,03%) m9t (01) nam tren NA V 
v6i muc t6i thi~u la hai muoi m6t tri?u (21 .000.000) d6ng m9t (0 I) thang. Gia Dich V1,1 Ngan Hang 
Giam Sat duqc tinh (trich l~p) vao m6i ky djnh gia dva tren Gia Tri Tai San Rong cua Quy ti;i.i ngay 
tru6c Ngay Binh Gia va duqc thanh toan hang thang cho t6 chuc cung d.p dich giam sat. 

9.6.2.4 Gia Djch V\l Luu Ky 

Gia Dich V1,1 Luu Ky la khong phfry khong nam phin tram (0,05%) m9t (01) nam tren NA V v6i muc t6i 
thi~u la muai bay tri?u (17.000.000) d6ng m9t (01) thang. Gia Djch V1,1 Luu Ky duqc tinh (trich l~p) 
vao m6i ky dinh gia dva tren Gia Tri Tai San Rong cua Quy ti;i.i ngay tru6c Ngay Binh Gia va du·qc 
thanh toan hang thang cho t6 chuc cung dp dich V\J luu ky. 

9.6.2.5 Gia Djch V1,1 Quan Tri Quy 

Gia Dich V\l Quan Tri quy la khong phfry khong b6n phin tram (0,04%) m9t (01) nam tren NAY v6i 
muc t6i thi~u la ba muoi tri?u (30.000.000) d6ng m9t (01) thang . Gia Dich V1,1 Quan Tri quy du-qc tinh 
(trich l~p) vao m6i ky dinh gia dva tren Gia Tri Tai San Rong cua Quy ti;i.i ngay tnr6c Ngay Binh Gia va 
duqc thanh toan hang thang cho t6 chuc cung d.p dich V\J quan tri Quy. 

9.6.2.6 Gia Djch V1,1 B~i Ly Chuyin Nhmrng 

Gia Dich V1,1 Bi;i.i Ly Chuy~n Nhuqng duqc tinh (trich l~p) vao m6i ky dinh gia va duqc thanh toan hang 
thang cho Bi;i.i Ly Chuy~n Nhuqng. Chi ti~t cac phi khac lien quan d~n dich Y\l Bi;i.i Ly Chuy~n Nhuqng 
nhu sau: 

Lo~i djch Vl} Mrrc gia djch V\l ( chua bao g6m VAT) 

- Gia djch vv c6 dinh hang thang Tru6c ngay O 1/07/2022: 

10.000.000VND/thang. 

Tu ngay 01 10112022: 

- Muc 1: 12.000.000 VND/thang ap dvng khi 
Quy c6 tin suit giao dich tren hai (02) 

' 
phien/tu§.n 

- Muc 2: 10.000.000 VND/thahg ap dvng khi 
Quy c6 tin s~ftt giao dich it hon ho~c b~ng hai 
(02) phien/tuan 

Truong hqp Quy thay d6i tin suftt giao dich, muc 
gia dich vv m6i se duqc ap d1,1ng tu thang li€n sau 
thang thay d6i 

- Gia dich vv giao dich mua/ ban (khi phat MiSn phi 

sinh) 

- G_ia djch vv t~o l~p nha di_u tu,va d~i ly phan MiSn phi 

phoi, ngan hang giam sat (Ian dau) 

- Gia dich vv phan ph6i lqi nhu~n cho nha diu MiSn phf 

tu (n~u c6) 
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Lo~i cljch Vl,l Mrrc gia djch Vt.I (chU'a bao g6m VAT) 

- Gia djch vµ tlwc hi~n quy€n: Up danh sach 1.000.000 VND/l§n i?p danh sach 

thvc hi~n quyBn 

Cac mt'.rc gia dich vµ tren clrna bao g6m thuS gia tri gia tang, cac chi phi ngoai thong tlrncrng bao g6m 

nhung khong gi6·i h?n nlrn gia djch vµ thanh toan cho Trung tam luu ky Ch(rng khoan, chi phi phap ly, 

chi phf tem tlrn. 

9.6.2.7 Gia Djch Vt,I Ki~m Toan 

Gia djch V\l kiSm toan phµ thu(k vao kSt qua Iva ch9n va tlrno-ng luqng v6-i cong ty kiSm toan va se 
OU'Q'C xac djnh hang nam vao cuBi nam tai chinh cua Quy. Gia djch V\l kiSm toan n~m trong ngan sach 
ho?t di;mg cua Quy va du·qc B?i H9i Nha f)§u Tu phe duy~t hang nam. ~ 

9.6.2.8 Thu lao cho Ban D~i Di~n Quy 

Cac chi phi cua Ban B?i Di~n Quy se duqc tinh vao chi phi cua Quy. Chi phi cung c6 thS bao g6m cac 
chi phi bao hiSm trach nhi~m phat sinh dBi v6·i Ban B?i Di~n Quy lien quan dSn vi~c th~rc hi~n cac quy€n 
h?n va nghia vµ cua Ban B?i Di~n Quy dBi v6-i Quy. Thu lao cua m9t thanh vien d9c l?p ci1a Ban B?i 
Di~n Quy se n~m trong mfrc ngan sach ho?t d9ng hang nam ci1a Ban B?i Di~n Quy da duqc B?i H9i 
Nha B§u Tu thong qua. 

Cac thanh vien Ban B?i Di~n Quy la nhan vien cua Cong Ty Quan Ly Quy (nSu c6) se khong nh?n thu 

lao. 

9.6.2.9 Chi Phi Khac 

Cac chi phi khac ma Quy c6 thS phai chi tra bao g6m: 

a) Phi moi gi6·i cho cac giao djch cua Quy; 

b) Chi phi in 5-n, vi dµ in cac tai li~u cho Nha f)§u Tu ho~c Ban Bi:ii Di~n Quy theo quy djnh Phap 
Lu?t va Bi€u L~ va cac tai li~u khac; 

c) Phi djnh gia d9c l?p cho cac khoan d§u tu q1 thS cua Quy (chi khi dn thiSt), vi dµ nhu djnh gia 
cac khoan cht'.rng khoan chua niem ySt; 

d) Chi phi phat sinh cho b§.t ky Bi:ii H9i Nha f)§u Tu hay cu9c hQp nao cua Ban Bi:ii Di~n Quy va chi 
phf hoi:it d9ng cua Ban B?i Di~n Quy; 

e) Chi phi phap ly lien quan c18n vi~c thanh i?p, hoi:it d9ng va cac giao djch cua Quy va cac lo?i 
phi/chi phi khac ma Phap Lu?t cho phep; 

f) ThuS va cac loi:ii phi bilt bu9c theo quy djnh cua Phap Lu?t ho~c theo yeu du co- quan nha nu6-c 
c6 th§m quy€n ap dµng cho Quy; va 

g) Cac chi phi khac lien quan 0811 Quy pht1 hqp v6-i quy djnh cua Phap Lu?t. 

9.6.3 Cac Chi Tieu Ho~t Di)ng 

Ty I~ chi phi hoi:it d9ng tlwc t8 cua Quy, tBc 09 vong quay danh m~tc cung v6-i cac chi tieu ho?t d9ng 
khac ct'.ta Quy OU'Q'C bao cao va cong bB thong tin ti:ii trang di~n tfr chinh thfrc ClJa Cong Ty Quan Ly Quy' 
www.vinacapital.com, theo quy dinh cua Phap Lu?t. 
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9.7 PHAN CHIA LQl NHU~N VA CHINH SA.CH THUE 

9.7.1 Phan Chia LQi Nhu~n 

9.7.1. 1 Cong Ty Quan Ly Quy duqc phan chia lqi nhu?n cua Quy cho Nha Biu Tu theo chinh sach phan ph6i 
lgi nhu?n da dugc cong b6 t?i Ban Cao Bi;i.ch. Cong Ty Quan Ly Quy chi du·gc phan chia lgi nhu?n khi 
Quy da hoan thanh ho~c co du nang h,rc tai chinh d~ hoan thanh nghia vv thu~ va cac nghia vv tai chinh 
khac theo quy dinh cua phap lu?t; trich l?P diy du cac quy theo quy dinh; ngay sau khi tra h~t s6 lgi 
nhu?n da dinh, Quy v~n phai bao dam thanh toan du cac khoan nq, nghia vv tai san khac d~n hi;i.n. Lich 
trinh va k~ ho?ch phan chia lgi nhu?n phai dU'Q'C cong b6 cong khai tren trang thong tin di~n tu cua Cong 
Ty Quan Ly Quy. 

9. 7 .1.2 Hinh thtrc phan chi a !qi nhu?n bing ti~n ho~c bing Bon Vi Quy. Vi~c phan chi a lgi nhu?n bing Bon Vi 
Quy phai dU'qc si.x chfrp thu?n trn6c cua Bi;i.i H9i Nha Diu TU' ho~c dU'gc si.x chip thu?n cua Ban Di;i.i Di~n 
Quy (n~u D?i H9i Nha Biu TU' gin nhfrt da uy quy~n cho Ban Di;i.i Di~n Quy quy€t dinh phu hqp v6i 
quy dinh ti;i.i Di~u L~ cua Quy). 

9. 7 .1.3 Nguf>n d~ phan chia !qi nhu?n Quy phai thoa ba di~u ki~n sau: 

a) Lgi nhu?n luy k~ cho d€n cu6i nam tai chinh ma Cong Ty Quan Ly Quy d~ xuftt phan chia lgi nhu?n 
phai dll'ang sau khi tru di cac chi phi phat sinh trong qua trlnh hoi;i.t d9ng cua Quy; 

b) Nguf>n chia la tu lgi nhu?n da th1,l'c hi~n cua Quy trong qua trinh ho?t d9ng; va 

c) Sau khi tru s6 !qi nhu?n dv· ki€n se phan chia cho Nha Diu Tll', s6 lqi nhu?n lily k€ con li;i.i cho dfo 
cu6i nam tai chinh ma Cong Ty Quan Ly Quy d~ xuftt phan chia !qi nhu?n v~n phai 16n hon ho~c 
bing khong (khong duvc am). 

9. 7 .1.4 Cong Ty Quan Ly Quy phai khftu tru m9i khoan thu€, phi, I~ phi theo quy dinh cua Phap Lu?t tnr6c khi 
phan chia !qi nhu?n cho Nha Diu TU'. 

9.7.1.5 Sau khi phan chia lgi nhu?n, Cong Ty Quan Ly Quy phai gui cho Nha Diu TU' bao cao t6ng k€t vi~c 
phan chia lgi nhu?n Quy, bao gf>m cac n(>i dung sau: 

a) Hinh tht'.rc phan chia lgi nhu?n (b~ng ti~n ho~c bing Bon Vi Quy); 

b) T6ng !q i nhu?n trong ky va lgi nhu?n tich luy, chi ti~t tung hi;i.ng mvc !qi nhu?n; 

c) Gia tri lgi nhu?n dugc phan chia, s6 luqng Ban Vi Quy phat hanh d~ phan chia (trong tnrang hqp 
chia lqi nhu?n bing Bon Vi Quy); 

d) Gia Tri Tai San Rong tren m9t Dan Vi Quy tnr6c khi phan chia lgi nhu?n va sau khi phan chia lgi 

nhu?n;va 

e) Cac anh huang tac d9ng t6i Gia Tri Tai San Rong cua Quy. 
9.7. 1.6 Thong tin v~ hoi;i.t d(>ng phan chia lqi nhu?n cua Quy ho~c phan chia tai san cua Quy da thi.xc hi~n phai 

dU'qc C?P nh?t ti;i.i cac Ban Cao B?ch st'.ra d6i, b6 sung sau do. 

9.7.1.7 TrU'ang hqp Nha Biu TU' da chuy~n nhll'qng s6 Bon Vi Quy cua minh trong thai gian gifra thai di~m k€t 
thuc i?P danh sach Nha 0iu TU' va thai di~m chi tra thl ngll'ai chuy~n nhll'gng la ngll'ai nh?n lgi nhu?n, 
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9.7.1.8 Vi quySn !qi cua Nha 0§u Tu, Ban 0~i Di~n Quy c6 thS quySt dinh khong phan chia !qi nhu~n cua Quy 
cho Nha 0§u Tu. Ban 0~i Di~n Quy se chiu trach nhi~rn giai trinh tru6c 0~i H(>i Nha 0§u Tu vs quySt 
dinh lien quan dSn chinh sach !qi nhu~n cua Quy. 

9.7.2 Chinh Sach Thu~ 

9.7.2.1 Thong tin cung cip t~i Ban Cao B~ch nay chi cho rnvc dich chung va duqc dt,ra tren cac quy dinh cua 
Phap Lu~t va thµc ti€n hi~n dang ap dvng t~i Vi~t Nam. Cac thong tin nay khong thS duqc coi la tu vfo 
lien quan dSn cac vin dS vS thuS hoi;ic Phap Lu~t d6i v6i vi~c d§u tu cua Nha 0§u Tu· vao Quy. Nha 0§u 
Tu dn hiSu rAng cac quy dinh v~ thuS c6 lien quan va vi~c di€n giai cac quy dinh nay c6 thS thay d6i. 
Khong c6 st,r darn bao ring quy dinh vS thu~ hi~n hanh t~i thai diSm d§u tu vao Quy se khong thay d6i 
hoi;ic t6n t~i vo thai h~n. 

9.7.2.2 Do cac quy dinh vs thuS duqc ap dvng khac nhau cho tung ca nhan, phap nhan C\l thS, Nha Dfiu Tu cv 
thS, cac Nha 0§u Tu nen tham khao y kiSn tu vftn cua cac nha tu vin thuS chuyen nghi~p cua mlnh d6i 
v6i cac nghTa vv thuS cv thS va nhfrng vin d~ vs tai chinh lien quan dSn vi~c d§u tu vao Quy. 

9.7.2.3 Ban t6m tilt sau day phac thao cac vfrn dS lien quan vS thuS ap d\lng d5i v6i Nha 0fiu Tu dt,ra tren Lu~t 
thuS thu nh?p ca nhan s6 04/2007 /QH 12 ngay 21 thang I I nam 2007, Lu~t s6 26/20 12/QH 13 ngay 22 
thang 11 nam 20 12 sua d6i, b6 sung m(>t s6 di Su cua Lu~t thuS thu nh?p ca nhan va Lu~t thuS thu nh~p 
doanh nghi~p s6 14/2008/QHl2 ngay 03 thang 06 nam 2008, Lu~t s6 32/2013/QH13 ngay 19 thang 6 
nam 2013, Lu~t sfra d6i, b6 sung m(>t s6 diSu cua cac Lu~t vs thuS s6 7l/2014/QH13 ngay 26 thang 11 
nam 2014 va cac quy dinh Phap Lu~t c6 lien quan, di;ic bi~t la, Thong tu s6 103/2014/TT-BTC ngay 06 
thang 08 nam 2014, Thong tu 72/2006/TT-BTC ngay 10 thang 08 nam 2006, Thong tu 100/2004/TT­
BTC ngay 20 thang 10 nam 2004, Thong tu 111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 nam 2013, Thong tu s6 
92/2015/TT-BTC ngay 15 thang 06 nam 2015, Thong tu 78/20 14/TT-BTC ngay 18 thang 06 nam 2014 
va cac quy dinh lien quan khac. 

Nha f)§u Tu Thu~ thu nh~p tren thu nh~p phat sinh tir 

C6 tuc Ban Don Vj Quy Qua tl_ing/ Thira k~ 

Ca nhan cu tru la S¾M 0, 1 % gia tri giao I 0% tren gia tri qua ti;ing/thua kS 

nguai Vi~t Nam dich<•J la Don Vi Quy cao hon lO tri~u 
VND 

Ca nhan cu tru la s%n 0, I% gia tri giao dic;h 10% tren gia tri qua ti;ing/thua kS 

nguai nu6c ngoai (•) la 0an Vi Quy cao han l 0 tri~u 
VND 

T6 chfrc trong 20%, ngo~i tru- Lqi nhu~n tu vi~c ban Lqi nhu~n tu qua ti;ing/thua kS la 

nu6c(duqcthanh truang hqp c6 0an Vi Quy du·qc g(lp Dan Vi Quy se duqc g(>p vao 

l~p t~i Vi~t Nam) tfrc dugc phan vao thu nh~p chiu thuS thu nh?p chiu thuS va dugc 

ph5i da n(>p thuS va duqc quySt toan quyf t t~an hang nam v6i mfrc 
thu nh~p doanh hang nam v6i mfrc thue suat 20% 
nghi~p(•> thuS sufrt 20% 
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Nhal>iuTu Thu~ thu nh~p Min thu nh~p phat sinh tir 

T8 cht'.rc mr6'c 20%, ngo~i trll' 0, 1 % gia trj giao 0, 1 % gia trj giao djcli*lC**l 
ngoai ( du·9·c thanh trncmg hqp c8 djchC*l 
l?p ngoai Hinh th8 t(rc dU'Q'C phan 
Vi~tNam) phBi da n9p thuS 

thu nh?p doanh 
nghi~p C*l 

(*) Khfiu tru· t~i nguon 

(**) Khong c6 quy djnh q.1 thS vS vi~c danh thuS dBi v6'i t6 chi'.rc nu6'c ngoai nh?n qua t~ng/thll'a kS dU'6'i hinh 
thi'.rc chi'.rng khoan. Tuy nhien, vi~c nh?n qua t~ng/thll'a kS se dftn dSn giao djch chuySn nhm,rng Don Vi Quy tfr 
ben cho/dS thfra kS cho ben nh?n. Theo quy djnh t.;ii Thong Tu 103/2014/IT-BTC, mi'.rc thuS danh tren giao djch 
chuySn nlmqng ch(rng khoan la 0, 1 % gia trj chuySn nhU'9·ng va sB thuS nay se duqc khfiu trll' t.;ii ngu6n. Tuy 
nhien, Nha Dfiu Tu dn tham khao y kiSn tu vfin cua cac nha tu vfo thuS chuyen nghi~p dS xac djnh m(rc thuS 
thu nMp doanh nghi~p danh tren qua t~ng/tai san duqc thll'a kS du6'i hinh thi'.rc chi'.rng khoan dBi v6'i ngm::ri nh?n 
qua t~ng/tai san duqc thfra kS la t8 chi'.rc nu·6'c ngoai va thvc hi~n nghTa vv vS thuS theo quy djnh cua Phap Lu?t. 

9.7.2.4 Bang thuS suit neu t~i Mvc 9.7.2.3 ben tren chi mang tinh minh !19a vs thus tren CO' s6 cac quy djnh cua 
Phap Lu~t hi~n hanh va chi cho mvc dich tham khao. Nha Dfiu Tu phai t1,l' tim hiSu vS mi'.rc thuS ap dvng 
dBi v6'i trnc:rng hqp C\I thS cua minh. Vi~c khfiu tru· thus t.;ii ngu6n ap dvng dBi v6'i giao djch Dan Vi Quy 
se duqc thvc hi~n phu hqp v6'i Phap Lu?t dang c6 hi~u lv·c ap dvng t~i thc':ri diSm tlwc hi~n giao djch, va 
do d6, c6 thS khac bi~t so v6'i mi'.rc thuS thS hi~n tren bang neu tren. Cong Ty Quan Ly se khong c6 nghTa 
vv thong bao ho~c giai thich vS sv· khac bi~t giCl'a mi'.rc thuS tlwc tS khfiu trll' t.;ii ngu6n v6'i mi'.rc thuS thS 
hi~n tren bang neu tren. Nha Dfiu Tu phai ti,r thn hiSu ho~c hoi y kiSn chuyen gia tU' vfin thuS vS tnrc'mg 
h9·p C\,l thS cua mlnh. 

9.8 KIEM TOAN, KE TOAN VA. CHE D() BAO cAo 

9 .8.1.1 Cong ty kiSm toan cua Quy se duqc Cong Ty Quan Ly Quy lv·a ch9n va dS xufi.t dS D.;ii H9i Nha Dfru 
Tu thong qua. Cong ty kiSm toan duqc l\ra ch9n phai duqc thanh l?p va ho.;it d9ng phu hqp v6'i quy djnh 
cua Phap Lu?t, thu9c danh sach cac cong ty kiSm toan du·9·c UBCKNN chfip thu?n va khong duqc la 
NgU'o·i C6 Lien Quan cua Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat. Hang nam, Cong Ty Quan 
Ly Quy se dS xuAt v6·i D.;ii H9i Nha Dfru tu ho~c Ban D.;ii Di~n Quy (nSu duqc D~i H9i Nha O§.u TU' uy 
quySn) it nhfit hai (02) cong ty kiSm toan dS kiSm toan cho Quy. 

9.8.1.2 Quy se ap d\mg ch€ d9 kS toan Vi~t Nam va tuiin thu cac quy dinh khac lien quan dSn kS toan theo quy 
djnh ct'.1a Phap Lu?t va cac co· quan c6 th§.m quySn. D6ng tiSn su· d\mg trong kS toan va giao djch cua 
Quy la D6ng Vi~t Nam. 

9.8.1.3 Nam tai chinh cua Quy la muo·i hai (12) thang tinh ttr dfiu ngay 01 thang 01 dSn hSt ngay 31 thang 12 
nam dtwng lich hang nam. NSu Quy ho.;it d9ng dtr6'i chin muai (90) ngay kS ttr ngay Quy duvc 
UBCKNN cfip gifiy ch(rng nh?n l?p Quy cho dSn hSt ngay 31 thang 12 dmg nam, nam tai chinh dfru tien 
Clla Quy se kSt thuc vao ngay 31 thang 12 ClJa nam tiSp theo. 
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9.8.1.4 Cong Ty Quan Ly Quy c6 trach nhi~m chu:in bi cac bao cao tai chinh thuang ky v~ k~t qua kinh doanh 
va tinh hinh tai chinh cua Quy va cac bao cao dn thi~t khac ctb tuang trinh ho?t dc;mg cua Quy. 

9.8.1.5 Cac bao cao tai chinh ban nien va bao cao tai chinh hang nam se duqc soat xet ban nien va kibm toan 
d<)c l?p hang nam boi cong ty kibm toan duqc lµa ch9n. Cac ban sao cua bao cao kibm toan va bao cao 
ho?t d<)ng cua Quy phai duqc gi'.ri d~n tfrng thanh vien Ban Df;li Di~n Quy va cong b6 cong khai tren 
trang thong tin di~n tu cua Cong Ty Quan Ly Quy db cac Nha D.lu Tu c6 thb tham khao. 

9.8.1 .6 Cong Ty Quan Ly Quy phai tuan thu cac quy dinh cua UBCKNN v~ ch~ d<) bao cao va cong b6 thong 
tin lien quan d~n cac ho?t d<)ng kinh doanh cua Quy. 

9.9 CAC RUI RO KHI DAU TU V AO QUY 

Gi6ng nhu cac hinh thfrc d.lu tu khac, vi~c d.lu tu vao Quy cung ham chua nhfrng rui ro nh&t dinh. Nha 
D.lu Tu dn nh?n thuc ro nhfrng rui ro nay va hibu duqc muc d<) chftp nh?n rui ro cua minh db can nhiic 
th?t ky truoc khi dua ra quy~t dinh d.lu tu vao Quy. M~c du Cong Ty Quan Ly Quy dii ap d1,mg cac 
phuong phap quan tri rui ro, nhung vfo c6 cac rui ro ti~m tang khi d.lu tu vao Quy. Vi v?y, Nha D.lu Tu 
dn luu y nhfrng dibm quan tr9ng sau day: 

a) Vi~c d.lu tu vao Quy khong duqc bao liinh hay cam k~t boi bftt ky m<)t ngan hang nao, kb ca Ngan 
Hang Giam Sat, hay bftt ky t6 chuc nao v~ vi~c Quy se df,lt duqc nhfrng m1,1c tieu d.lu tu d~ ra. Nha 
D.lu Tu c6 thb khong thu duqc lqi nhu?n ho~c d?t mt'.rc lqi nhu?n thftp hon dµ ki~n ho~c thftp hon 
lqi nhu?n cua cac hinh thfrc d.lu tu khac cung thai ctibm va cung thoi gian niim gifr ho~c c6 thb bi 
16 m<)t ph.ln ho~c toan b<) v6n d.lu tu ban d.lu. Quy, Cong Ty Quan Ly Quy, Hc)i D6ng Quan Tri, 
T6ng Giam D6c, nguai d?i di~n theo phap lu?t, Ban Di~u Hanh va nhan vien cua Cong Ty Quan 
Ly Quy khong dua ra b&t cfr sµ dam bao nao d6i voi v6n d.lu tu ban d.lu cua Nha D.lu Tu cung 
nhu muc lqi nhu?n ru d.lu tu ma Quy mong mu6n d?t duqc. 

b) M1,1c tieu d.lu tu cua Quy la t?o thu nh?p 6n dinh va tang truong tai san rang trong trung va dai 
h?n cho Nha D.lu Tu. Nha D.lu Tu khong nen ky v9ng c6 duqc ngay cac lchoan thu nh?P va c6 
duqc tang truong gia tri tai san ngay trong ngiln h?n ru ho?t dc)ng d.lu tu nay. · 

c) Quy khong c6 b&t ky sµ bao dam nao v~ s6 l.ln chi tra va gia tri cua cb tfrc se duqc thanh toan 
trong tuong lai. Vi~c thanh toan c6 tuc ph1,1 thuc)c vao ngu6n phan ph6i lqi nhu?n, chinh sach phan 
ph6i lqi nhu?n cua Quy va dn c6 sµ ch&p thu?n cua Df,li Hc)i Nha D.lu Tu va/ho~c cua Ban D?i 
Di~n Quy. Tuy thu<)c vao ngu6n lqi nhu?n c6 thb phan ph6i, Nha D.lu Tu c6 thb se khong nh?n 
duqc khoan cb tfrc nhu ky v9ng ho~c trong thoi gian ky v9ng. Ten g9i cua Quy khong ham y v~ 
chftt luqng ho?t dc)ng cung nhu tribn v9ng va lqi nhu?n cua Quy trong tuong lai. 

, ' \ , 
d) Ket qua ho?t dc)ng trong qua khu cua cac quy do Cong Ty Quan Ly Quy quan ly ho~c ket qua ho?t 

d<)ng cua Cong Ty Quan Ly Quy khong ham y hay dam bao k~t qua ho?t dc)ng cua Quy. 

e) Cong Ty Quan Ly Quy khong chiu trach nhi~m phap ly v~ nhfrng rui ro d.lu tu cua Quy va Hc)i 
D6ng Quan Tri, T6ng Giam D6c, nguoi d?i di~n theo phap lu?t, Ban Di~u Hanh va nhan vien cua 
Cong Ty Quan Ly Quy khong c6 trach nhi~m phap ly v~ cac rui ro ho?t d<)ng cua Cong Ty Quan 
Ly Quy trong qua trinh quan ly Quy nay. 

t) Quy hof,lt d<)ng theo co ch~ quy mo nen Nha D.lu Tu c6 thb linh ho?t su· d1,1ng cac cong c1,1 thi 
truong db dua ra cac quy~t dinh d.lu tu hay ban lf,li Don Vi Quy cho Quy. Nha D.lu Tu trong qua 
trinh mua/ban Don Vi Quy c6 thb phat sinh cac nghia v1,1 thu~ ho~c nghia v1,1 tai chinh khac phai 
tra theo quy djnh cua Phap Lu?t. Cac nghia v1,1 thu~ va tai chinh d6 lien quan trµc ti~p d~n Nha 
D.lu Tu lien quan ma khong phan anh trong k~t qua ho?t dc)ng chung cua Quy. 
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Duoi day la nhil'ng nli ro chu ySu trong d§.u tu chfrng khoan, nhung khong phai toan b◊ nhil'ng rui ro lien 
quan dSn vi~c d§.u tu· vao Quy. Nha 0§.u Tu dn tv tim hiSu va phan tich ho?c hoi y kiSn cac. nha tu vin 
chuyen nghi~p vS nhil'ng rui ro tiSm tang c6 thS xay ra d6i voi minh tnr6c khi quySt dinh d§.u tu vao 

Quy. 

9.9.1 Riii Ro Thj Tnrirng 

Rui ro thi tnrang phat sinh khi cac thi tnrang tai san ma Quy dang niim giil' c6 s1,1· suy giam timg ph§.n 
hay toan b◊ trong m9t khoang thai gian nhM djnh. Lo?i rui ro nay dfrn t6i s1,1· suy giam gia trj cua toan 
b◊ thi tnrang. Rui ro nay thuang tren di~n r9ng, mang tfnh h~ th6ng va nim ngoai kha nang kiSm soat 
cua Cong Ty Quan Ly Quy ding nhu Ban D?i Di~n Quy. C6 nhiSu nhan t6 g6p ph§.n t?o ra rui ro thi 
tnrong va c6 thS giam thiSu duqc bing each xac dinh va quan tri Cl,) thS tung IO?i rui ro du thanh, vi dv 
nhu cac rui ro vs l?m phat, rui ro vs lai suit, rui ro vs biSn d9ng gia thj tnrong hO?C rui ro vs ty gia. 

9.9.2 Riii Ro Li.tm Phat 

Rui ro l?m phat la rui ro ma gia trj cac khoan d§.u tu cua Quy suy giam do anh huang cua l?m phat. Rui 
ro l?m phat c6 anh huong khac nhau d6i voi trai phiSu va c6 phiSu. Gia trai phiSu thuang ty I~ nghjch 
voi l?m phat do l?m phat tang cao se lam tang !qi suit trai phiSu dfrn dSn gia trai phiSu giam. Ben Cl;lnh 
d6, l?m phat ti~p t1,1c tang cao se lam giam gia tri thµc cua m~nh gia va lai trai phiSu nh~n dugc hang ky. 
Quy c6 thS giam thiSu rui ro l?m phat d6i voi ph§.n tai san phan b6 vao trai phiSu bing each rut ngiin ky 
h?n trai phiSu ho?c niim giil' nhiSu hon nhil'ng trai phiSu c6 lai suit tha n6i nSu l?m phat duqc dv kiSn 
tang cao, ho?c nguqc l?i . 

L?m phat c6 muc d9 anh huong gian ti~p hon d6i voi c6 phiSu vi doanh nghi~p c6 thS chuySn ph§.n chi 
phi gia tang do l?m phat sang cho nguai tieu dung. Tuy nhien, nhin chung trong moi tnrang l?m phat 
tang, chi phi vay tang do lai suit huy d9ng v6n tang, nen thong thuang doanh nghi~p se giam bot d§.u tu 
khiSn tang tnrong va gia tri doanh nghi~p suy giam. Quy c6 thS giam thiSu rui ro l?m phat !en ph§.n tai 
san phan b6 vao c6 phiSu khi d§.u tu vao cac doanh nghi~p c6 ySu t6 C?nh tranh bSn vil'ng va khong c6 
nhu du vay nhiSu trong d6 bao g6m kha nang doanh nghi~p c6 thS chuySn ph§.n Ion l?m phat sang cho 
khach hang, nguoi tieu dung. 

9.9.3 Rui Ro Lai Su~t 

Rui ro lai suM la n'.1i ro ma gia tri hqp ly ho?c dong tiSn tuong lai cua cac cong c1,1 tai chinh ma Quy d§.u 
tu se biSn d9ng do nhil'ng thay d6i cua lai suit thi tnrong ho?c do sµ thay d6i vs cung du tiSn t~ va cac 
ySu t6 kinh tS VI mo khac. Rui ro lai suit anh huang trµc tiSp toi trai phiSu va gian tiSp toi c6 phiSu. Lai 
suit tang se lam gia trai phi~u giam tren thi truang thu dp dS !qi suit thµc tS cua trai phiSu tang bing 
v6i lai suit thi tnrong. Lai suit tang tac d9ng trµc tiSp toi nhu c§.u vay va du true nq cua m6i doanh 
nghi~p, kha nang tang gia ban cua cong ty dS bu ditp chi phi tai chinh tang !en do ky v9ng l?m phat tang. 
Nhil'ng ySu t6 nay gian tiSp anh huang t6i gia c6 phiSu. 

BS h?n chS nhCi'ng rui ro vs lai suit c6 thS lam anh huong toi gia tri dfiu tu, Cong Ty Quan Ly Quy 
thuang xuyen phan tfch, danh gia cac diSu ki~n kinh tS VI mo, XU hu·ong v~n d9ng cua thj truang va ky 
v9ng lai suit trong tung giai do?n dS dua ra cac quySt dinh phan b6 tai san phu hqp. 06i voi phfin tai 
san phan b6 vao trai phi~u, Quy se ky h?n cua cac trai phi~u m9t each phu hqp tuong frng v6i cac ky 
v9ng vS lai suit. 

9.9.4 Riii Ro Bi~n D9ng Gia Thj Tmlrng 

Rui ro biSn d9ng gia thi truong la rui ro gia tri cua cac cong C\J tai chinh s1,1t giam khi cac chi s6 thi 
tnrang thay d6i va gia tri cua fong lo?i chfrng khoan thay d6i. Gia thi truang svt giam se lam giam gia 
tri cua cac khoan d§u tu cua Quy. Tuy nhien, Quy chi d§u tu vao c6 phi~u cua cac cong ty c6 chi s6 ca 
ban t6t nen se thuang c6 mfrc bi~n d9ng thip hon so voi thj tnrang. Ngoai ra, Quy cling hu6ng toi vi~c 
t?O l~p, tich IGy va gia tang cac bien d9 an toan vS gia v6n d§u tu qua thai gian niim giil' danh mvc phu 
hqp dS giam anh hu·ong va ph1,1 thu9c vao cac biSn d9ng nhit thoi cua gia c6 phiSu trong ngiin h?n. 
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9.9.5 Riii Ro Ty Gia 

Rui ro ty gia la rui ro ma gia tri cua khoan dftu tu cua Quy va cac cong c1,1 tai chinh bi anh hm'mg b6i 
biSn d9ng cua ty gia. Cac khoan dftu tu· cua Quy se g~p rui ro ty gia khi cac cong ty ma Quy dang dftu tu 
c6 cac hoi;it d9ng kinh doanh lien quan d€n xu§t nh?p khAu va/ho~c c6 tai san ho~c nq phai tra bfing 
ngoi;ii t~. Cac khoan dftu tu c6 rui ro ty gia se duqc Quy giam sat thong qua vi~c phiin tich chi tiSt cac 
ngubn doanh thu, cac khoan cong nq cua cac cong ty d6. 

Rui ro ty gia cung c6 the anh hu6ng d€n Nha Bftu Tu nu6c ngoai khi chuyen dBi ngoi;ii t~ sang ti~n d6ng 
Vi~t Nam de mua Ban Vi Quy, ho~c nguqc li;ii, khi cac Nha Bftu Tu nay chuyen dBi ti~n ban Ban Vi 
Quy sang ngoi;ii t~ de chuyen v~ nu6c, Quy se khong chju trach nhi~m v~ nli ro ty gia d6i v6i cac Nha 
Bftu Tu nu6c ngoai trong cac trnang hqp nay vi don vi ti~n t~ su d1,1ng duy nhllt cua Quy la B6ng Vi~t 
Nam. Cac Nha Bftu Tu nu6c ngoai vi V?Y se TI! tim kiSm cac cong Cl,! de phong ngua rui ro ty gia d6i 
v6i cac khoan dftu tu cua mlnh. 

9.9.6 Riii Ro Tin Dyng / Riii Ro Thanh Toan 

Bay la nli ro khi Quy giao dich v6i m9t d6i tac ma d6i tac nay khong thanh toan ti~n mua cht'.rng khoan 
ho~c chuyen nhuqng cht'.rng khoan cho Quy sau khi Quy da chuySn nhuang cht'.mg khoan ho~c da thanh 
toan ti~n mua cht'.rng khoan. 

B6i v6i c6 phi€u, rui ro nay thuang chi lien quan d€n nhu·ng giao dich chuyen nhuqng cht'.mg khoan cua 
cac cong ty chua niem y€t. Tuy nhien, rui ro nay duqc hi;in ch€ do Quy la quy ma chi giao dich cac c6 
phi€u niem ySt, c6 phi€u dang ky giao djch tren san UPCoM va cac c6 phi€u chuin bi niem y€t ho~c 
dang ky giao dich. Them vao d6, giao djch mua ban cht'.rng khoan cua Quy duqc tiSn hanh qua M th6ng 
giao djch cua cac s6 giao dich ho~c qua cac cong ty cht'.rng khoan c6 h~ th6ng luu ky, giam sat theo quy 
djnh cua Phap Lu?t de dam bao s6 du cht'.rng khoan va s6 du ti~n cua cac ben lien quan duqc thl,l'c hi~n 
dfty du va dung theo quy dinh cua Phap Lu?t. 

B6i v6i trai phi€u va cac loi;ii chu·ng khoan nq, rui ro nay thuong lien quan d€n vi~c t6 cht'.rc phat hanh 
ho~c nguoi dam bao thanh toan bi mllt kha nang thanh toan ti;ii thai diem dao hi;in va do V?Y khong the 
thanh toan cho Quy cac khoan lai cung nhu nq g6c. Be hi;in ch€ rui ro nay, Quy uu tien dftu tu vao cac 
loi;ii trai phi€u chinh phu, trai phiSu duqc chinh phu bao lanh va trai phi€u chinh quy~n dja phuang c6 
d◊ an toan cao v~ kha nang thanh toan. B6i v6i cac trai phi€u doanh nghi~p (n€u c6), cho t6i khi Vi~t 
Nam c6 cac tB cht'.rc tai chinh trung gian c6 uy tin chiu trach nhi~m danh gia hi;in mfrc tin nhi~m, Quy c6 
the ap d1,1ng cac ky thu?t phiin tich th6ng ke b6i d9i ngu chuyen vien phiin tich n9i b9, d6ng thai tham 
khao cac danh gia djnh mfrc tin nhi~m tfr cac tB cht'.rc trung gian s~n c6 de ra cac quy€t dinh dftu tu hqp 

ly va giam thiSu rui ro. 

9.9.7 Riii Ro Thanh Khoan Ciia Cac Tai San oh Ttr 

Rui ro thanh khoan la rui ro ma thanh khoan cua ben µma va ben ban cht'.rng khoan qua thfrp khi€n cho 
Quy khong thS mua ho~c ban chfrng khoan ti;ii cac mfrc gia nhllt dinh khi dn thiSt, va c6 the anh hu6ng 
d€n gia trj cua Quy va mfrc thanh khoan cua Quy khi Nha Bftu Tu yeu dn ban Ban Vi Quy. Rt'.1i ro thanh 
khoan la rui ro d~c thu cua thi trnang trai phi~u Vi~t Nam, vl nhi~u trai phi€u phat hanh c6 quy mo nh6 
va giao djch it tren thi tnrang thfr dp. Rui ro thanh khoan cua c6 phi~u thuang t?p trung 6 cac cong ty 
v6n h6a nh6 va cung c6 the c6 6 cac cong ty c6 v6n h6a 16-n n€u s6 h.rc;rng c6 phi~u duqc g iao djch tren 
thi trnang thllp, ho~c cB phi~u duqc nim giil' b6i Nha Bftu Tu t6 chfrc va khong duqc giao djch thuang 

xuyen. 

Cong Ty Quan Ly Quy se kiem soat rt'.1i ro thanh khoan bfing each uu tien cac cht'.mg khoan v6'i mt'.rc 
thanh khoan cao. B6ng thai, Cong Ty Quan Ly Quy se theo doi mt'.rc thanh khoan cua tirng khoan dftu 
tu va chuAn bi phuang an thanh ly tai san n~u dn thiSt. B6i v6i chfrng khoan niem y~t, Cong Ty Quan 
Ly Quy se theo doi s6 ngay dn thiSt de ban m6i cht'.rng khoan trong danh m\lC, dl,l'a tren du· li~u qua kh(r 
(thuang la s6 luqng giao djch blnh quiin cua chfrng khoan d6 trong nam li~n trn6c). B6i v6'i cht'.mg khoan 
chua niem y€t va khong c6 thi trnang thfr dp cong b6, Cong ty Quan ly Quy se danh gia mfrc d◊ thanh 
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khoan ctia tai san d6 dva tren phan tich v€ cung d.u ctia tai san d6, va tim phu·ang an thoai vfln hqp ly 
nhit dS bao v~ gia tri Quy. 

9.9.8 Riii Ro Thanh Khoiin Ciia Quy 

Day la rtii ro khi Quy khong th~ thanh ly du tai san dS thanh toan cho cac L~nh Ban ctia Nha D§u Tu 
trong m9t ngay giao dich C\I thS ho~c trong m9t khoang tho·i gian do tinh thanh khoan ctia thi truong 
thip hay cac L~nh Ban va/ho~c L~nh Chuy~n D6i chi duqc tlwc hi~n m9t ph§n do Gia Tri Tai San Rong 
ctia Quy giam thip han nguang Phap Lu~t quy dinh, hay do t6ng gia tri cac L~nh Ban va L~nh ChuySn 
D6i vuqt qua mt'.rc rut vfln tfli da theo quy dinh ctia Di€u L~ ho~c Phap Lu~t. Ngoai ra, trong m9t sf> 
tmong hqp do Slf Ki~n Bit Kha Khang, Nha D§u Tu c6 th~ khong th~ th\l·c hi~n duqc L~nh Ban trong 
thoi gian Quy thong bao t~m ngung giao dich Da n Vi Quy. 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 quy€n chi dap (rng m9t ph§n L~nh Ban ho~c keo dai thoi h1,1n thanh toan trong 
cac truong hqp duqc quy dinh trong ca ch~ giao dich Don Vi Quy t1,1i Ban Cao B1,1ch nay. Khi vi~c thlJC 
hi~n giao dich ban Don Vi Quy ctia Nha D§u Tu bi keo dai hon so v6i quy dinh do cac ly do tren, Cong 
Ty Quan Ly Quy se cong bf> thong tin v~ ly do va thoi gian dµ ki~n d~ th\l·c hi~n L~nh Ban ctia Nha D§u 
Tu. 0~ h1,1n ch~ rtii ro thanh khoan, Quy luon duy tri m9t mt'.rc de) thanh khoan phu hqp bing each gifr 
m9t ph§n tr1,1ng thai ti€n t~ va ty I~ thich hqp 6 cac tai san c6 tinh thanh khoan cao nhit d~ dam bao ring 
cac L~nh Ban ctia Nha 0§u Tu c6 th~ duqc dap t'.rng m◊t each hqp ly va vi~c thanh toan trong ph§n Ion 
cac trnong hqp se duqc thi,rc hi~n dung h1,1n va khong bi anh huong boi nhfrng cht'.rng khoan kem thanh 
khoan nhit thoi. 

9.9.9 Riii Ro Phap Ly 

TN tmong cht'.rng khoan ciing nhu khung phap ly lien quan cua Vi~t Nam con tuang dfli non tre nen con 
t6n t1,1i nhfrng rtii ro v~ phap ly trong bfli canh chinh phti v§n dang trong qua trinh hoan thi~n va diSu 
chinh khung phap ly cho cac ho1,1t d9ng cht'.rng khoan va thj trnong cht'.rng khoan. Nhfrng di€u chinh nay 
c6 th~ anh hu6ng d~n ho1,1t d9ng ctia Quy ho?c gia tri tai san ctia Quy trong tuang lai. Cong Ty Quan Ly 
Quy se danh gia mt'.rc d◊ anh hu6ng ctia nhfrng thay d6i nay dfli v6i Quy va cac cong ty trong danh m\lC 
d§u tu ctia Quy dS chti d9ng di€u chinh ca du danh m\lc d§u tu phu hqp. 

9.9.10 Riii Ro V~ Chi~n LtrQ'C Bftu Ttr 

Rui ro phat sinh tn,rc ti~p tu chi~n luqc d§u tu ctia Quy khi li,ra ch9n phu·ong phap ti~p c~n d!u tu th~n 
tr9ng la gia ctia c6 phi~u gia tri trong danh m\lC d§u tu ctia Quy c6 th~ se khong tang nhu ky v9ng ctia 
Quy vacua Nha 0§u Tu va anh hu6ng d~n Gia Tri Tai San Rong tren m6i Dan Vi Quy. Rtii ro nay xay 
ra trong trnong hqp cac Nha 0§u Tu khac tren thi truong chua nh~n dinh dung gia tri ctia cac cong ty 
nay hO?C cac y~u to ca ban ma Quy ky VQng khong giup gia c6 phi~u tang d~n gia tri thµc ma Quy danh 
gia. 

Rtii10 tu chi~n luqc duqc ki~m soat thong qua vi~c da d1,1ng h6a daµh m\lc d!u tu va quan ly danh m\lC 
nang d<)ng. Quy xac dinh se duy tri m<)t danh ITT\IC d§u tu da d1,1ng bao g6m c6 phi~u va trai phi~u ctia 
cac cong ty c6 !qi th~ c1,1nl1 tranh bSn vfi'ng trong cac nganh ngh~ khac nhau. Ngoai ra, Quy ciing da d1,1ng 
h6a m9t each thich hqp vao nhi€u lo1,1i cht'.rng khoan c6 quy mo vfln h6a thi truong khac nhau. 06ng thoi, 
Cong Ty Quan Ly Quy se quan ly danh m\lc nang d9ng, bing each theo doi danh mvc hang ngay, phan 
tfch va bao cao danh m1,1c hang tu§n va di~u chinh danh m1,1c thuong xuyen d~ niim biit ca h<)i, dong thoi 
giam rtii ro cho Quy. 

9.9.11 Riii Ro Tai Bfiu Ttr 

Day la rtii ro d~c thu ctia cac khoan d§u tu trai phi~u khi dong ti€n tu trai rue duqc tai d§u tu v6i mt'.rc 
lai suit thAp hon mfrc lai suit thi truong t1,1i thoi di~m trai phi~u du·qc d§u tu ban d§u. Rui ro nay xay ra 
khi mt'.rc lai suit thj truong c6 xu hu6ng giam. Vi~c quan tri n:1i ro tai d§u tu se duqc Quy thµc hi~n qua 
cong tac theo doi ch~t che ky v9ng lai sui t tren thi trnong, di~n bi~n ctia duong cong !qi suAt va ky h1,1n 
ctia danh m~1c d§u tu trai phi~u. Trai phi~u c6 Icy h1,1n dai se duqc uu tien niim giil khi lai suit dang 6 
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mfrc cao va duqc ky v9ng se giam. Trai phiSu c6 ky h:,m ng.in ho~c c6 lai suftt tha n6i se dU'<JC uu tien 
n.im giu· nSu lai suftt duqc ky v9ng tang. 

9.9.12 Rui Ro Bjnh Gia 

Day la nii ro khi lai suftt chiSt khftu dung dJ dinh gia khac v6i lai suftt thi,rc tS khiSn cho gia tri cua tai 
san duqc mua/ban khac v6i gia tri s6 sach. Lai suftt chiSt khftu duqc dung dJ djnh gia can cCr tren liii suftt 
niem y~t tren HNX, VBMA, Bloomberg ho~c Reuters. Day la lai suftt tham khao chinh thfrc duqc sfr 
dµng ph6 biSn t?i cac t6 chfrc dinh gia, ddu tu tai chinh chuyen nghi~p theo phuong phap dinh gia th6ng 
nhftt t?i Vi~t Nam va cGng mo phong thong I~ djnh gia duqc sfr d1,mg ph6 biSn t?i cac t6 chuc djnh gia, 
t6 chfrc d§u tu tai chinh chuyen nghi~p tren thS gioi. Tuy tfrng thai diJm va chftt luqng cua thong tin d§u 
vao, lai suftt nay c6 thJ khong sat voi lai suftt thvc tS giao dich. 

9.9.13 Rui Ro Lien Quan B~n Giai Thi B~t Bu9c 

Quy phai d6i m~t v6i nguy co bi giai th~ b.it bw;,c nSu Gia Tri Tai San Rong thftp hon muai ty D6ng 
Vi~t Nam (10.000.000.000 VND) trong sau (6) thang lien tµc. Trong tnxang hqp nay D?i H9i Nha Ddu 
Tu se duqc tri~u t?P d~ quySt djnh vi~c thanh ly Quy ho~c sap nh?P Quy v6i quy khac, tuy thu9c vao 
phuong an nao c6 !qi nhftt cho Nha Ddu Tu. 

9.9.14 Rui Ro Ho~t B9ng Quan Ly Quy 

Day la rui ro khi khong phai tftt ca cac quySt djnh d§u tu ciia Cong Ty Quan Ly Quy dSu mang l?i lqi 
nhu?n ho~c dap ung duqc ky v9ng t?i thai di~m tiSn hanh cac khoan ddu tu nay ho~c khi nhan vien ddu 
tu chii ch6t cua Cong Ty Quan Ly Quy thoi vi~c d(H ng9t va Cong Ty Quan Ly Quy chua tim duqc nhan 
si,r thay thS ngay l?p rue do c6 m9t s6 yeu du c1,1 th~ d6i voi ngu·ai diSu hanh Quy theo quy djnh cua Uy 
Ban Chfrng Khoan Nha Nuac va cdn c6 thai gian d~ Cong Ty Quan Ly Quy b6 nhi~m nhan si,r thay thS 
dap ung duqc cac yeu du nay. C1,1 th~, Uy Ban ChCrng Khoan Nha Nuac quy djnh nguai diSu hanh Quy 
phai dap Crng du s6 nam kinh nghi~m yeu du d6i v6i nghi~p V\J quan ly quy chuyen nghi~p, du kiSn 
thuc chuyen mon va duqc dp ch(mg nh?n hanh nghS quan ly quy boi Uy Ban Chung Khoan Nha Nuoc. 
Vi~c nay c6 th~ anh hu6ng t?m thai dfo kSt qua ho?t d9ng ciia Quy. Tuy nhien, ho?t d9ng d~u tu ciia 
Quy luon duqc giam sat va djnh huong b6i H9i D6ng D§u Tu g6m nhfrng chuyen gia giau kinh nghi~m 
trong diSu hanh quy va Cong Ty Quan Ly Quy. Do d6, Quy hoan toan c6 th~ h?n chS cac anh huong 
t?m thai nay. Them vao d6, Cong Ty Quan Ly Quy luon c6 d(>i ngG kS thua du nang Ive c6 th~ dam 
nh?n vai tro diSu hanh Quy ngay khi dn thiSt va h?n chS t6i da cac tac d(>ng nSu c6 d6i v6i Quy trong 
truang hqp nay. 

9.9.15 Rui Ro Do SI! Ki~n B~t Kha Khang 

Day la cac rui ro c6 th~ anh hu6ng Ion va d9t ng(>t len gia tri cua tftt ca ho~c m(>t s6 tai san ciia Quy khi 
cac Sµ· Ki~n Bftt Kha Khang gay anh huong xay ra m(>t each khach quan, khong th~ lu·ang tru6c duqc 
va khong th~ kh¾; phµc duqc m~c du da ap dµng m9i bi~n phap dn thiSt trong ltba nang cho phep. C6 
rftt it bi~n phap d~ giam thi~u rui ro do Sµ· Ki~n Bftt Kha Khang. Da d?ng h6a danh m1,1c d§u tu vao cac 
nganh, !Tnh vµ·c khac nhau g6p phdn giam thi~u rui ro bftt kha khang vl cac rui ro nay thuang khong tac 
d(>ng dSn tftt ca chung khoan cung m9t luc, ho~c tac d(>ng 6 cac mfrc d9 khac nhau. 0 cftp d9 cong ty 
trong danh mµc, chinh sach bao hi~m va cac kS ho?ch kh«ic ph1,1c t6n thftt c6 th~ gi(1p gioi h?n tac d(>ng 
cua m(>t s6 SI! Ki~n Bftt Kha Khang. 

9.9.16 Rui Ro Thi~u Cac Cong C1;1 Phong Ngfra Rui Ro 

Theo quy dinh cua Phap Lu?t, Quy duqc sfr d1,1ng cac chfrng khoan phai sinh niem ySt cho mµc dich 
phong ngua riii ro. Tuy nhien, cac cong c1,1 phai sinh hi~n t?i chua phat tri~n nen kha nang se khong c6 
s~n cac cong c1,1 phu hqp d~ sfr dµng phong ngu·a rui ro. Vl V?Y, Cong Ty Quan Ly Quy se ap d1,1ng d6ng 
thai nhiSu plmong phap quan tri rui ro khac dii d~ C?P ben trend~ giam thi~u rui ro cho Quy va Nguai 
So Hfru Chfrng Chi Quy. 
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X. CHUONG TRINH DAU TU 

10.1 Chiro·ng trinh d§u tu· thong thu·cmg 

10.1.1 Gi6i thi~u chung 

Chuang trinh VinaFlex du·qc gi6i thi~u nh~m giup Nha d§u tu t6 chfrc va Nha d§u tu ca nhiin thvc hi~n 

kS hoi;tch tai chinh va da di;tng h6a cac hinh th(rc d§u tu· thong qua vi~c d§u tu vao ch(mg chi guy m6' 

m9t each linh hoi;tt. 

10.1.2 Cach thrrc xac djnh gia djch Vl} ap d1.mg 

DB tham gia chuang trinh, Nha d§u tu chi dn m6' tai khoan giao dich Ch(mg chi Quy m6' duqc quan ly 

b6'i VinaCapital va do Di;ti ly chuyBn nhuqng cung dp s6 tai khoan giao dich cua Nha dfiu tu thong qua 

t6 chfrc phan ph6i. Trang h~ th6ng cua Di;ti ly chuy€n nhuqng, khoan d§u tu vao clmang trlnh VinaFlex 

se du9·c theo d5i tach bi~t v6i cac chuang trinh d§u tu khac. 

Nha d§u tu· khi th1,rc hi~n l~nh mua them hay ban bot Chfrng chi Quy dang n~m gifr thi Nha d§u tu· phai 
chi djnh r5 se th1,rc hi~n cho chuo·ng trlnh d§u tu c1,1 thB. Khi d6 mfrc gia dich v\1 phat hanh va gia djch 
V\J mua li;ti Chfrng chi Quy can cfr vao mfrc gia djch v1,1 cua chuang trinh d§u tu tuang frng, ap d1,1ng t?i 
tho·i diBm dang ky giao dich Chfrng chi Quy, duqc quy djnh t?i Ban Cao B?ch cua Quy. 

10.2 ChU'o-ng trinh dftu tu· djnh Icy 

10.2.1 Gi6i thi~u chung 

D§u tu- djnh ky VinaSIP la chuo·ng trinh d§u tu· tiSt ki~m c6 h~ th6ng cho phep Nha dfiu tu c6 th€ tiSt 

ki~m m9t khoan tiSn c6 dinh m9t each thuong xuyen b~ng each mua djnh ky hang thang cac Chfrng chi 

Quy. 

Nha d§u tu tham gia m9t ky giao djch b§t ky m6i thang va duy tri thoi gian d§u tu t6i thiSu la 12 ky lien 
t1,1c (tuang (mg 12 thang) v6i t6i da khong qua 03 thang khong d§u tu· lien tpc va trong 12 ky d§u tu nay 
nha d§u tu khong thtJc hi~n l~nh ban. 

10.2.2 Cach thrrc xac djnh mtrc gia djch Vt} ap dl}ng 

Nha dfiu tu· chi duqc giao djch mua t6i da 1 ky/1 thang d6i v6·i chuang trinh d§u tu· djnh ky. NSu nha 

d§u tu- chuySn tiSn cho ky giao djch thfr 2 trong thang thi tiSn se duqc 11,1' d9ng gifr li;ti dS kh6p cho ky 

giao djch d§u tien ct'.,a thang tiSp theo ho~c tra l?i tiSn theo yeu du cua nha d§u tu·. Nha d§u tu c6 th€ 

chuyBn tiSn d§u tu· chu'O'ng trinh vao b§t ky ngay lam vi~c nao trong thang va tiSn d§u tu hqp 1~ se duqc 

kh6p l~nh vao ngay giao djch cht'.rng chi quy g§n nh§t ct'.ta quy ngay sau d6. 

NSu nha d§u tu tlwc hi~n l~nh ban Clu'.rng chi Quy mua theo clmang trinh d§u tu· djnh ky trn6c khi thtJC 
hi~n du 12 ky d§u tu· thi se chju m(rc phi plwt ct'.ia clmang trinh (nSu c6). Chuang trinh se t1,1· d911g du'llg 
khi nha d§u tu tlwc hi~n l~nh ban trong 12 ky dfiu tu ho~c khong tlwc hi~n dfiu tu· lien tpc tfr 04 thang 
tro· Jen, khi d6 thoi gian n~m gifr dB tfnh gia djch v1,1 mua li;ti cho nha d§u tu se b~t d§u duqc tfnh li;ti. 

10.3 ChU'o·ng trinh dftu tu· linh hoi.tt 

10.3.1 Gi6'i thi~u chung 

Clmang trinh d§u tu· linh ho?t la clmang trinh danh cho cac nha d§u tu· c6 m1,1c tieu dfiu tu· dai hi;tn va 

phu hqp v6i nha d§u tu tham gia cac kenh digital. 
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V6'i chu·ong trlnh d&u tll' linh ho~t, nha d&u tu· c6 thS ttwc hi~n vi~c mua, ban Chung chi Quy 1110· m(>t 
each linh ho~t phu hqp v6'i m1,1c tieu d&u tll' cua mlnh. 

10.3.2 Cach thrrc xac djnh mrrc gia djch Vl} ap dl}ng 

Mfrc gia dich v1,1 phat hanh ap d\mg d6i v6'i chuung trlnh d&u tu linh ho~t t6i da la 2%. Cac di;ti ly phan 
ph6i c6 thS ap d1,1ng mfrc gia djch Vl,I phat hanh khac. Mfrc gia djch V\I Cl,I thS se do d~i ly phan ph6i quy 
djnh chi tiSt q1 thS tren trang thong tin di?n ti'.r cua d~i ly phan phfii nhung khong qua 2%. 

Cac di;ti ly phan ph6i cung c6 thS ap d1,1ng m(>t s6 phi khac khi nha d§u tu th1,1·c hi~n giao djch Chfrng chi 
Quy. Nha d§u tu· dn tham khao trang thong tin di~n tu· ci'.ia di;ti ly phan ph6i cung nhll' yeu du mfrc phi 
chi tiSt tu· d~i ly phan ph6i no·i nha dfiu tu mo· tai khoan. 

Khi nha d§u tll' th\rc hi~n ban chfrng chi quy thl mfrc gia djch v1,1 mua li;ti se duqc ap d1,1ng tuong (mg v6'i 
l1,1·a ch9n ban cua nha d&u tu nhll'ng khong vu9t qua mfrc gia djch v1,1 mua l~i t6i da quy djnh ti;ti Ban Cao 
B~ch cua Quy. Mfrc gia djch V\1 mua li;ti se du·qc thong bao C\I thS tren trang thong tin di~n ti'.r cua cac 
d~i ly phan ph6i. 

XI. PRAT HANH LA.N DAU DON VJ QUY RA CONG CHUNG 

11.1 CAN CU PHA.P LY 

(1) Lu~t Chfrng Khoan s6 54/2019/QHl 4 do Qu6c H(>i nu·6·c C(>ng hoa Xa hQi Chu ngh'i'a Vi~t Nam 
ban hanh ngay 26 thang 11 nam 2019, c6 hi~u 11,l'c tfr ngay 0 1 thang 0 1 nam 2021; 

(2) Lu~t Doanh Nghi?p s6 59/2020/QH14 do Qu6c H(>i thong qua ngay 17 thang 06 nam 2020 va c6 
hi?u Ive tfr ngay 0 1 thang 0 1 nam 2021 va cac van ban hu6'ng dfin thi hanh Lu~t Doanh Nghi~p; 

(3) Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP ban hanh ngay 31 thang 12 nam 2020 quy dinh chi tiSt thi hanh 
m(>t s6 di Su cua Lu~t chfrng khoan, c6 hi?u l\rc tfr ngay 0 1 thang 0 1 nam 2021; 

( 4) Nghj djnh 156/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 nam 2020 cua Chinh Phu quy djnh xi'.r phi;tt vi ph~m 
hanh chinh trong !Inh v1,1·c chfrng khoan va thj trno·ng chfrng khoan, c6 hi~u l\rc tir ngay 01 thang 
01 nam 2021; 

(5) Thong tu s6 99/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 nam 2020 ci'.1a B(> Tai Chfnh hu&ng dfin vS ho~t 
d(>ng cua cong ty quan ly quy d&u hr chfrng khoan, c6 hi?u i\rc tu· ngay 01 thang 01 nam 2021; 

(6) Thong hr 96/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 nam 2020 ci'.1a B9 Tai Chfnh lm&ng d§n cong 66 
thong tin tren thi trno·ng ch(rng khoan, c6 hi~u l\rc tfr ngay 0 1 thang 0 1 nam 2021; 

(7) Thong tu s6 98/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 nam 2020 cua B(> Tai Chfnh hu&ng dfin ho~t d(>ng 
va quan ly 9uy d§u tu· chfrng khoan, c6 hi~u h,rc tu· ngay 01 thang 01 nam 2021; ~ , 

(8) Thong tu so 198/2012/TT-BTC ngay 15 thang 11 nam 2012 cua B(> Tai chinh hu&ng dan che d(> 
kS toan ap d1,1ng v&i quy mo·; 

(9) Thong tu s6 125/2011/TT-BTC ngay 05 thang 09 nam 2011 cua B(> Tai Chfnh lrn&ng dfin chS d(> 
kS toan ap d\mg cho cong ty quan ly quy; 

( 10) Thong tll' s6 197/2015/TT-BTC ngay 03 thang 12 nam 2015 cua B9 Tai Chi nh ban hanh quy dinh 
vS hanh nghS chfrng khoan; 

(11) Cac van ban phap ly c6 lien quan khac. 

11.2 PHUONG A.N PHA.T HA.NH LAN DAU 

11.2.1 Thong Tin Co· Ban V~ PhtrO'ng An Phat Hanh Lftn Dftu 

Ten Quy VinaCa ital 
Loai hinh 
ThO'i ban ctla Qu 

n TNHH M(>t Thanh Vien Standard Chartered Vi~t Nam 
Khoan Vi?t Nam 
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M1.1c Tieu Va Chi~n LuQ'C 
l>ftu Tu 

CO' Cftu l>fiu Tu 

Quy Trinh Kiem Soat Riii 
Ro l>fiu Tu 

s6 LuQng l>O'll Vj Quy DI! 
Ki~n Chao Ban 
S6 LuQ'Dg l>O'll Vj Quy Tfii 
l>a Va Tfii Thi~u DI! Ki~n 
Chao Ban 
Thin H:;tn Phat Hanh Trong 
Lftn Phat Hanh Lftn l>ftu 

M1,1c tieu dau tu ct1a Quy la tang truong Gia Tri Tai San Rong trung 
va dai h?n (tir hai (2) nam d@n nam (5) nam) va t?o thu nh?P 6n dinh 
cho Nha 0'1.u Tu thong qua d§u tu vao cac c6 phiJu cua cac cong ty 
c6 lgi th@ c?nh tr?nh bSn vfrng, cac lo?i tin phi@u, trai phiJu, gi§.y tcJ 
c6 gia va cac tai san c6 thu nh?p c6 dinh khac c6 ch.it lugng tin d1,1ng 
t6t. Quy se ap d1,1ng chi@n luge d§u tu nang d(mg ho?c chi@n luge d§u 
tu gia tri tuy vao di~n biJn cua thi trnang va t?P trung d§u tu vao 
danh mvc cac c6 phiJu niem y@t cua cac cong ty c6 lgi th@ C?nh tranh 
bSn vfrng, c6 thi ph§n Ion, nang lµc quan tri t6t, tlnh hlnh tai chinh 
vfrng m?nh, c6 kha nang ho?t d<)ng t6t kJ ca trong diSu ki~n thi 
trnong khong thu?n IQ'i va dang dugc djnh gia h§p ctfo so v6'i tiSm 
nang tang tnrong trong tuang lai cua cong ty. Ngoai ra, Quy cung 
se d§u tu vao cac lo?i tin phi@u, trai phi@u, gi§y to c6 gia va cac tai 
san c6 thu nh?P c6 djnh khac c6 ch.it lugng tin d1,1ng t6t, dam bao thu 
h6i v6n va mang vS cac khoan thu nh?P c6 djnh cho Quy. Nha 0'1.u 
Tu vui long tham khao them cac Mt,1c 9 .3 . Iva 9 .3 .2. 
Quy se d§u tu vao (i) cac tai san c6 thu nh?p c6 djnh nhu trai phieu, 
tiSn gfri ngan hang, ngo?i t~ va cong Cl,l thi tnrang tiSn t~, (ii) c6 
phi@u niem yJt ho?c dang ky giao djch, c6 phi@u chao ban 1'1.n d§u 
ra cong chung, trai phi@u chao ban ra cong chung, trai phiSu doanh 

nghi~p phat hanh rieng le boi t6 chuc niem ySt c6 bao lanh thanh 
toan cua t6 chuc tin di,mg ho?c cam kSt mua l?i cua t6 chuc phat 
hanh t6i thiJu l 1'1.n trong 12 thang va m6i tin cam kSt mua i?i t6i 
thiJu ba muui ph§n tram (30%) gia tri dgt phat hanh, va (iii) cac 

cong C\J phai sinh khac theo quy djnh cua Phap Lu?t. Nha 0'1.u Tu 
vui long tham khao them cac M1,1c 9.3.2.9 va 9.3.3. 

Nguoi diSu hanh Quy chi dt.rgc phep d§u tu nhfrng tai san dugc phep 
d§u tu va trong gi6'i h?n cho phep theo quy dinh t?i 0iSu L~ cua Quy 
va cong b6 t?i Ban Cao B?ch nay. Ngan Hang Giam Sat va be) ph?n 
kiJm soat n<)i be) cua Cong Ty Quan Ly Quy c6 trach nhi~m giam sat 
va kiJm tra ho?t d<)ng d§u tu cua Quy nh~m dam bao ho?t d<)ng nay 
tuan thu cac h?n chS d§u tu theo quy dinh t?i 0iSu L~ cua Quy va 
cong b6 t?i Ban Cao B?ch nay. 
5.000.000 (nam tri~u) Dan Vi Quy 

Khong ap dt,1ng 

Trong thoi h?n t6i da chin muai (90) Ngay ke tu ngay giay chung 
nh?n dang ky chao ban chung chi quy ra cong chung c6 hi~u lµc. 
Thai h?n dang ky mua chung chi quy cho nha d&u tu t6i thiJu la 20 
ngay; thoi h?n nay dugc ghi trong ban thong bao chao ban sau khi 
Quy duqc dp Gi§y chfrng nh?n dang ky chao ban chung chi quy ra 
cong ch(mg. Thai gian phat hanh Chung chi quy 1'1.n d§u ra cong 
chung c6 th~ k@t thuc s6'm hon thoi gian ctv ki@n n@u thoa man tftt ca 
cac diSu ki~n sau: (i) t6ng gia tri dang ky mua t6i thi~u 
50.000.000.000 VN0 (Nam Mu·ai Ty 06ng Vi~t Nam); (ii) thoi h?n 
dang ky mua Chung chi quy cho Nha 0'1.u Tu t6i thi~u la hai muai 
(20) Ngay k~ tu· ngay phan ph6i chinh thuc, dugc ghi trong thong 
bao chao ban cua Cong Ty Quan Ly Quy; va (iii) c6 it nh§.t m<)t tram 
( I 00) Nha 0'1.u Tu, khong k~ Nha 0'1.u Tt.r chuyen nghi~p m ua Chung 
chi quy. 

Truong hgp khong the hoan thanh vi~c phan ph6i chung chi quy 
trong thai h?n neu tren, Cong tv quan Iv quy dUQ'C dS nghj Dv Ban 
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Cht'.rng Khoan Nha Nu6c xem xet gia h~rn vi~c phan phoi chfrng chi 
quy, nhung khong qua ba muoi (30) ngay sau khi k~t thuc thai gian 
ohan ohf>i chfrng chl ouv. 

Menh Gia 10.000 VND/Don Vi Ouv 
Gia Phat Hanh 10.000 VND/Do·n Vj Quy 

Don Vi Tien Te VND 
s6 LuQ'llg Dang Ky TBi Chu-ong Trinh VinaFlex: 2.000.000 VND tu·ong duong 200 Elon Vi 
Thi!u Quy. 

Chuong trinh dfiu tu dinh ky: 500.000 VND tuong duong 50 Don Vj 
Ouv. 

Phuong 'J'.huc !-'han BB DO'n Elon Vi Quy duqc phan bo cho tung Nha Elau Tu tham gia bang each 
Vi Quv Lan Dau 1§.v t6ng s6 ti€n dfiu tu ban dfiu chia cho gia ohat hanh. 
Phuong Thuc Va Hinh Thuc Vi~c thanh toan phai duqc thl!c hi~n b~ng hinh thfrc chuy€n k.hoan 
Thanh Toan vao tai khoan phong t6a cua Quy. Quy se khong chip nh~n thanh 

toan b~ng ti€n m~t. 
Thcri Gian De Xac Nh~n Trong thai h?n nam (05) Ngay Lam Vi~c ke ttr ngay gi§.y chfrng nh~n 
Giao Dich Ciia Nha D§u Ttr dang kv thanh l?P Quv c6 hi~u life. 
Ngay Giao Djch G§n Nh~t 
D\I' Ki~n Sau Khi K~t Thuc 
Phat Hanh L§n D§u 

Trong thai h?n ba muoi (30) Ngay, ke ru ngay gi§.y chfrng nMn dang 
ky thanh l~p Quy c6 hi~u life, Cong Ty Quan Ly Q~y s~ t6 chfr~ giao 
dich Elon Vi Quy dinh ky m(lt (01) tuan m(lt (01) Ian de Nha Dau Tu 
thl!c hi~n giao dich Elon Vi Quy. Cong Ty Quan Ly Quy se cong b6 
ngay giao dich chinh thfrc tren trang thong tin di~n tu cua Cong Ty 
Quan Lv Ouv val ho~c cua D?i Lv Phan Ph6i. 

11.2.2 Danh Sach Di~m Nh~n L~nh Cho DQi Phat Hanh Don Vj Quy L§n D§u 

Cong Ty C6 Ph5n Quan Ly Quy VinaCapital 
Lfiu 17, Toa nha Sun Wah, 115 Nguy~n Hu~, Phuong B~n Nghe, Qu~n 1, Tp. Hf> Chi Minh, Vi~t Nam 
Di~n tho?i: (84 - 28) 3821 9930 
Fax: (84 - 28) 3821 9931 
Email: irwm@vinacapital.com 
Website: www.vinacapital.com 

11.2.3 Xfr Ly Truong HQ'P Phat Hanh Don Vi Quy Khong Thanh Cong 

Trong thai h?n muai lam (15) ngay, k~ tfr ngay k~t thuc dqt chao ban, Cong Ty Quan Ly Quy phai cong 
b6 thong tin va bao cao UBCKNN. Cong Ty Quan Ly Quy phai chiu m9i phi t6n va nghia vv tai chinh 
phat sinh ru vi~c huy d(lng v6n va hoan tra cho Nha Elftu Tu m9i khoan ti€n da dong g6p khi xay ra m(lt 
trong cac truang hqp dtr6i day: 

a) C6 it hon m(lt tram (100) Nha Elftu Tu, khong k€ Nha Elftu Tu chfrng k.hoan chuyen nghi~p, mua 
Dtm Vi Quy; 

b) T6ng gia tri v6n huy d(lng duqc th§.p hon 50.000.000.000 VND (Nam Muoi Ty El6ng Vi~t Nam); 
ho~c 

c) Vi~c phan ph6i Don Vi Quy khong hoan t§.t trong thai h?n phan ph6i cong bf> trong Ban Cao B?ch 
nay va Cong Ty Quan Ly Quy k.hong c6 y dinh d~ nghi UBCKNN ch§.p thu~n vi~c gia h?n them 
thai h?n phan ph6i Don Vi Quy t6i da ba mu-oi (30) ngay theo quy dinh cua Phap Lu?t. 

D€ tranh hi€u nhfim, cac khoan ti~n ma nha dftu tu da d6ng g6p se duqc Ngan Hang Giam Sat hoan tra 
l?i cho nha dftu tu ttr tai khoan cua Quy duqc phong t6a t?i Ngan Hang Giam Sat. 

XII. GIAO Dl CH DON VT QUY c.Ac LAN TIEP THEO 

Nha Dftu Tu c6 th€ lien tvc giao dich Don Vi Quy k€ tfr Ngay Giao Dich dfiu tien. 
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Nha Dfru Tu nen tham khao y ki€n cua chuyen gia tu vin rieng cua minh d~ dam bao Nha D§u Tu clap 
(mg du di~u ki~n d~ d§u tu vao Quy theo cac quy djnh cua Phap Lu?t ap d1,mg dBi v6i minh va li~u Quy 
c6 phu hqp v6i kha nang chip nh?n rui ro cua mlnh hay khong. 

12.1 NGAY GIAO DJCH VA TA.N SUAT GIAO DJCH DON VJ QUY 

Nha Dfru Tu c6 thS mua, ban, chuySn d6i quy ho~c chuySn nhuqng Ban Vi Quy vao ngay Ngay Giao 
Dich. 

Tru6c ngay O l/07 /2022, Ngay Giao Djch la ngay Thu Ba va Thu Nam hang tufrn. 

KS nr ngay 01 /07/2022, Ngay Giao Dich la ngay lam vi~c, nr Thu Hai d€n Thu Sau hang tufrn. 

Trong truang hqp Ngay Giao Dich la ngay nghi 1~, ngay nghi bu theo quy dinh thl Ngay Giao Dich se 
la ngay Giao Dich k€ ti€p. 
Vi~c thay d6i Ngay Giao Dich se duqc thong bao tru6c cho cac BiSm Nh?n L~nh va duqc thong bao 
tren trang thong tin di~n tu cua Cong Ty Quan Ly Quy. Cong Ty Quan Ly Quy c6 thS thay d6i tfrn suit 
giao dich ho~c/va Ngay Giao Dich khi thiy dn thi€t. Trong truang hqp giam t§n suit giao dich thi phai 
duqc B?i hi;>i nha d§u tu thong qua nhung khong it han hai (02) 15.n trong m<)t (01) thang. Vi~c tang tfrn 
suit giao djch se duqc Cong Ty Quan Ly Quy thong bao cong khai, C?P nh?t phfrn thay d6i nay vao Ban 
Cao B?ch, thong bao cho Ngan Hang Giam Sat va cong bB thong tin theo quy djnh cua phap lu?t. Cong 
Ty Quan Ly Quy se C?P nh?t n<)i dung thay d6i nay vao Bi~u 1~ Quy t?i ky h9p D?i hi;>i nha d§u tu gfrn 
nhit. 

12.2 THOl DIEM DONG SO LtNH VA XA.C NH~N GIAO DJCH 

12.2. l Thai BiSm Dong se, L~nh cho vi~c xfr ly va chip nh?n cac chung tu dn thi€t cua cac L~nh Mua, L~nh 
Ban, L~nh ChuySn D6i ho~c L~nh Chuy~n Nhuqng dS thµ'c hi~n trong Ngay Giao Dich va cho vi~c 
thanh toan cac L~nh Mua duqc quy djnh chi ti€t nhu sau (Ngay Giao Djch duqc ky hi~u la "T"): 

Thoi Diim Don!! So L?nh 
LoaiLenh Thanh Toan<•> Ho so-< .. > 

L~nh Mua Cu6i ngay T-1 (***) 14:40 gia ngav T-1 (***) 

L~nh Ban, L~nh Chuyen Boi, Khong ap d1,mg 14:40 gia ngay T-1 (***) 
L~nh ChuySn Nhuqng ho~c Huy 
L~nh 

(*) H?n cuoi cung de tien mua Bern Vi Quy duqc ghi c6 vao tai khoan cua Quy t?i Ngan Hang Giam 
Sat. 
(**) Thai Di~m D6ng S6 L~nh ap d1,mg cho vi~c n9p d§y du h6 sa t?i DiSm NMn L~nh. 
(***) Ngay lam vi~c gfrn nhit tru6c ngay giao djch (ngay T-1) 

12.2.2 Thai 0iSm D6ng sb L~nh se OU'Q'C ghi nh?n t<;1i cac DiSm NMn L~nh la 14h40 (muoi bBn gia b{)n muoi 
phut) ngay T-1. Cac l~nh giao dich se GUQ'C XU' ly can CU' vao ngay va gia nh?n OUQ'C h6 so t?i DiSm 
Nh?n L~nh dµ'a tren ngay gio· ghi nh?n t<;1i DiSm Nh?n L~nh d6. V6i nhfrng l~nh giao dich hc;rp 1~, Gia 
Tri Tai San Rong cua Ngay Giao Djch Tse duqc ap d1,mg dS xac djnh gia giao dich. 

12.2.3 Trong thai h<;1n ba (03) Ngay Lam Vi~c kS nr Ngay Giao Dich Don Vi Quy nhung khong qua Ngay Giao 
D\ch ti€p theo, Cong Ty Quan Ly Quy, t6 chfrc cung dp djch v1,1 c6 lien quan va D<;1i Ly Ky Danh c6 
trach nhi~m C?P nh?t d§y du thong tin v~ so hfru sau giao djch Don Vi Quy cua Nha .05.u Tu t<;1i se, Chinh 
va gu·i cho Nha Dfru Tu da th1,rc hi~n giao djch Don Vi Quy ban xac nh?n giao d\ch theo m~u quy djnh 
cua Phap Lu?t. 

12.3 GIAO DJCH MU<)N 
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Cac 1¢nh giao dich nh~n dU"<;rc sau Thai E>i~m £>6ng Sb L¢nh cua m9t Ngay Giao Dich tuung (mg khong 
dugc phep thvc hi¢n t:;i.i Ngay Giao Dich d6. Cac 1¢nh giao dich nh~n dugc sau Thai E>i~m £>6ng s6 
L¢nh se dugc xfr ly nhu sau: 

Loai L~nh Xfr Lv 
L¢nh Mua E>ugc xem la L¢nh Mua Dugc Chip NMn va dugc 

gifr !:;ii d~ th1,rc hi¢n t:;i.i Ngay Giao Dich k~ t i,~p. Tuy 
nhien, trong tmang hgp L¢nh Mua Dugc Chap Nh~n 
d6 khong dugc thvc hi¢n t:;i.i Ngay Giao Djch k~ ti~p 
thi L¢nh Mua Dugc Chip Nh~n d6 se bi huy va Quy 
se yeu d.u Ngan Hang Giam Sat hoan tra l:;i.i ti~n cho 
Nha E>§u Tu da d?t L¢nh Mua d6. 

L~nh Ban, L¢nh Chuyen E>oi, L¢nh Chuyen E>ugc tv d9ng huy, Nha £>au Tu can phai gfri !:;ii 1¢nh 
Nhugng hO?C Huy L¢nh giao dich moi cho Ngay Giao Dich ti~o theo. 

12.4 MUA DO'N Vl QUY 

12.4.1 Cac Muc Diu Tu T6i Thi~u 

Chuong Trinh D§u Tu Chuong Trinh Thong Thuimg Chuong Trinh Dinh Ky 

Mt'.rc d§u tu t6i thiSu m6i l§n 100.000 VND 500.000 VND 
mua Dan Vi Quy 

Khong c6 muc gioi h:;i.n d§u tu t6i da cho Nha D§u Tu. Cong Ty Quan Ly Quy bao luu quy~n thay obi 
cac gioi h:;i.n d§u tu tren trong tll1lg thai diSm va se thong bao v~ cac thay dbi nay. 

12.4.2 Gia Mua Don Vi Quy va Gia Dich VI} Phat Hanh 

Don Vi Quy dugc phat hanh t:;i.i Gia Tti Tai San Rong cua Ngay Giao Dich tuang (mg c9ng voi Gia Dich 
Vv Phat Hanh. Gia Dich Vv Phat Hanh du·gc thS hi¢n t:;i.i Mvc 9 .6.1.1. 

12.4.3 Quy Trinh Th'>'c Hi~n L~nh Mua 

L¢nh Mua dugc thv·c hi¢n theo quy trinh thS hi¢n t:;i.i Mvc 9.4. 1 va Phv Lvc 01 cua Ban Cao B:;i.ch nay. 

12.5 BAN DO'N Vl QUY 

12.5.1 L~nh Ban T6i Thi~u va S6 Du Tai Khoiin T6i Thi~u 

L¢nh Ban t6i thiSu la muai (10) E>an Vi Quy. Quy dinh v~ L¢nh Ban t6i thiSu se khong ap dvngtrong 
truang hgp L¢nh Ban yeu d.u giam s6 £>on Vi Quy niim gifr v~ khong (0) va dong tai khoan. S6 du tai 
khoan t6i thiSu d6i voi m9t Nha D§u Tu la m uai ( I 0) Dan Vi Quy. 

Trong trnang hgp n~u vi¢c thv·c hi¢n L¢nh Ban cua Nha E>§u Tu d§n d~n s6 Dan Vi Quy niim gifr xu6ng 
duoi s6 lugng £>an Vi Quy t6i thiSu la muai (10) £>on Vi Quy, L¢nh Banse dugc tv d<)ng huy cho Ngay 
Giao Dich tuong 1'.mg do va Nha D§u Tu phai th\rc hi¢n L¢nh Ban moi vao Ngay Giao Dich Ti~p theo 
cho toan b◊ s6 du Dan Vi Quy ho?c ban m<)t s6 lugng Don Vi Quy it hon sao cho tai khoan cua minh 
v§n dam bao s6 du t6i thiSu la muai (10) Don Vi Quy. 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 quy~n thay dbi cac muc ban Don Vi Quy t6i thiSu va s6 du tai khoan t6i thiSu 
vao nmg thai diSm. 

12.5.2 Tinh Gia Dich VI} Mua L:_ii va Thanh Toan 
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Gia Dich Vv Mua L1;ti dugc th~ hi¢n t1;1i Mvc 9.6.1.2. Thu~ ap dvng d6i v6i giao dich ban Ban Vi Quy 
phai gifr l1;ti t1;1i ngu6n (nSu c6) se dugc tru di tu t6ng gia tri ban Bon Vi Quy. 

Gia Ban tren m9t Bon Vi Quy = NA V tren m9t Bon Vi Quy t1;1i Ngay Giao Dich X (I - Gia Dich Vv 
Mua L1;ti tren m9t Bon Vi Quy). 

Vi dµ: vao Ngay Giao Dich T, NAY cua m9t Bon Vi Quy la 12.000 VND, Nha Bftu Tu ca nhan ban 
500,12 Bon Vi Quy, Gia Dich Vv Mua L1;1i la 2,25% NA V va thu~ ap dvng d6i v6-i giao dich ban Ban 
Vi Quy phai gifr l1;1i t1;1i ngu6n la 0, I% tren gia tri giao dich. L¢nh Ban se dugc thv·c hi¢n nhu sau: 

S6 Bon Vi Quy d~t ban 
Gia tri ban 
Gia Djch Vv Mua L1;ti va thu~ gifr l1;ti 
s6 tiSn nMn dugc 

500, 12 
500, 12 X 12.000 
6.001.440 x (2,25% + 0, l %) 
6.001.440-141.034 

6.001.440 
141.034 
5.860.406 

Luu y: Vi dv tren chi cho mvc dich minh h9a, khong c6 bit Icy ggi y hay am chi vs gia hay phi giao dich. 
Nha Bftu Tu cfrn tham khao cac diSu khoan cua Ban Cao B1;1ch ho~c BiSu 1¢ cua Quy dS c6 thong tin 
chinh xac. Ngoai ra, khoan thu~ ap dvng d6i v6-i giao dich ban Bon Vi Quy phai giii' 11:ti t1;1i ngu6n 0, 1 % 
tren gia tri giao dich sfr di,mg trang vi dv minh ho1;1 tren dugc ap dvng cho giao dich Bon Vi Quy t1;1i thai 
diSm phat hanh Ban Cao B1;1ch nay va chi c6 tfnh chit minh h9a. Nha Bftu Tu dn tham khao quy dinh 
vS thu~ ap dvng t1;1i thai diSm thv·c hi¢n giao dich cµ thS dS c6 thong tin chfnh xac. 

12.5.3 Quy Trinh Thl,l'c Hi~n L~nh Ban 

L¢nh Ban dugc thvc hi¢n theo quy trinh thS hi¢n t1;1i Mvc 9.4.2 va Phv Lvc 0 1 cua Ban Cao B1;1ch nay. 

12.5.4 Thanh Toan Ti~n Ban Don Vi Quy Cho Nha Diu Ttr 

Vi¢c thanh toan tiSn ban Bon Vi Quy cho Nha BAu Tu sau khi da tnr Gia Dich Vv Mua L1;ti va thuS (n~u 
c6) se dugc thvc hi¢n trang vong nam (05) Ngay Lam Vi¢c kS tu Ngay Giao Dich. Phi ngan hang phat 
sinh tu vi¢c chuySn tiSn ban Bon Vj Quy t6i tai khoan cua Nha BAu Tu se dugc kh&u tru nr tiSn ban 
Bon Vi Quy. 

TiSn ban Bon Vi Quy se dugc chuySn khoan t6i tai khoan ngan hang mang ten Nha Bftu Tu ho~c tai 
khoan ngan hang do Nha DAu Tu chi dinh v6-i s6 tai khoan da dang ky trang S6 Bang Ky. Nha Bfm Tu 
dn dam bao thong tin tai khoan trang S6 Dang Ky la chinh xac dS tranh cMm tr~ ho~c khong nh~n dugc 
tiSn thanh toan ban Don Vi Quy. 

12.6 CHUYEN DOI QUY 

12.6.1 Mfrc Tfii Thi~u DBi V&i L~nh Chuy~n D&i 
) 

L¢nh ChuySn D6i t6i thiSu la m9t tram (100) Don Vi Quy. Trang trnang hgp s6 du tai khoan nh6 hon 
m9t tram ( I 00) Dan Vi Quy thl Nha Bftu Tu khong thS thvc hi¢n L¢nh ChuySn B6i. 

Trang truang hgp vi¢c thvc hi¢n L¢nh Chuy~n D6i cua Nha Dftu Tu d~n dSn s6 du tai khoan cua Nha 
DAu Tu giam xu6ng du6-i mu?i ( l 0) Don Vi Quy, L¢nh Chuy~~ E>6! se dugc tl,J' d9ng huy cho Nga_y Giao 
Dich tuong 1mg d6 va Nha Dau Tu phai thvc hi¢n L¢nh Chuyen Boi m6-i vao Ngay Giao Dich tiep theo 
cho toan b9 s6 du· Don Vi Quy c6 trang tai khoan c(ia mlnh. 

12.6.2 Gia Djch Vt.I Chuy~n D6i 

Gia Dich Vv ChuySn E>6i dugc th~ hi¢n t1;1i Mvc 9.6.1.3. 

12.6.3 Quy Trinh Thl,l'c Hi~n L~nh Chuy~n D&i 
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L~nh Ban duqc tht,rc hi~n theo quy trinh th~ hi~n t?i Mµc 9.4.3 va Phµ Lµc 01 cua Ban Cao B?ch nay. 

12.7 CHUYEN NHUQNG (PHI TRUONG M~I) DON VJ QUY 

12.7.1 Don Chuy~n NhuQ'ng 

Nha B§.u Tu khong duqc phep chuySn nhu9·ng thuong m?i o6i voi Don Vi Quy. Tuy nhien, Nha D§.u 
Tu· c6 thS chuySn nhu·qng Don Vi Quy cho nguoi khac tren nguyen tiic phi thuong m?i, c6 th~ duoi d?ng 
qua t?ng, thfra k~ ho?c tht,rc hi~n l~nh cua toa an. L~nh ChuySn Nhuqng chi duqc th1,rc hi~n du6i d?ng 
s6 luqng Don Vi Quy, bao g6m ca ph§.n le cua Don Vi Quy. Nha D§.u Tu chuySn nhuqng d.n di~n L~nh 
Chuy~n Nhuqng va luon luon phai dam bao ring nguoi nh?n chuySn nhuqng Don Vi Quy n~u chua phai 
la Nha D§.u Tu phai dap t'.rng cac di~u ki~n v~ KYC va AML ap dµng a6i voi Nha D§.u Tu. 

12.7.2 Xu Ly Cac Don Chuy~n NhtrQ'Dg 

Nha D§.u Tu mu6n thµ·c hi~n chuy~n nhuqng ho?c nguoi thira hu·6ng thfra k~ trong trnong hqp thirn k~ 
c6 thS n(>p L~nh ChuySn Nhuqng t?i b§.t ky DiSm Nh?n L~nh nao. 

L~nh ChuySn Nhuqng duqc kem theo Don Dang Ky c6 t?i cac Di~m Nh?n L~nh va tren trang di~n tu 
cua Cong Ty Quan Ly Quy, www.vinacapital.com. N~u nguoi nh?n chuySn nhuqng chua phai la Nha 
D§.u Tu, nguoi nh?n chuySn nhuqng Don Vi Quy se phai n(>p them cac gifty to khac nhu quy dinh a6i 
voi nguoi mua Bon Vi Quy 1§.n d§.u va trong truong hqp thfra k~, nguoi thira k~ se phai rn)p cac gifty to 
chung minh mlnh duqc thfra k~ va c6 quy~n so hfru Don Vi Quy theo quy dinh cua Phap Lu?t. 

12.7.3 Tuan Thii 

DS tuan thu cac quy dinh v~ KYC va AML, nguoi nh?n chuySn nhuqng Don Vi Quy chua phai la Nha 
D§.u Tu se phai tuan thu cac thu tl,lc v~ KYC va AML ap dµng cho nguoi mua Don Vi Quy 1§.n d§.u. 

12.7.4 Xac Nh~n L?nh Chuy~n NhtrQ'Dg 

Cac L~nh Chuy~n Nhuqng Duqc Chftp Nh?n duqc tht,rc hi~n boi D?i Ly ChuySn Nhuqng t?i Ngay Giao 
Dich tuong ung. 

12.7.5 Gia Djch V1_1 Chuy~n NhtrQ'ng 

Gia Ojch V1,1 Chuy~n Nhuqng phi thuong m?i duqc th~ hi~n t?i M1,1c 0. 

12.8 HUY L)::NH GIAO DJCH DON VJ QUY 

Nha D§.u Tu c6 thS huy cac l~nh giao dich bing each di~n va n9p phi~u Huy L~nh t?i cac DiSm Nh?n 
L~nh cua D?i Ly Phan Ph6i cua h9 tru6c Thai Di~m D6ng ~6 L~nh ap dt,mg cho cac giao dich d6. 

12.9 T~M DUNG TH{fC HI)::N GIAO DJCH DON VJ QUY 

Cong Ty Quan Ly Quy c6 thS t?m dirng thµ·c hi~n giao dich Bon Vi Quy ho?c chi thµ·c hi~n m9t ph§.n 
giao dich Don Vi Quy khi xay ra cac tnrong hqp theo quy dinh t?i M1,1c 9.4.4 cua Ban Cao B?ch nay. 

12.10 DONG TA.I KHO.AN GIAO DJCH DON VJ QUY 

Tai khoan giao dich Don Vi Quy cua Nha D§.u Ttr se duqc d6ng trong cac trnong hqp sau: 

(a) Khi Nha D.lu Tu c6 yeu du bing van ban v~ vi~c d6ng tai khoan. Tuy nhien, trn6c khi tht,rc hi~n 
d6ng tai khoan, Nha D.lu Tu phai tht,rc hi~n L~nh Ban nhim dua s6 du Don Vi Quy trong tai khoan 
v~ bing khong (O); 
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(b) S6 dU' thvc tS cua tai khoan giao djch Don Vi Quy bing khong (0) duy trl lien t1,1c trong khoang 
thoi gian I 2 thang; hO?C 

(c) Theo yeu du cua co quan nha nU'6c co th.lm quy~n ho?c theo quy dinh ctia Phap Lu?t. 

Sau khi tai khoan da dU'Q'C dong, Nha D.lu TU' khong thS thl,l'c hi~n b§t ct'.r giao djch nao tren tai khoan da 
dong. NSu mu6n tiSp 11,lc d.lu tu, Nha D.lu TU' phai mo m9t tai khoan giao dich Bon Yi Quy mo·i bing 
each thvc hi~n cac thu t1,1c nhU' khi dang ky mua Don Vi Quy l.ln d.lu theo cac thu t1,1c duqc duqc trlnh 
bay 6- Ban Cao B?ch nay. 

12.11 CONG BO GIA TRJ TAI SAN RONG VA TINH HINH GIAO DlCH DON Vl QUY 

Gia Tri Tai San Rong cua Quy va Gia Tri Tai San Rong tren m9t Don Vi Quy phai duqc cong b6 cong 
khai theo quy dinh cua phap lu?t v~ cong b6 thong tin tren thi truong cht'.rng khoan. 

XIII. GI.AI QUYET XUNG D<)T LQl ICH 

Cong Ty Quan Ly Quy co nghia v1,1, theo Di~u L~, Phap Lu?t va theo thong I~ qu6c tS t6t nh§t, t?i m9i 
thoi di~m ho?t d9ng vi !qi fch cua cua Quy va Nha D.lu Tu, va quan ly m9t each cong bing, minh b?ch 
va liem chinh d6i v6i t'1! ca cac q_uy do Cong Ty Quan Lt quan ly bing each: 
(a) ta.ch b?ch cac chien luqc dau tu va m1,1c tieu cua moi quy do Cong Ty Quan Ly quan ly; 
(b) ta.ch b?ch gifra tai san cua Cong Ty Quan Ly v6i tai san cua cac quy va tai san cua cac nha d.lu tu 

uy thac do Cong Ty Quan Ly quan ly; va 
(c) ta.ch b?ch tai san gifra cac quy duqc quan ly b6i Cong Ty Quan Ly. 

T§t ca cac giao dich chung khoan cua cac thanh vien Ban DiSu Hanh, Chu Tich va cac thanh vien cua 
H9i :06ng Quan Tri, thanh vien Ban KiSm Soat, ngU'oi giam sat tuan tht'1, nguoi hanh ngh~ quan ly quy 
va nhan vien cua Cong Ty Quan Ly Quy phai duqc bao cao b9 ph?n kiSm soat n9i b9 tru6c va sau khi 
giao dich theo dung quy djnh cua Phap Lu?t va quy chS quan tri n9i b9 cua Cong Ty Quan Ly. 

B9 ph?n kiSm soat n9i b9 va quan tri rui ro cua Cong Ty Quan Ly se chiu trach nhi~m theo doi va giam 
sat cac xung d9t lqi ich thvc tS ho?c co kha nang xay ra. Trang truong hqp x~ng d◊t, lqi ich phat sin~, 
Cong Ty Quan Ly Quy se thong bao va thao lu?n v6i Ban D?i Di~n Quy de thong nhat phuong an khac 
ph1,1c nhim giam thiSu ho?c quan ly cac xung d9t do. 

Nguoi co lien quan cua Cong Ty Quan Ly Quy duqc phep giao djch Don Vi Quy theo phuong thuc 
gi6ng nhu cac Nha D.lu Tu khac theo quy djnh t?i Di~u L~ cua Quy va Ban Cao B?ch nay. 

XIV. CHE D<) BA.0 CA.OVA CUNG CAP THONG TIN CHO NHA DAU TU 
14.1 BA.O CA.O CHO NHA DAU TU 

' 

Hang thang, quy, nam Cong Ty Quan Ly Quy se gfri th6ng ke giao djch, sao ke tai khoan giao djch, tai 
khoan ph1,1, bao cao gia tri NA V va cac thay d6i NA V cua Quy va cac bao cao khac theo lu?t djnh cho 
Nha D.lu Tu. 

D6i v6i Nha :0.lu Tu giao dich tren tai khoan ky danh thong qua D?i Ly Ky Danh, Cong Ty Quan Ly 
Quy se gfri th6ng ke giao djch va sao ke tai khoan ph1,1 nSu Nha D.lu Tu co yeu du bing van ban. Thai 
h?n cung dp thong tin la trong vong nam (5) Ngay Lam Vi~c, kS ti:r ngay nh?n duqc yeu du cua Nha 
D.lu TU'. 

14.2 BA.0 CA.O QUY 

Cong Ty Quan Ly Quy se cong b6 ho?c cung dp cho Nha :0.lu Tu cac thong tin sau: 
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(a) Di€u L~, Ban Cao B!;!.ch, Ban Cao B!;!.ch t6m tilt, bao cao tai chinh ban nien da soat xet, bao cao tai 
chinh niim da ki~m toan; 

(b) Bao cao ho!;J.t d9ng quan ly guy cua Cong Ty Quan Ly Quy, theo nien d9 ban nien va ca niim theo 
mftu do UBCKNN guy dinh; 

(c) Ban cao th6ng ke phi giao dich cua ho!;lt d9ng d§u tu cua Quy hang niim va ban nien; va 
( ct) Bao cao tai chinh cua Quy theo nien dQ ban nien va ca nam theo mftu UBCKNN guy dinh. 

14.3 BAO CAO BAT TRUONG 

Cac bao cao belt thu·cmg se duqc cung cclp cho Nha D§u Tu trong truong hqp c6 nhfrng diln bi~n ho~c 
ho!;!.t d9ng belt thuong cua Quy phat sinh, bao g6m nhung khong gi6i h!;!.n boi cac bao cao v€ vi~c phan 
ph6i lqi nhu~n, bao cao tru6c khi hqp nhelt ho~c sat nh?P Quy hay sau cac quy~t djnh cua D!;!.i H9i Nha 
f)§u Tu uy quy~n cho Ban D!;!.i Di~n Quy. 

14.4 HINH THUC GUI BAO CAO 

Cac bao cao se duqc cung celp miln phi cho Nha D§u Tu thong qua trang thong tin di~n tu cua Cong Ty 
Quan Ly Quy, ho~c gui d~n dia chi thu di~n tu da dang ky cua Nha D§u Tu. Cac bao cao se duqc cung 
dp t6i cac D!;!.i Ly Phan Ph6i n~u c6 yeu du. Cong b6 thong tin se duqc thµc hi~n trong vong ba muoi 
(30) ngay k~ tu ngay k~t thuc ky tai chinh ban nien; va trong vong chin muoi (90) ngay k~ tu ngay k~t 
thuc nam tai chinh. Nha D§u Tu c6 quy€n yeu du ur ch6i nh?n cac bao cao nay. 

xv. DJA CHi LIEN L~C VA GI.AI DAP THA.C MAC CUA NHA DAU TU 

Cong Ty C6 Phftn Quan Ly Quy VinaCapital 
L§u 17, Toa nha Sun Wah, 115 Nguyln Hu~, Phuong B~n Nghe, Qu~n 1, Tp. H6 Chi Minh, Vi~t Nam 
f)i~n tho!;J.i: (84 - 28) 3 821 9930 
Fax: (84-28) 3821 9931 
Email: irwm@vinacapital.com 
Website: www.vinacapital.com 

XVI. CAMKET 

Cong Ty Quan Ly Quy cam k~t chiu trach nhi~m hoan toan v€ tinh chinh xac, trung thµc cua n9i dung 
thong tin va cac tai li~u dinh kem trong Ban Cao B!;lch nay. 
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XVII. PHl} Ll)C DINH KEM 

Phi) Ll)c OJ: Quy Trinh Va Cac Huong D~n Giao Djch Dan Vj Quy 
Phi) Ll)c 02: Miiu l~nh mua/ ban dan vj quy 
Plw Ll)c 03: Danh Sa.ch B~i Ly Phan Ph6i Va DiJm Nh~n L~nh 
Plw Ll)c 04: Phuang phap xac djnh gia tri tai san cua Quy 

Thanh ph6 H6 Chi Minh ngay J..5 thang06 110111 2022 

D~ DI)::N CO THA.M QUYEN CUA NGAN 

HA.NG GIAM SAT 

""f/u:J~C{}~ 
Tn1<1ng phong Dich v~ Quan trj va Giam sat Quy 

Classified: Public 
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PHV Ll}C 01: QUY TRINH VA. cAc mfONG DAN GIAO DJCH DON VJ QUY 

PHAN 1: DA.NG KY MUA DON VJ QUY LAN DAU 

BUOC 1: N(>P HO SO DA.NG KY MUA 

(1) Nha Bh Tu ("NDT") din diSn va ky Bon Bang Ky d€ c6 th€ mo· tai khoan va tham gia d&u 
tu mua Bon Vi Quy. 

(2) B6i v6·i NIH la ca nhan, ban sao CMND, the can cu·6·c cong dan con tho·i Iwn it nh§t sau (06) 
thang va ban g6c d€ d6i chiSu. £>6i v&i NE>T la ca nhan nu6c ngoai khong cu tr(1 t1;1.i Vi~t Nam, 
NE>T cung dp ma s6 giao djch chfrng khoan do VSD dp theo quy dinh ci'.ia Phap Lu?t vS d&u 
tu chfrng khoan. 

(3) £>6i v6'i NE>T la t6 chfrc, 
(a) Ban sao cht'.rng th1,rc (du9·c chfrng th1,rc trong vong ba (03) thang g&n nh§t) giiy clu'rng 

nMn dang ky kinh doanh, chfrng nh?n thanh l?p ho~c giiy to' c6 gia td tuong duong. 
£>6i v6·i NE>T la t6 chfrc rnr6'c ngoai, ban sao ch(rng th1,rc cua h6 so nay phai duqc chfrng 
nh?n Hinh s1,r bo·i co· quan d1;1.i di~n ngo1;1.i giao cua Vi~t Nam; 

(b) Ban sao (chfrng thvc bai nguoi c6 th~m quySn ci'.1a NE>T) van ban b6 nhi~m nguoi d1;1.i 
di~n theo phap lu?t ho~c nguo·i d1;1.i di~n theo i'.1y quySn cua NE>T d€ d1;1.i di~n cho NE>T 
trong cac giao dich v6i Quy va trong vi~c thvc hi~n cac quySn va nghia v~1 ci'.ia Nha E>fiu 
Tu t1;1.i £>1;1.i H(>i Nha Bfiu Tu; va 

(c) Ban sao CMND, the can CUO'C cong dan ho~c hQ chiSu con thoi h1;1.n ft nh§t sau (06) 
thang cua nguo·i d1;1.i di~n cua NE>T va ban g6c d€ d6i chiSu. Trong tnrong hqp ngu·o·i 
d1;1.i di~n cua NBT la ca nhan nu6'c ngoai khong cu· tru t1;1.i Vi~t Nam va khong th€ cung 
dp ban g6c hQ chiSu d€ B1;1.i Ly Phan Ph6i d6i chiSu, NE>T cung dp ban sao ch(rng th1,1·c 
duqc chfrng nh?n lanh S\l' bo·i co· quan d1;1.i di~n ngo1;1.i giao cua Vi~t Nam (trong vong ba 
(03) thang g&n nh§t). 

( 4) Ch(rng tu chuy€n tiSn (uy nhi~m chi) ci'.ia ngan hang noi NE>T chuy€n tiSn xac nh?n da chuySn 
tiSn mua Bo·n Vi Quy vao tai khoan tiSn d~t mua Bon Vi Quy cua Quy dtt9'C ma va phong toa 
t1;1.i Ngan Hang Giam Sat, ho~c xac nh?n cua Ngan Hang Giam Sat da nh?n d&y du ti6n d~t 
mua £>on Vi Quy cua NBT. Ch(rng tfr chuySn tiSn phai bao g6m va ghi ro nhfi'ng n(>i dung 
sau: 

• Ten nguoi n(>p ti6n hay ten chu tai khoan: la ten nguai dang ky mua £>on Vi Quy tren Bon 
E>ang Ky (hay nguoi duqc uy quySn hqp phap ci'.1a h9 ); 

• S6 tai khoan chuySn ti6n; 
• Ten ngan hang chuySn tiSn; 
• S6 tiSn thanh toan trung kh6'p v6i t6ng gia tri dang ky mua ghi tren Bo·n Bang Ky; 
• N(>i dung thanh toan ghi n(>i dung theo du true sau: [ten NBT] [s6 tai khoan giao dich 

£>on Vi Quy VinaCapital-VIBF cua NE>T]. Vi d1,1: "Tran Van A, 123456789"; va 
• S6 tai khoan chuySn dSn phai dt'.mg la tai khoan cua Quy duqc m& t1;1.i Ngan Hang Giam 

Sat. 

(5) NE>T nu·6·c ngoai din c6 ma s6 giao djch chfrng khoan do VSD dp theo quy dinh cua Phap 
Lu?t vS d&u tu chfrng khoan. NBT cung dp ban sao chfrng thp-c (du·9·c ch(rng tlwc trong vong 
ba (03) thang g&n nh§.t) gi§.y xac n11?n ma s6 giao dich chfrng khoan do VSD dp. 
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Luu y: 

• Dam baa ten NDT tlang Icy phai la ten nguai thi,t huang va s6 tai khoan ngan hang phai chinh 
xac. 

• Viic chuydn tidn vao tai khoan phong toa ciia Quy tr;ii Ngan Hang Giam Sat phai GU(YC th{tC 
hiin tfr tai khoan ciia NDT (hay tir tai khoan ciia nguai tlu(Yc iiy quydn h(Yp phap ciia h9) trong 
ti~ ghi ro nhfrng_ n9i dung au(Yc thd hiin tr;ii m;,c (4) ben tren. Quy khong chdp nh4n viic n9p 
lien mgt tr{tC tiep. 

• D6i vai NDT la ca nhan Viit Nam, chi chdp nh4n CNJND hoi;ic the can cuac cong dan c6 thai 
hr;in con lr;iJ it nhdt 6 thang. Tho'i hr;in ciia CJVJND theo quy ainh cita Phap Lu4t la 15 nam kd 
tfr ngay cap. 

BUOC 2: KULM TRA VA. DOI CHIEU TiNH CHiNH XAC CUA HO so 

Nhan vien tiSp nh~n va th1,1 ly h6 sa cua :0;;ii Ly Phan Ph6i phai ki~m tra ky luong va th~n tr9ng 
toan b9 h6 sa va cac thong tin co lien quan dSn vi~c dang ky m6 tai khoan va giao dich :0an Vi 
Quy cua N:0T, cac bu6c cv th~ nhu sau: 

1. Kiim Tra Thong Tin Dang Ky Mua Don Vi Quy: 
(a) S6 :0an Vi Quy dang ky mua phai la b9i s6 cua 10 va t6i thi~u la 50 :0an Vi Quy. 
(b) Tf>ng gia trj dang ky mua phai b~ng s6 :0an Vi Quy dang ky mua nhan v6i 10.000 

VND. Tf>ng gia tri dang ky mua phai khong th§p hon gia tri dang ky mua t6i thi~u d6i 
v6i tung Chuang Trinh 0iu Tu tuang t'.mg nhu dugc th~ hi~n trong Ban Cao B;;ich 
nay. 

(c) Phuong thuc thanh toan phai b~ng chuy~n khoan. Quy ch§p nh~n thanh toan nr tai 
khoan cua ben thtr ba dugc uy quyen thanh toan hgp phap b6i N:0T v6i dieu ki~n la 
chung tu thanh toan phai bao g6m diy du nhfrng n9i dung nhu· du·gc th~ hi~n t;;ii m1,1c 
(4) Bu6c 1 ben tren. 

2. Kiim Tra Cac Lo~i Giiy Ta Va Chung Tir: 

(a) 06i v6i N:0T ca nhan: 

• Dan Dang Ky mua :0an Vi Quy da dien diy du thong tin theo yeu du (phai co 
dong d§u treo cua Cong Ty Quan Ly Quy) va phai dugc ky hgp I~ b6i N:0T. D;;ii 
Ly Phan Ph6i phai luu ban g6c cua :0an :0ang Ky co chfr ky cua NDT; va 

• 06i chiSu ban sao CMND, the can cu6c cong dan ho~c hQ chiSu con hi~u h,rc v&i 
ban g6c, ho~c ki~m tra ban sao chung th\.fc CMND, the can cu&c cong dan ho~c 
hQ chiSu trong truong hgp N:0T cung d.p ban sao cht'.mg th\,fc thay cho ban sao 
kem theo ban g6c d~ d6i chiSu. 

(a) :06i v6i N:0T t6 chuc: 

• Dan Dang da dien diy du thong tin theo yeu du (phai co dong d§u treo cua Cong 
Ty Quan Ly Quy) va dugc ky hgp I~ b6i ngtroi d;;ii di~n co thim quyen hgp phap 
cua NBT va dong d§u cua N:0T (tn:r truong hqp theo quy dinh cua phap lu~t lien 
quan Dan Dang Ky nay khong phai dong d§u). D;;ii Ly Phan Ph6i phai luu ban 
g6c cua Dan Dang Ky co chfr ky va con dftu cua N:0T; 

• Ki~m tra ban sao chung th\.fc (dugc chung th1,rc trong vong ba (03) thang g~n 
nh§t) gi§y chung nh~n dang ky kinh doanh, chung nMn thanh l~p hoi[Lc gifty to 
co gia tri tuang duang. Luu y d6i v6i N:0T la t6 chuc nu6c ngoai, ban sao cht'.rng 
th\.fc cua h6 sa nay phai duqc chfrng nh~n lanh sv b6i ca quan d;;ii di~n ngo;;ii 
giao ctia Vi?t Nam; 
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3. 

• KiSm tra ban sao ( chung thµc boi nguai c6 th§m quy~n cua NOT) van ban b6 
nhi~m nguai d?i di~n theo phap lu~t ho?c nguai d?i di~n theo uy quy~n cua NOT 
dS d?i di~n cho NE)T trong cac giao dich v&i Quy va trong vi~c th1,rc hi~n cac 
quy~n va nghia v1,1 cua Nha Ofru Tu t?i D?i H◊i Nha Ofru Tu; va 

• KiSm tra ban sao CMND, the can cu&c cong dan ho?c h◊ chiSu con thoi h?n it 
nhit sau (06) thang cua nguai d?i di~n cua NOT va ban g6c dS a6i chiSu. Luu y 
trong truong h9p nguai d?i di~n cua NOT la ca nhan nu6'c ngoai khong cu tru 
t?i Vi~t Nam va khong thS cung c§.p ban g6c hQ chiSu aS D?i Ly Phan Ph6i a6i 
chiSu, NOT cung dp ban sao chfrng thµc au9c chfrng nh~n lanh sv boi ca quan 
d?i di~n ngo?i giao cua Vi~t Nam (trong vong ba (03) thang gfrn nhfrt). 

Ki~m Tra Cac Thong Tin Du9·c Cung C~p B&i NDT Tren Phi~u L~nh Dang Ky Mua 
D011 Vi Quy: 

(a) obi v6'i NOT ca nhan: 

(i) Nhfrng thong tin bilt buc)c phai cung dp bao g6m: 

• HQ va ten NOT; 
• Gi&i tinh; 
• s6 CMND, the can CU'O'C cong dan ho?C s6 M chiSu, ngay dp va nai dp; 
• Ngay thang nam sinh: NOT phai hr 18 tu6i tr& len tinh aSn ngay dang ky 

mua Dan Vi Quy va ngay thang nam sinh cua NOT th~ hi~n tren Dan Dang 
Ky phai hoan hoan trung kh6'p v6'i ngay thang nam sinh tren ban chinh gifry 
CMND ho?c hQ chiSu cua NOT; 

• Qu6c tjch: d6i v6'i NOT nu6'c ngoai, qu6c tich cua hQ thS hi~n tren Dan 
Dang Ky phai hoan toan trung kh6'p v&i qu6c gia dp hQ chiSu: 

• Dia chi thuang tru: dia chi nay c6 thS khac so v6'i tren CMND nhung bit 
bu9c phai c6 afry du thong tin v~ s6 nha va ten auang, phuong/xa, 
qu~n/huy~n, tinh/thanh ph6 va qu6c gia; 

• Oja chl lien l?c (dS gfri thu, trong truong hqp NOT khong cu tru 6 dia chi 
thuang tr(1): phai c6 dfry au thong tin v~ s6 nha va ten duang, phuang/xa, 
qu~n/huy~n, tinh/thanh ph6 va qu6c gia; 

• Oi~n tho?i c6 dinh, di~n tho?i di d(>ng va thu ai~n tfr: tu vfrn vien ho?c nhan 
vien ti~p nh~n h6 sa cua D?i Ly Phan Ph6i dn khuySn nghi NOT cung dp 
s6 di~n tho?i va thu ai~n tu ma d?i di~n cua D?i Ly Phan Ph6i ho?c Cong 
Ty Quan Ly Quy c6 thS lien l?c m(>t each di dang va thu~n ti~n nhfrt; 

• T~i khoan ngan hang dS thl,l'c hi~n chuySn ti~n 
1
mua Dan Vi Quy va i:Mn 

tien ban Dan Vi Quy phai c6 du cac thong tin sau: ten tai khoan, so tai 
khoan, ten ngan hang, ten chi nhanh ngan hang, dia chi va switfcode; 

• Ngh~ nghi~p: nSu NOT khong mu6n cung dp thong tin nay, tu v§.n vien 
hO?C nhan vien tiSp nh~n hf> sa cua D?i Ly Phan Ph6i phai yeu du hQ ghi 
vao m1,1c nay tren Ban Bang Ky la "khong ghi dfrn"; 

• Ten aan vi dang lam vi~c va di~n tho?i lien l?c noi lam vi~c. 

(ii) NhGng thong tin tu viln vien ho~c nhan vien tiSp nh~n h6 so cl'.1a 0?i Ly Phan 
Ph6i dn khuySn khich NOT cung dp them: 

• Tinh ti·?ng hon nhan; 
• Trinh dQ h9c vin; 
• Thu nh~p; va 
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• Thong tin d~ Cong Ty Quan Ly Quy lien l1:1c khi d.n thiSt trong trnong hqp 
khong lien l1:1c duqc v6i NDT, g6m hQ ten va di~n tho?i cua nguoi c6 th~ 
lien l1:1c. 

(b) B6i v6i NBT t6 chfrc: 

(i) Nhfrng thong tin bit bu(>c phai dugc cung dp boi NBT: 

• Ten doanh nghi~p: ten doanh nghi~p th~ hi~n tren Bon Bang Ky phai trung 
kh6p v6i thong tin tren ban sao gi§.y chfrng nMn dang ky doanh nghi~p; 

• Lo?i hlnh doanh nghi~p: lo1:1i hinh doanh nghi~p th~ hi~n tren Bon Bang 
Ky phai trung kh6p v6i thong tin tren ban sao gi.ly chfrng nh~n dang ky 
doanh nghi~p; 

• Ten ngu·oi d1:1i di~n theo phap lu~t ho~c d1:1i di~n theo uy quy~n: hQ ten, s6 
CMND ho~c he) chiSu va cac thong tin ca nhan cua nguoi d?i di~n th~ hi~n 
tren Don Dang Ky phai hoan toan trung kh6p v6i h9 ten, s6 CMND ho~c 
he) chiSu va cac thong tin ca nhan cua nguoi d6 tren ban sao giily cht'.mg 
nMn dang ky doanh nghi~p ho~c tren van ban b6 nhi~m ho~c uy quy~n (tuy 
tung truang hgp ap di,mg) va tren ban sao CMND ho~c he) chiSu cua nguoi 
d6; 

• Dia chi dang ky: dia chi nay bit bu(>c phai c6 diy du thong tin v~ s6 nha va 
ten duong, phuong/xa, qu~n/huy~n, tinh/thanh ph6 va qu6c gia va phai 
trung v6i dia chi th~ hi~n tren giily chfrng nMn dang ky doanh nghi~p ho~c 
h6 so tuong duong cua doanh nghi~p; 

• Dia chi lien l1:1c (d~ gt'ri thu, trong tn.rong hgp dia chi nay khac v6i dia chi 
dang ky): phai c6 d!y du thong tin v~ s6 nha va ten duong, phuang/xa, 
qu~n/huy~n, tinh/thanh ph6 va qu6c gia; 

• Ma s6 thuS: thong tin nay h6 trg Cong Ty Quan Ly Quy trong vi~c chi tra 
c6 tt'.rc va cac khoan lgi nhu~n khac (nSu c6) c6 lien quan dSn Don Vi Quy; 

• Tai khoan ngan hang d~ thvc hi~n chuy~n ti~n mua Don Vi Quy va nh~n 
ti~n ban Don Vi Quy phai c6 du cac thong tin sau: ten tai khoan, s6 tai 
khoan, ten ngan hang, ten chi nhanh ngan hang, dia chi va swiftcode; 

• Di~n tho?i c6 djnh, di~n tho?i di d(>ng va thu di~n tt'r: tu v.in vien ho~c nhan 
vien tiSp nh~n h6 so cua D1:1i Ly Phan Ph6i d.n khuySn nghi NOT cung dp 
s6 di~n tho1:1i va thu di~n tfr ma d1:1i di~n cua D1:1i Ly Phan Ph6i ho~c Cong 
Ty Quan Ly Quy c6 th~ lien l1:1c m(>t each d~ dang va thu~n ti~n nhilt. 

4. Ki~m Tra Chfr Ky Cua NDT: 

Tu viln vien ho~c nhan vien tiSp nh~n h6 so cua D?i Ly Phan Ph6i phai cht'.mg kiSn vi~c ky 
ten cua NBT ho~c cua nguoi d1:1i di~n cua NOT (d6i v6i NBT la t6 chfrc) vao Don Dang Ky 
mua Don Vi Q'uy va cac giily to·, tai li~u va cht'.rng tu c6 lien quan khac. . 

5. Thl!c Hi~n Thu T1.1c Nh~n Bi~t Khach Hang KYC Va Phong Ch6ng Rua Ti~n AML: 

Tu viln vien ho~c nhan vien tiSp nh~n h6 so cua D1:1i Ly Phan Ph6i phai thi,rc hi~n thu ti,,c 
nh~n biSt khach hang KYC va phong ch6ng r(ra ti~n AML d6i v6i NOT trn6c khi ch§p nh~n 
be) h6 so hoan chinh. 

6. Ki~m Tra Thong Tin Tren Gi~y Uy Nhiem Chi So V 6i D011 Dang Ky Mua E>o11 Vi Quy 
va/ho~c phi~u L~nh Mua: 

(a) Tu viln vien ho~c nhan vien tiSp nh~n h6 so cua D1:1i Ly Phan Ph6i d.n ki~m tra cac 
thong tin sau: 
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(b) 

• Ten nguai n9p ti~n hay ten chu tai khoan: la ten nguai dang ky mua Dan Vi Quy 
tren Dan Dang Ky (hay nguai duqc uy quy~n hqp phap cua h9). Quy khong chilp 
nMn vi~c thanh toan bing ti~n mi[lt; 

• Sf> ti~n thanh toan trung kh6p v6i t6ng gia tri dang ky mua ghi tren Dan Dang 
Ky; 

• N9i dung thanh toan ghi n9i dung theo du true sau: [ten NDT] [sf> tai khoii.n giao 
dich Dan Vi Quy VinaCapital-VIBF cua NDT]. Vi d1,i: "Tran Van A, 
l 23456789"; 

• Sf> tai khoii.n chuy~n d~n phii.i dung Iii. tai khoan cua Quy duqc 6 t?i Ngan Hang 
Giam Sat. 

Xfr ly cac tinh hu6ng sai s6t thong tin: 

(i) 

(ii) 

(iii) 

Trong trnang hqp sf> ti~n NDT th1,rc t~ chuy~n ti~n mua chung chi quy khac v6i 
t6ng gia tri dang ky mua ghi tren Don Dang Ky va/hoi[tc phi~u L~nh Mua, tu viln 
vien hO?C nhan vien ti~p nh~n h6 SO' cua D?i Ly Phan Ph6i phii.i yeu du NDT 
sfra i?i t6ng gia tri dang ky mua tren Dan Dang Ky va/hoi[lc phi~u L~nh Mua cho 
phu h9-p v6i sf> ti~n thµc t~ thanh toan, c1,1 th~ nhu sau: 

• Trong trnang ~Q'~ Dan D~ng Ky va/hoi[lc phi~u L~nl} Mua da d1fQ'C sua i?i 
phu hqp v6i so tien thµc te thanh toan trn6c Thai Diem Dong So L~nh cua 
Ngay Giao Dich tuang u-ng d6, h6 sa dang ky mua Dan Vi Quy duqc xem 
Iii. duqc ti6p nMn va L~nh Mua duqc xem la L~nh Mua Duqc Chilp Nh~n 
d~ thlfc hi~n giao dich t?i Ngay Giao Djch tuang u-ng d6; 

• Trong trnang hqp Dan Dang Ky va/ho?c phi6u L~nh Mua da duqc sua l?i 
phu hqp v6i sf> ti~n thlfc t6 thanh toan nhung sau Thai DiJm Dong S6 L~nh 
cua Ngay Giao Dich tuang (mg d6 va trn6c Thai DiJm Dong S6 L~nh cua 
Ngay Giao Dich k6 ti6p, h6 sa dang ky mua Dan Vi Quy duqc xem la du'Q'c 
ti~p nh~n va L~nh Mua duqc xem la L~nh Mua Duqc Chilp Nh~n dJ thlfc 
hi~n t?i Ngay Giao Dich k6 ti6p; va 

• Trong trnang hqp d6n Thai DiJm Dong S6 L~nh cua Ngay Giao Dich k6 
ti6p, Dan Dang Ky va/hoi[tc phi6u L~nh Mua v§n chua duqc sfra i?i cho phu 
hqp v6i sf> ti~n thlfc t6 thanh toan, h6 sa dang ky mua Dan Vi Quy va L~nh 
Mua d6 duqc xem la khong duqc chilp nh~n va Quy se yeu du Ngan Hang 
Giam Sat hoan trii. l?i ti~n cho NDT. 

Ngo?i tri:r sai s6t v~ sf> ti~n thanh toan se duqc xfr ly theo mvc (i) ben tren, trong 
trnang hqp tu vftn vien hoi[tc nhan vien ti6p nh~n h6 sa cua D?i Ly Phan Ph6i 
phat hi~n thong tin tren uy nhi~m chi khong dung v6i nhfrng n9i dung theo yeu 
du t?i m1,1c 5(a)'ben tren, tu vftn vien hoi[tc nhan vien ti~p nh~n h6 sa cua D?i Ly' 
Phan Ph6i tu viln cho NDT ti~n hanh tra soat va diSu chinh n9i dung sai s6t trn6c 
Thai DiJm Dong S6 L~nh cua Ngay Giao Dich tuang ung d6. N~u n9i dung sai 
s6t khong duqc di~u chinh trn6c Thai Di~m Dong S6 L~nh cua Ngay Giao Dich 
tuang ung d6, Quy se yeu du Ngan Hang Giam Sat hoan trii. l?i ti~n cho NDT 
va L~nh Mua cua NDT duqc xem la khong hqp I~ va duqc tl/ d9ng huy. 

Trong trnang hqp NDT da chuy~n ti~n vao tai khoii.n cua Quy ma t?i Ngan Hang 
Giam Sat nhung tu viln vien ho?c nhan vien ti~p nh~n h6 sa cua D?i Ly Phan 
Ph6i phat hi~n sai s6t tren Dan Dang Ky va/hoi[lc phi~u L~nh Mua cua NDT, tu 
viln vien hoi[lc nhiin vien ti~p nh~n h6 sa cua D?i Ly Phan Ph6i tu viln cho NDT 
chinh sfra Dan Dang Ky va/ho?c phi~u L~nh Mua theo nguyen tic sau: 

• Trong trnang hqp cac sai s6t tren Dan Dang Ky va/hoi[tc phi~u L~nh Mua 
da duqc chinh sua dung trn6c Thai Di~m Dong S6 L~nh cua Ngay Giao 
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(iv) 

Dich tucrng (mg d6, h6 so dang ky mua Dan Vi Quy duqc xem la duqc tiSp 
nh~n va L?nh Mua duqc xem la L?nh Mua 0uqc Chfrp Nh~n d€ th1,rc hi?n 
giao djch t~i Ngay Giao Djch tuang t'.rng d6; 

• Trong trnang hqp cac sai s6t tren Dan Dang Ky va/hoi,ic phiSu L?nh Mua 
da duqc chinh st'.ra dung nhung sau Thai 0i€m 06ng S6 L?nh cua Ngay 
Giao Dich tuang ung d6 va tnr6c Thai 0i€m 06ng S6 L?nh cua Ngay Giao 
Dich kS tiSp, h6 so dang ky mua Dan Vi Quy duqc xem la duqc tiSp nh~n 
va L?nh Mua duqc xem la L?nh Mua 0uqc Chfrp Nh~n d€ thµc hi?n t~i 
Ngay Giao Djch kS tiSp; va 

• Trong truang hqp dSn Thai 0i€m 06ng S6 L?nh cua Ngay Giao Dich kS 
tiSp, cac sai s6t tren Dan Dang Ky va/hoi,ic phiSu L?nh Mua vfin chua duqc 
chinh su-a dung, h6 so dang ky mua Dan Vi Quy va L?nh Mua d6 duqc xem 
la khong duqc chfrp nMn va Quy se yeu du Ngan Hang Giam Sat hoan tra 
l~i tiSn cho NOT. 

Trong truang hqp NOT da th\fc hi?n L?nh Mua tru6c Thai 0iSm 06ng S6 L?nh 
cua ngay T- l nhung chuy€n tiSn vao tai khoan cua Quy mo t~i Ngan Hang Giam 
Sat sau Thai 0i€m 06ng S6 L?nh va tru6c b6n (4) gia chiSu cua ngay T-1 d6, 
nSu c6 S\f sai sot gifra uy nhi?m chi va L?nh Mua (bfrt k€ la khac bi?t v! s6 tiSn, 
ten NOT hay s6 tai khoan giao dich Dan Vi Quy VinaCapital-VIBF cua NOT), 
h6 so dang ky mua Don Vi Quy d6 duqc xem la khong duqc chfrp nh~n dS thµc 
hi?n t~i Ngay Giao Dich tuang t'.rng d6. NSu cac sai sot nay duqc chinh sfra dung 
tru6c Thai 0i€m 06ng S6 L?nh cua Ngay Giao Dich kS tiSp, h6 so dang ky mua 
Dan Vi Quy duqc xem la duqc tiSp nh~n va L?nh Mua duqc xem la L?nh Mua 
0uqc Chfrp Nh~n dS th1,rc hi?n t~i Ngay Giao Dich kS tiSp. NSu cac sai s6t nay 
khong du9·c chinh su-a dung tnr6c Thai 0iSm 06ng S6 L?nh cua Ngay Giao Dich 
kS tiSp, h6 so dang ky mua 0011 Vi Quy duqc xem la khong duqc chfrp nh~n d€ 
thl,l'C hi?n t~i Ngay Giao Dich kS tiip va Quy se yeu du Ngan Hang Giam Sat 
hoan tra l~i tiSn cho NOT. 

7. N<)p HA SO' Dang Ky Mua Qua Email ho~c Fax 

Trong truang h9p NOT n(>p h6 so dang ky mua qua email hoi,ic fax, tu vfo vien hoi,ic nhan 
vien tiSp nh~n h6 so cua 0~i Ly Phan Ph6i v§n th1,rc hi?n cac thu t1,1c tiSp nMn h6 so theo 
cac thu t1,1c hu6ng dfin t~i Phv Lvc 01 nay. Tuy nhien, h6 so dang ky mua cua NOT chi duqc 
chip nh~p sau khi NOT da n(>p d§.y du ban g6c cua cac h6 so lien quan. 

8. Tht,rc Hi?n L?nh qua Trang Giao Djch f>i?n Tfr ciia Cong Ty Quan Ly Quy 

Sau khi h6 so dang ky mua Dan Vi Quy cl'.1a NOT da duqc chip thu~n theo quy trinh ben 
tren, NOT c6 th€ duqc Cong Ty Quan Ly Quy cip tai khoan va m~t khftu dS thµc hi?n giao 
dich Don Vj Quy trv·c tuySn tren trang giao djch di?n tu· cua Cong Ty Quan Ly Quy. Trinh 
tv· va thu tvc th\fc hi?n giao dich se duqc hu6ng dfin chi tiSt tren trang giao dich di?n tu· cua 
Cong Ty Quan Ly Quy. 

BUOC 3: f)~I LY PHAN PHOI QUYET DJNH HO so co HOAN CHINH HAY KHONG 

Sau khi da kiSm tra cac h6 so chfrng tlr va cac thong tin theo trinh tv· hu6ng dfin t~i Bu6c 2 neu 
tren, tu vin vien hoi,ic nhan vien tiSp nh~n h6 so cua 0~i Ly Phan Ph6i chiu trach nhi?m vi?c xac 
dinh tinh hoan chinh cua be) h6 so. Mc)t b(> h6 sa hoan chinh phai bao g6m cac tai Ii?u nhu duqc 
li?t ke o Bu6c l va bao g6m d§.y du cac thong tin nhu hu6ng dfin o Bu6c 2. 
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NJu b9 h6 so cua NOT chu-a hoan chinh, tu- v§n vien ho~c nhan vien tiJp nMn h6 so· cua O~i Ly 
Phan Ph6i dn phai hoan tra b9 h6 so cho NOT va hu-6ng dfrn c1,1 th~ cho NOT dn b6 sung nhi1'ng 
thong tin ho~c cac gi§y ta chung tu con thiJu s6t. 

NJu b9 h6 so cua NOT da hoan chinh, tu- v§n vien ho~c nhan vien tiJp nh?n h6 so cua O~i Ly Phan 
Ph6i tiJp t\JC th1,1·c hi~n Bu-6c 4 du-6i day. 

Bu'6'c 4: xAc NH4N NGAY GIO NH4N Ho so, KY TEN DONG oAu v A TRA BIEN NH4N 

NJu t~i Bu6c 3, tu vh vien ho~c nhan vien tiJp nh?n h6 so cua O~i Ly Phan Ph6i xac dinh b9 h6 
so dang ky mua Dan Vi Quy cua NOT da hoan chinh, tu v§n vien ho~c nhan vien tiJp nh?n h6 so 
cua O~i Ly Phan Ph6i phai: 

• Oi€n cac thong tin cfin thiJt v€ O~i Ly Phan Ph6i, bao g6m ma s6 va Oi~m Nh?n L~nh; 
• Oi€n cac thong tin dn thiJt v€ NOT, ky ten va dong d§u cua O~i Ly Phan Ph6i Jen 

bien nh?n h6 so dang ky, tren bien nh?n h6 sa phai ghi r5 thong tin v€ ngay, gio nh?n 
h6 so; va 

• Haan tra bien nMn h6 so cho NOT. 

BU<JC 5: PHAN LO~I HO SOVA CiP NH4T BA.O CA.O TONG HQ'P THEO DlNH D~NG 

Sau khi tiJp nh?n h6 so, tu v§n vien ho~c nhan vien tiJp nh?n h6 so cua D~i Ly Phan Ph6i: 

• phan lo~i rieng h6 so cua NOT la ca nhan va NDT la t6 chuc; 
• C?P nh?t bao ca.a t6ng hqp theo dinh d~ng/mfru do O~i Ly ChuySn Nhuqng cung dp; 

va 
• gfri t?p tin t6i D~i Ly ChuySn Nhuqng trn6c thoi gian giao dich nhu thS hi~n trong Ban 

Cao B~ch. 

BU<JC 6: D~I LY CHUYEN NHU(}NG TONG H(}P Ll):NH VA PHAN BO DON Vl QUY 

Sau khi tiJp nh?n h6 so dang ky mua, D~i Ly ChuySn Nhuqng kiSm tra thong tin, m6 tai khoan cho NOT va 
phan b6 Dan Vi Quy cho NOT d6i v6i cac L~nh Mua du-qc d~t hqp I~. 

BU<JC 7: THONG BA.O KET QUA GIAO DlCH 

KJt qua giao dich Dan Vi Quy se duqc thong baa dJn NOT trong thoi h~n thS hi~n t~i Ban Cao B~ch. 

PHAN 2: GIAO DlCH DON Vl QUY NHUNG LAN TIEP THEO 

BU<JC 1: DANG KY GIAO DlCH 

Nha 011.u Tu di€n thong tin tuang ung vao L~nh Mua, L~nh Ban, L~nh ChuySn D6i ho~c L~nh ChuySn Nhuqng, 
phiJu Huy L~nh ho~c yeu du thay d6i thong tin c6 s~n t~i cac Oi~m Nh?n L~nh ho~c tren trang thong tin di~n 
tfr cua Cong Ty Quan Ly Quy, www.vinacapital.com, ky va n9p cho D~i Ly Phan Ph6i. Ngoai ra, Nha Ofiu Tu 
sau khi duqc dp tai khoan va m?t khftu d~ th1,1·c hi~n giao dich Don Vi Quy ttvc tuyJn cung c6 th~ th1,1·c hi~n d~t 
L~nh Mua, L~nh Ban, L~nh Chuy~n 06i ho~c L~nh Chuy~n Nhu-qng ho~c Huy L~nh t1vc tuyJn tren trang giao 
dich di~n tfr cua Cong Ty Quan Ly Quy theo quy trinh hu-6ng dfrn tren trang nay. 

06i v6i NDT !fin dfiu dang ky mua Dan Vi Quy t~i Quy sau khi Quy da thtJc hi~n phat hanh lfin dfru ra cong 
cht'.tng (IPO), NDT phai th1,1·c hi~n cac thu t1,1c v~ dang ky mua Dan Vi Quy !fin dfiu theo quy trlnh th~ hi~n t~i 
Phfin I ben tren, sau d6 thtJc hi~n L~nh Mua theo trinh t~r th~ hi~n t~i Phfin 2 nay. 

BU<JC 2: KIEM TRA VA DOI CHIEU TINH CHiNH xAc CUA HO SO 

I. Khi tiJp nh?n l~nh tu Nha Ofru Tu, tu vfin vien ho~c nhan vien tiJp nh?n h6 so cua D~i Ly Phan Ph6i ki~m 
tra tinh dfiy du va chinh xac cua h6 so. 
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2. Ngoai vi~c kiSm tra, d6i chiSu va dam bao tinh chinh xac cua cac thong tin vS Nha Dftu Tu·, tu vin vien 
ho?c nhan vien tiSp nh?n h6 so cua D?i Ly Phan Ph6i phai dam bao s6 Don Vi Quy ho?c gia tri dang ky 
mua thS hi~n tren l~nh tuang (mg khong duqc th§p hon s6 Don Vi Quy t6i thiSu ho?c gia tri dang ky mua 
t6i thiSu ap di,mg cho tfrng tnrong hqp tuong !'.mg nhu duqc thS hi~n t?i Ban Cao B?ch nay. 

3. Sau khi da kiSm tra cac h6 so, tu v§n vien hO?C nhan vien tiSp nh?n h6 SO' cua D?i Ly Phan Ph6i Ch!U trach 
nhi~m vi~c xac dinh tinh hoan chinh cua h6 so. 

4. NSu h6 so cua Nha Dftu Tu chua hoan chinh, tu vin vien ho~c nhan vien tiSp nh?n h6 so cua D?i Ly Phan 
Ph6i dn phai hoan tra h6 so va hu6ng d§n c1,1 th~ cho Nha Dftu Tu· dn bf> sung ho~c sfra chil'a nhGng thong 
tin ho?c cac chtrng tfr con thiSu s6t. 

5. NSu b9 h6 so cua Nha Dftu Tu da hoan chinh, tu vin vien ho~c nhan vien tiSp nh?n h6 so cua D?i Ly Phan 
Ph6i tiSp tl,lc thµc hi~n Bu6c 3 du6i day. 

BU'oc 3: xAc NH~N NGAY GIO NH~N HO so, KY TEN BONG oAu v A TRA BIEN NH~N 

NSu t?i Bu6c 2, tu vfo vien ho~c nhan vien tiSp nh?n h6 so cua D?i Ly Phan Ph6i xac dinh b9 h6 so dang ky 
mua Don Vi Quy cua Nha Dftu Tu da hoan chinh, tu vh vien ho?c nhan vien tiSp nh?n h6 sa cua D?i Ly Phan 
Ph6i phai: 

• DiSn cac thong tin dn thiSt vS D?i Ly Phan Ph6i, bao g6m ma s6 va Di~m Nh?n L~nh; 
• Di~n cac thong tin cftn thiSt v€ Nha Dftu Tu, ky ten va dong d§u cua 0?i Ly Phan Ph6i !en bien nh?n h6 

SO' dang ky, tren bien nh?n h6 SO' phai ghi ro thong tin vS ngay, gia nh?n h6 sa; va 
• Hoan tra bien nh?n h6 sa cho Nha Dftu Tu. 

BUOC 4: N()P TIEN BOI VOi L]::NH MUA BON Vl QUY 

Nha 0§.u Tu thµc hi~n L~nh Mua thanh toan gia tri d~t mua Don Vi Quy vao tai khoan cua Quy mo t?i Ngan 
Hang 9iam Sat tnr6c thoi h?n n9p tiSn ct'.1a Ngay Giao Djch, tuang (mg nhu duqc th~ _hi~n tron~ Ban Cao B?ch 
nay. So tai khoan va thong tin tai khoan cua Quy duqc tu van vien ho?C nhan vien tiep nh?n ho sa cua D?i Ly 
Phan Ph6i cung d.p cho Nha f)§.u Tu khi h9 d~t L~nh Mua. 

Trong tnrong hqp s6 tiSn thµc tS thanh toan khac v6i t6ng gia tri dang ky mua ghi tren L~nh Mua, tu v§n vien 
ho?c nhan vien tiSp nh?n h6 so cua D?i Ly Phan Ph6i tiSn hanh xfr ly theo quy trlnh th~ hi~n t?i M1,1c 6(b), Bu6c 
2, Phftn I ben tren. 

BUOC 5: GUI T~P TIN fl}NH D~NG TOI B~I LY CHUYEN NHUQ"NG 

D?i di~n D?i Ly Phan Ph6i gfri t?p tin t6i 0?i Ly Chuy~n Nhuqng tnr6c giao dich nhu th~ hi~n trong Ban Cao 
B?ch. 

BUOC 6: B~I LY CHOY.EN NHUQ"NG TONG HQ'J> L]::NH VA PHAN BO BON Vl QUY 

Sau khi tiSp nh?n h6 sa dang ky mua, 0?i Ly Chuy~n Nhuqng ki~m tra thong tin va phan bf> Dan Vi Quy cho 
N0T d6i v6i cac L~nh Mua duqc d~t hqp I~. 

BUOC 7: THONG BAO KET QUA GIAO OICH 

KSt qua giao djch 0an Vi Quy se duqc thong bao dSn NDT trong thoi h?n th~ hi~n t?i Ban Cao B?ch. 

BUOC 8: THANH TOAN DOI VOi L)::NH BAN 

TiSn ban Don Vi Quy se duqc thanh toan vao tai khoan dang ky cua Nha Dftu Tu trong thoi h?n thS hi~n t?i Ban 
Cao B?ch. 
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PHl) Ll)C 02: MAU LtNH MUA/BA.N BON VJ QUY 

LtNH MUA BON VJ QUY 

I - PHAN DANH CHO NHA BAU TU 

Ngay giao dich: 

S6 tai khoan giao dich Dan Vi Quy: 

Chu tai khoan: 

S6 CMND/ H9 chi~u/ Gi~y DKKD: 

Lo~i hinh nha dftu tu (dang ky I trong 2 m1,1c sau): 
o Nha dftu tu· chung khoan thong thu·ang o Nha dftu tu chfrng khoan chuyen nghi~p1 

Chll'one: trinh dau tll' Gia tri dang ky mua (VND) Gia tri dane: kv mua bani? chfr 
VIBF - VinaF!ex 
VIBF - VinaSIP 

HQ ten: Chfr ky: 

II - PHAN DANH CHO B~I LY PHAN PHOI 

Ho ten ThO'i e:ian Chfr kv 
Nhan vien nhan lenh 
KiSm soat vie~ · 

LtNH BA.N BON VJ QUY 

I - PHA.N DANH CHO NH.A BAU TU 

Ngay giao dich: 

S6 tai khoan giao dich Dan Vi Quy : 

Chu tai khoan: 

S6 CMND/ H9 chi~u/ Gi~y DKKD: 

Chll'ong trinh dh tll' , S6 Bon Vi Quy dang ky ban s? Bon Vi Quy dang ky ban 
ban2 chfr 

VIBF - VinaFlex 
VIBF - VinaSIP 

HQ ten: Chu ky: 

II - PHAN DANH CHO B~I LY PHAN PHOI 

Ho ten Thiri 2ian Chfr kv 
Nhan vien nMn l~nh 
Ki~m soat vien 

1 La cac nha dfiu tu dap ung di~u ki~n ''nha dfiu tu chung khoan chuyen nghi~p" t~i khoan I 0i~u 11 Lu~t Chung k.hoan 54/2O19/QH 14. 
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PHl) Ll)C 03-DANH SA.CH CAC D~I LY PHAN PHOI VA DIEM NH~ LJtNH 

Cong Ty ca Phiin Quan Ly Quy Vina Capital 

Lh 17, Toa nha Sun Wah, 115 Nguy~n Hu~, Phuong B~n Nghe, Qu~n I, Tp. Hf> Chi Minh, Vi~t Nam 
f)i~n thol;li: 
Fax: 
Email: 
Website : 

(84 - 28) 3821 9930 
(84 - 28) 3821 9931 
irwrn@vinacapital.com 
www. vi nacapi tal .com 

Cong ty ca phiin Fincorp (Fincorp) 

4A/167A Duong Nguy~n Van Thuong, Phuong 25, Qu~n Binh Thl;lnh, TP Hf> Chi Minh, Vi~t Nam 
Di~n thol;li: (84-28) 3636 I 079 
Fax: (84-28) 3636 1078 

Cong ty ca phftn Chung khoan Mirae Asset (Vi~t Nam) 

T§ng 7, toa nha Le Meridien, 3C Ton Due Thiing, Phuong B~n Nghe, Qu~n 1, Thanh ph6 Hf> Chi Minh, Vi~t 

Nam 
f)i~n thol;li: 
Fax: 

84-28) 3910 2222 
(84-28) 3910 7222 
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PHl) Ll)C 04- PHUONG PHAP XAC flJNH GIA TRJ TAI SA.N RONG CUA QUY 

1. Nguyen tic, tieu chi h,ra chQn, thay d6i t6 chfrc cung dp bao gia 

I. I Cong ty C6 ph§.n Quan ly Quy VinaCapital se xem xet vi~c h,ra ch9n va trinh Ban O~i Di~n Quy phe 

duy~t danh sach cac t6 ch(rc cung d.p bao gia cho Quy va C?P nMt v6i Ban d~i di~n Quy m6i khi 

dn thay d6i. T6 ch(rc cung d.p bao gia du9c Iva ch<;m phai thoa man cac diSu ki~n sau: 

a) T6 ch(rc cung d.p bao gia la cong ty ch(rng khoan, cong ty quan ly quy, cac M thf>ng bao gia 

du9c cong ty quan ly quy h,ra ch9n d~ cung d.p bao gia tai san khong phai la ch(rng khoan niem 

yet ho~c ch(rng khoan dang ky giao dich; 

b) C6 diy du kha nang cung d.p dich v1,1 bao gia; 

c) Khong phai la nguoi c6 lien quan ctia Cong ty C6 phin Quan ly Quy VinaCapital ho~c Ngan 

Hang Giam Sat. 

1.2 Tieu chi thay d6i t6 chtrc cung d.p bao gia: Khi c6 m<;>t trong nhfrng tieu chi sau: 

a) T6 chtrc dang bao gia khong con chtrc nang ho~c kh6ng du9c d.p phep ho~t d<;ing cung d.p dich 

v1,1 bao gia. 

b) T6 chuc dang bao gia tr& thanh la nguoi c6 lien quan ctia Cong ty C6 ph§.n Quan ly Quy 

VinaCapital ho~c Ngan Hang Giam Sat. 

c) C6 nhfrng thay d6i theo quy dinh cua cac ca quan chuc nang vs phuong thl'.rc bao gia. 

2. Phuong phap djnh gia tai san: 

Phuong phap xac dinh Gia Tri Tai San Rong cua Quy va Gia Tri Tai San Rong tren m<;>t chung chi quy se duqc 

ghi ro trong s6 tay dinh gia va tuan thti quy dinh cua Phap Lu?t va thong I~ quf>c te t6t nhfrt. S6 tay dinh gia phai 

du9c Ban d~i di~n Quy phe duy~t va cung d.p cho Ngan Hang Giam Sat d~ giam sat vi~c tinh toan gia tri tai san 

rang. Nhfrng thay d6i trong s6 tay dinh gia phai du9c Ban d~i di~n Quy phe duy~t. 

Phuong phap xac dinh Gia Tri Tai San cua Quy du9c xay dvng dva tren s6 tay dinh gia v6i cac chi tiet nhu sau 

(ben c~nh cac chi tiet khac): 

STT Lo~i Tai San Nguyen Tl\c fljnh Gia Giao Djch Tren Thi Truang 

Ti~n Va Cac Khoan Tuong flu011g Ti~n, Cong C1.1 Thj Truong Ti~n T~ 

I. TiSn (VNO) s6 du tiSn m~t t~i ngay tl'U'O'C Ngay Dinh Gia. 

2. Ngo~i t~ Gia tri quy d6i ra VND theo ty gia hi~n hanh t~i cac t6 chfrc tin 
d1,1ng du9c phep kinh doanh ngo~i h6i t~i ngay tnr6c Ngay Dinh 
Gia. 
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STT 

3. 

4. 

5. 

Trai Phi~u 

6. 

7. 

8. 

Loi,i Tai San Nguyen Tlic Bjnh Gia Giao Djch Tren Thi Tnrcrng 

Ti~n gui ky h?n Gia tri ti~n gui c(mg lai chua duqc thanh toan tinh t6i ngay tru6c 
Ngay Dinh Gia. 

Tin phiSu kho Gia mua c(mg v6i lai lily kS tinh t6i ngay tru6c Ngay Dinh Gia 
b?c, chung chi 
ti~n gui c6 thJ 
chuyJn nhuqng 
va cac cong cµ 
thi truong ti~n t~ 
khac 

Cac cong cµ 
khong tra lai bao 
g6m tin phiSu, 
trai phiSu, giiy 
ta c6 gia va cac 
cong cµ khong 
tra lai khac 

Trai phiSu niem 
yst 

Trai phi~u duqc 
chfip thu~n niem 
ySt nhung chua c6 
giao dich d:iu tien 
va Trai phi~u huy 
niem ySt 

Trai ph,i~u khong 
niem yet 

Gia ySt tren h~ th6ng giao djch cua S6 giao dich chung khoan; 
truong hqp khong c6 gia ySt thl muc gia duqc xac dinh theo m9t 
trong cac phuong phap sau: 

i. mo hlnh chiSt khiu dong ti~n can cu vao lai suit trung 
th:iu; 

11. m9t lai suit khac do Ban d?i di~n quy quy dinh 

va thoi gian n~m giu cong cµ. 

DU'Q'C xac djnh theo gia ySt blnh quan gia quy~n (gia S?Ch) cua cac 
g iao dich thong thuong ( outright) tren h~ th6ng giao dich ho~c ten 
g9i khac, tuy thu9c vao quy dinh n9i b9 cua S6 giao dich chung 
khoan t?i ngay c6 gia giao dich g:in nhfit tru6·c Ngay Dinh Gia c9ng 
lai lily kS. 

Trong trnong hqp sau: 

• 

• 

Khong c6 giao dich nhi~u hon 15 ngay tinh dSn Ngay Dinh 
Gia ho~c 

Chi c6 giao dich tren M th6ng giao dich c6 biSn d9ng bfit 
thuong theo chi tiSt t?i S6 tay djnh gia 

Thi gia trai phiSu duqc thµ·c hi~n theo chi tiSt duqc d~ c~p trong 

S6 tay dinh g ia duqc Ban d?i di~n Quy phe duy~t. 

Chi tiSt quy dinh t?i S6 tay dinh gia 

Gia trai phi~u la gia duqc xac dinh theo m9t trong cac phuong 

phap sau: 

i. Gia y~t (n~u c6) tren cac M th6ng bao g ia c9ng lai sufit 

cu6ng phi~u tinh t6i ngay tnr6c ngay dinh gia; ho~c 
ii. Gia mua (Gia S?ch) c9ng lai lily k~; ho~c 

111. M~nh g ia c9ng lai !Uy k~; ho~c 

iv. Gia xac dinh theo phuong phap khac da duqc Ban Dl;li 
Di~n Quy chip thu~n. 

Trang 75 / 79 

Classified: Public 

"'= 
r . 
..... 



STT 

., I. Co Phieu 

9. 

1 o. 

11. 

12. 

13. 

Lo~i Tai San 

cb phi~u niem y~t 
tren S6 Giao Dich 
Chung Khoan, c6 
phi~u cua Cong ty 
d1;1i chung dang ky 
giaa dich tren h~ 
th6ng UpCom 

Cb phi~u cua cong 
ty d1;1i chung dang 
tht,rc hi~n thu tµc 
chuySn san giaa 
djch 

Cb ph§n, ph§n v6n 
g6p khac 

cb phi~u dUQ'C 
chip thu?n niem 
yM va chua c6 
ngay giaa dich 
d§u tien 

cb phi~u cua tb 
cht'.rc trong tlnh 
tr1;1ng giai th~, pha 
san 

Nguyen Tile Dinh Gia Giao Djcb Tren Thi Tnrrrng 

f)u-gc xac djnh theo gia thi truong, la gia d6ng cua ho?c ten gQi 
khac, tuy thu9c vao quy djnh n9i b9 cua S6 giao dich cht'.rng khoan 
cua ngay c6 giao djch g§n nh.1t tru6-c Ngay Bjnh Gia. 

Trong truong hgp khong c6 giao djch nhi~u hon 15 ngay tinh d~n 
Ngay Binh Gia, gia c6 phi~u la gia du-gc xac dinh thea m9t trong 
cac phu-ang phap sau: 

i. Gia d6ng cu·a ho?C ten gQi khac tuy thu9c vao quy djnh 

n9i b9 cua S6 giao djch cht'.rng khoan cua ngay c6 giaa 

djch g§n nh.1t trong vong mu-oi hai ( 12) thang tru6-c Ngay 

dinh gia ; ho?c 

ii . Gia mua; ha?C 

iii. Gia trj s6 sach; ha?C 

1v. Gia xac djnh theo phu-ang phap khac da du-gc Ban 81;1i 

Di~n Quy chip thu?n, 

Trang thoi gian cong ty d1;1i chung dang tht,rc hi~n thu tµc chuySn 
san giao djch, cb phi~u dugc dinh gia theo gia d6ng cua (ho?c ten 
g9i khac, tuy thu9c vao quy dinh n9i bQ cua S6 giao djch cht'.rng 
khoan) cua ngay c6 giao djch g§n nh.1t tru6-c Ngay Bjnh Gia. 

Gia thi truong la gia trung binh dµ·a tren baa gia (gia trung binh cua 

cac giao dich trong ky) cua t6i thi~u ba (03) tb chfrc baa gia khong 

phai la Nguoi c6 lien quan cua Cong ty Quan ly Quy va dugc Ban 

d1;1i di~n Quy phe duy~t t1;1i ngay giaa dich g§n nh.1t tru6-c Ngay 

djnh gia. Truong hgp khong c6 du bao gia cua 03 t6 cht'.rc bao gia 

thi mt'.rc gia dugc xac djnh thea m9t trong cac phuang phap sau: 

1. Gia cua ky dinh gia g§n nhit thea chi ti~t t1;1i S6 tay djnh 

gia; ho?c 

II. Gia mua/gia tri v6n g6p; hO?C 

Ill. Gia tri s6 sach; hO?C 

1v. Gia xac dinh theo phuang phap khac da dugc Ban 81;1i 

Di~n Quy chftp thu?n, ' 

Ap dµng phuang phap xac dinh gia tuang tt,r phuang phap xac djnh 

gia cua cb ph§n, ph§n v6n g6p khac. 

La m9t trong cac mt'.rc gia sau: 

1. Tam muai ph§n tram (80%) gia tri thanh ly cua cb phi~u 

d6 t1;1i ngay l?p bang can d6i k~ toan g§n nhit trn6-c Ngay 

f)jnh Gia; hO?C 

ii. Gia xac dinh theo phuang phap khac da duqc Ban Bl;li 
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STT Lo:Ji Tai San Nguyen T~c Dinh Gia Giao Dich Tren Thi TnrO'ng 

Di~n Quy chftp thu~n. 

14. C6 phiJu bi dinh La gia duqc xac djnh theo m9t trong cac phuong phap sau: 
chi giao djch, i. Gia tri s6 sach; ho?c 
hO?C huy niem yJt 

ii. M~nh gia; hO?C ho?c huy dang ky 
giao djch iii. Gia xac dinh theo phuong phap khac da duqc Ban D~i 

Di~n Quy chftp thu~n. 

15. Quy~n mua c6 Gia tri quy~n mua la hi~u s6 Ion nhftt va Ion hon khong (0) cua gia 
phiJu c6 phiSu va gia phat hanh quy~n mua nhan ty I~ chuy~n d6i. 

Chung chi quy 

16. Cht'.mg chi quy d~i Duqc xac dinh theo gia thi truang, la gia dong cfra ho?C ten g9i 
cht'.mg niem ySt khac, tuy thu9c vao quy dinh n9i b◊ cua Sa giao dich cht'.mg 

khoan cua ngay co giao dich gl1n nhftt tru6c Ngay Dinh Gia. 

Trong tnrang hqp khong co giao dich nhi~u hon 15 ngay tinh dSn 
Ngay Dinh Gia, gia cua chung chi quy la gia duqc xac dinh theo 
m9t trong cac phuong phap sau: 

- Gia tri tai san rang tren m9t chung chi Quy du·qc cong b6 
thong t~i ngay gl1n nhfrt tnr6c Ngay Dinh Gia ho?c; 

- Gia dong CU'a ho?C ten g9i khac tuy thu9c vao quy dinh n9i 
b9 cua So giao djch cht'.rng khoan cua ngay co giao dich gfrn 
nhfrt trong vong muai hai ( 12) thang trn6c ngay djnh gia 
hO?C; 

- Gia mua; ho?c 
- Gia tri s6 sach; ho?c 

Gia xac dinh theo phuong phap khac da duqc Ban D~i di~n Quy 

chftp thu~n. 

17. Chung chi quy d~i Gia tri tai san rang tren m9t cht'.rng chi quy duqc cong b6 thong tin 
chung khong t~i ngay gl1n nhfrt trn6c Ngay Dinh Gia. 
niem ySt 

Chung khoan phai sinh 
" . 

18. Cht'.mg khoan phai Gia dong CU'a hO?C ten g9i khac tuy thu9c vao quy dinh n9i b9 cua 
sinh niem ySt So giao dich cht'.rng khoan t~i ngay giao dich gfrn nhftt trn6c Ngay 

dinh gia 

19. Chfrng khoan ph~i Gia xac dinh theo phuong phap da duqc Ban d~i di~n quy chfrp 
sinh •A yet thu~n. niem 
khong c6 giao 
dich nhi~u hon 15 
ngay tfnh dSn 
Ngay dinh gia 

Cac Tai San Khac 

20. Cac tai san du·qc Gia thi truang la gia trung binh dva tren bao gia (gia trung binh cua 
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STT LO:Ji Tai San Nguyen Tiic Dinh Gia Giao Djch Tren Thi Tnrang 

phep d.lu tu khac cac giao dich trong ky) cua t6i thi~u ba (03) t6 chuc bao gia khong 
phai la Ngucri c6 lien quan cua Cong ty Quan ly Quy va duqc Ban 
d<;1i di~n Quy phe duy~t t<;1i ngay giao dich g.ln nhfit tnr6c Ngay 
dinh gia. Tnrcrng hqp khong c6 du bao gia cua 03 t6 chfrc bao gia 
thl mfrc gia duqc xac dinh theo mo hinh ly thuySt da duqc Ban d<;1i 
di~n quy chftp thu~n. 

Ghi chu: 

i. Lai liiy kS la khoan lai tinh tfr thai di~m tra lai g.ln nhftt t6i thcri di~m tru6c Ngay Dinh Gia. 

11. Gia tri s6 sach (book value) cua m9t c6 phiSu duqc xac dinh tren co so· bao cao tai chinh g.ln nhfit 

da duqc ki~m toan ho~c soat xet. 

m. Gia tri thanh ly cua I c6 phiSu duqc xac djnh bing gia tri v6n chu so hfru cua t6 chfrc phat hanh 

chia cho t6ng s6 c6 phiSu dang luu hanh 

iv. T6 chfrc dinh gia duqc 11,ra ch9n M th6ng bao gia trai phiSu (Reuters/Bloomberg/VNBF ... ) d~ 

tham khao. 
v. Ngay t<;1i Ph1,1 l1,1c 4 nay duqc hi~u la ngay theo ljch 

3. Gia trj cam k~t tir cac hQll d6ng phai sinh: 

3. l. Gia tri cam kSt (global exposure) la gia tri quy d6i ra ti~n ma Quy la ben c6 nghia v1,1 phai th1,rc hi~n 

hqp d6ng. Gia tri cam kSt duqc xac dinh tren co so gia tri thi trucrng cua tai san co so, rt'1i ro thanh 

toan, biSn d9ng thi trucrng va thcri gian d n thiSt d~ thanh ly vi th€; 

3.2. Khi tinh gia tri cam kSt, Cong ty Quan ly Quy duqc ap d1,1ng: 

Nguyen tile bu tru rong vj th€ phai sinh (trai chiSu) d6i v6i cung m(>t chfrng khoan co so; 

Vi du: vi th€ mua quy~n ch9n mua cht'.rng khoan XYZ lam giam bot (bu tru) gia tri cam kSt tu vi th€ 
ban quy~n ch9n mua chfrng khoan XYZ. 

Nguyen tile bt:1 tru rong vi th€ phai sinh va vi th€ giao ngay cua cung m(>t chfrng khoan; 

, , ~ , ' 
Vi du: vi the mua (nam giu) chung khoan XYZ bu tru (lam giam bot) gia tri cam ket phai sinh tu vi 
th€ ban quy~n ch9n mua chfrng khoan XYZ. 

Cac nguyen tile khac theo thong 1~ qu6c tS, darn bao quan tri du·qc rui ro. 

STT Lo<;1i tai san Gia tri cam ket 
1 Quy~n ch9n co phieu Gia tri thi trucrng cua vi the quyen ch9n (*) di~u chinh b&i h~ 

(mua quySn ch9n ban, s6 delta cua quy~n ch9n = s6 hqp d6ng x Kh6i luqng c6 phiSu 
ban quy~n ch9n ban, tren m6i hqp d6ng x Gia tri thi trucrng hi~n t<;1i cua c6 phiSu x 
ban quy~n ch9n mua) H~ s6 delta (**) 

2 Quy~n ch9n trai phieu Gia tri thi tnrcrng cua vi the quySn ch9n (***) dieu chinh b6i 
(mua quy~n ch9n ban, h~ s6 delta cua quy~n ch9n = S6 hqp d6ng x M~nh gia x Gia 
ban quy~n ch9n ban, thi trucrng hi~n t<;1i cua trai phiSu x H~ s6 delta 
ban quy~n ch9n mua) 

3 H_qp dong tuong lai chi Gia tri thi trucrnis cua vi _the tuong lai '."' So hqp dong x Gia tri 
so tfnh tren m(>t diem chi so x Mfrc chi so hi~n t<;1i 
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STT Lo~i tai san Gia tri cam ket 
4 Hgp dong tuang lai trai Gia trj thi trnong cua vi the tuong lai = So hqp dong x Gia trj 

phi~u cua h<;rp d6ng tinh theo m~nh gia (notional) x Gia tri thi trnong 
cua trai phi~u re nhit c6 th€ chuy€n giao 

5 Cac hgp d6ng khac Theo mo hlnh do Cong ty Quan ly Quy lt,ra ch9n, thong nh~t 
cung Ngan hang giam sat, va dugc Ban d~i di~n Quy chap 
thu~n. 

(*) Niu Quy n&m vf thi mua (long position), gia trj thj truimg c6 thi thr(Yc tMu chinh tang them chi 
phi mua quydn ch9n (premium). 

(**) H¢ s6 delta la tlr;ro ham b(tc nhdt cua gia quydn ch9n t16i vai gia chfrng khoan ca SO'. Tro 
truimg h9p tlo-n gian, h¢ s6 delta c6 thi coi b6ng I. Trang cac truimg hop quydn ch9n phi'rc tr;rp, h¢ 
s6 delta do Cong ty Quan ly Quy, Ngan hang giam sat xac t/fnh sau khi tlii tliwc Ban t/qi di¢n Q~ 
chdp thu(tn. i 

(**~'.) Niu Quy n&m vj thi mua (long position), gia trj thj truang c6 thi tlu(Yc tlidu chinh tang them 
chi phi mua quydn ch9n (premium). 
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