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Quy Pau Tw Co Phiéu Tiép Can Thi Trwong Viét Nam (VESAF)

VESAF  Chién lwvgc dau tv A L oase 2
Phéan bo tai san

T6i da hda loi nhuan dau tu tir trung dén dai han bang cach tap % Gid trj tai sdn rong
trung chd yéu vao céc c6 phiéu vn hda vira va nhd cé tiém
nang tang trwdng loi nhuan cao, dong tién kinh doanh én dinh
va murc dinh gid thap; cac c6 phiéu dwoc nha dau tu nudc ngoai
quan tdm nhuwng hét room ngoai.
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D liéu trén la két qué dau tuw trong qud khi va khéng phén énh hiéu qué déu tw trong twong lai. * 0,5%>=24 thang
Loi nhu@n déu tw va vén déu tw sé thay déi do dé Quy nha dau tw cé thé Iori hodc 16 khi bdn chirng
chi quy. Két qué déu tw hién tai cé thé cao hon hodc thdp hon gid trj thé hién & trén. Mrc dau tu toi thié’u 2.000.000 VND

Hiéu suit dau tu cua CIUV VESAF Ngan hang giam sat Ngan hang Standard
. & Luu ky Chartered (Viét Nam)

VESAF VN-Index

Cong ty kiém toan PwC Viét Nam

Téng tai san Quy (AUM) (ty VND) 1.058,3 N . . Hang ngay, tir thit Hai
Tan suat giao dich v s
dén thi Sau
Gia trj tai san rong/CCQ (NAV) (VND) 27.176,6
Loi nhuén thang 02/2022 (%) 4,9 08  Chi sé danh muc dau tw
VESAF VN-Index
Lgi nhuan tir d4u ndm 2022 (%) 4,0 (0,5) P/E (x) 151 170
Loi nhuén trung binh 3 nam (%) 32,5 156 P/B (x) 3,0 2,6
ROE (%) 19,7 15,6
Loi nhuan trung binh hang nam ttr khi 229 16,5 e e o
thanh 13p (%) ) Loi suat co tic (%) 1,8 1,1
Vong quay danh muc
. ~ Ry N \ ~ 0, 35’6 -
Loi nhuan tlr ngay thanh 1ap (%) 171,8 110,1 12 théng (%)
(Gid trj tai sén rong cda quy da trir di cdc chi phi vén hanh va phi quan ly) HE 56 Sharpe 0,97 0,61
S8 lwgng c6 phiéu 31 409

*S6 liéu 12 thdng gén nhét Ngudn: Bloomberg

B6 Phan Quan Hé Nha D3u Tu: irwm@vinacapital.com Dy bdo cia VinaCapital
Tel: +84 28 38 27 85 35
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Phan bd theo nganh
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Cap nhat thi trwo'ng va quy VESAF
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CSphi€u  Nganh % c:i;‘nt:ic\fgi
MBB Tai chinh 9,2
FPT Cong nghé 8,3
MWG Tiéu dung khdng thiét yéu 5,8
KDH B4t dong san 5,1
VPB Tai chinh 4,3
QNS Tiéu dung thiét yéu 4,3
SzC Cong nghiép 43
PLC Vat liéu 3,9
KBC B4t d6ng san 3,6
DPR Vat liéu 3,0

CAP NHAT THI TRUONG

Trong thang 2/2022, chi s& VN Index dao déng trong bién dd hep trong tinh hinh xung dét cing
thang tai Nga va Ukraine. VN Index két thic thang & 1.490,1 diém, ting 0,8% trong thang 2,
nhung van giam 0,5% trong 2 thang dau nam.

Tuy vy, thj truong chirng khodn Viét Nam d3 c6 dién bién t6t hon hau hét cac thi truong 16n
khéc. Trong 2 thang dau ndm, chi s6 MSCI Toan cau da giam 7,5%, trong khi chi s6 MSCI Thj
trudng méi néi giam 4,9%. Trudc khi nd ra cudc xung dot gilta Nga va Ukraine, cac nha dau tu da
lo ngai vé lam phét va I3i suat tdng. Viéc xay ra chién sy tai Ukraine cang lam cho trién vong dau
tu trong ngan han trd nén khé luong.

Tai Viét Nam, cac nha dau tu gilt vi thé than trong khi gia tri giao dich trung binh mdi ngay trong
théng 2 giam 16% so v&i thang 1, tir 32,8 nghin ty ddng/ngay xudng con 27,5 nghin ty ddng/ngay.
Khéi ngoai ti€p tuc ban rong thang thr 7 lién tiép, v&i gid tri ban rong tinh trén ca 3 san trong
thang 2 1a 243 ty déng.

Vi viéc gia ca hang hda co ban ting manh do xung dot gitta Nga va Ukraine, hai nganh Vat liéu va
Nang lwong |a nhitng nganh c6 dién bién tét nhét trong thang 2, ting 13,5% va 12,5% trong
thang. Nganh B4t dong san va Tai chinh 13 hai nganh c6 dién bién kém nhat, giam 6,1% va 3,2%
trong thang.

S6 ligu kinh t& trong hai thang dau ndm 2022 chua cho thay sy hdi phuc nhanh, khi san xuat céng
nghiép téng nhung tiéu dung trong nuwdc gan nhu khéng thay déi. Chi s6 san xuét cong nghiép
tang 5,4% trong 2 thang dau ndm. Chi s6 quan tri mua hang (PMI) ting 1én 54,3 trong thang 2 tir
53,7 trong thang 1, cho thay linh vyc san xuat ti€p tuc ting trwdng. Gidi ngan dau tu truc tiép
nwéc ngoai cling ting 7,2% trong hai thang dau ndm, dat 2,7 ty USD. Tuy nhién, tdng murc ban 1&
hang héa va dich vy tiéu dung lai gidm 0,3%, sau khi loai trir yéu t& lam phét.

Thi trwong chitng khoan cé thé s& gép nhirng tré ngai trong ngan han. Tinh hinh tai Ukraine da
tré nén phitc tap hon. Nhitng Iénh trirng phat d&i véi Nga s& anh hudng dén kinh té toan cau &
mot mirc dd nhat dinh. V@ viéc ting I3i sut, co I8 thi truong da dy bao va phan anh céc quyét
dinh cla Fed trong ky hop thang 3 sép t&i. Trong bat ky tinh hudng nao, ching tdi cho ring nhirng
sy kién tiéu cuc s& la co hoi dé dau tu thém vao thi trwdng chirng khoan. Thi trudng chirng khoan
Viét Nam van dang cé dinh gia hop ly (P/E 14,1 Ian cho ndm 2022), va cau chuyén vé ting trudng
kinh té& cta Viét Nam trong dai han la rat r rang.

CAP NHAT VESAF

Mic du thj truong Viét Nam kha bién dong trong thang 2, quj VESAF van dat mirc ting trudng
4,9%, nh& vao phong dd cla cac c§ phiéu dau danh muc véi trién vong ting trudng cao di keém
dinh gia hop ly. Trong khi da s& cac c8 phi€u ngan hang tang truwdéng 4m trong thang, cac c6 phiéu
ngan hang MBB va VPB ma VESAF ndm gilt van ting gid [an lwot 2,1% va 3,7%. Bén canh d6, FPT
va KDH téng 4,2% va 5,8%. Chung t6i ky vong vao birc tranh ting trwdng lgi nhuan hoat dong kinh
doanh cao trong 2022 clia cac c8 phiéu nay, lan luot 1a 35% cho MBB, 48% cho VPB, 68% cho KDH
va murc 23% bén vitng cla FPT.

Ngoai nhdm c8 phiéu dau danh muc, céc c¢6 phi€u nhé hon da mang lai hiéu qua vugt troi trong
thang 2. N&i bat nhat 1a nhom céc cong ty xuat khau ti€p tuc huwdng loi tir nhu cau tiéu dung
manh mé trén thé gigi trong khi ngudn cung bij gidn doan. Xut khau thly san Viét Nam khéi dau
mot ndm méi day trién vong véi xuat khau cé tra trong 2 thang dau ndm ting 93% va tém ting
46% so voi cung ky ndm ngoai. FMC va VHC trong danh muc déu cé nhitng murc ting trudng
doanh thu xuat khau &n tuong, véi FMC dat 63% trong 2 thang dau ndm va VHC dat 23% trong
thang 1. DGC ciling dugc dy bdo murc ting trudng 68% cho Igi nhuan ca ndm 2022, khi chét dugc
gia xudt khau phospho vang & muc cao, huéng lgi tir chinh sach han ché xuat khau cla Trung
Quéc cling nhu kha néng ditt gdy chudi cung (ng lam gidm kha ning canh tranh cla déi tha 1on
nhét |1a Kazakhstan. Gia c8 phiéu FMC, VHC va DGC d3 ting 21%, 25% va 18% trong thang 2.

Gié c6 phiéu ASP va DPR ciing c6 mirc ting cao lan lugt 1a 38% va 18%. Ching téi gitt nguyén quan
diém lac quan véi trién vong ting trudng dua trén ngudn tai san hap dan cla hai cong ty nay.
Trong diéu kién thj truding chirng khodn day bién déng khéng ludng do anh hudng clia cdng
théng dia chinh tri, ching t6i tin ring viéc gilr ky luat dau tu va lién tuc danh gia danh myc la diéu
can thiét hon bao gi® hét, véi muc tiéu chon loc céc cong ty cé lgi thé canh tranh cé thé vuot qua
anh hudng cla rdi ro lam phat va dit gay chudi cung (ng. Ching tdi tiép tuc va thich nhém ¢
phiéu huéng loi FDI va xuét khau, cling nhu nhitng c8 phi€u chon loc huéng loi tiéu dung trong
nudc.
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Thong tin quan

va xac nhan thé

trong

m ma khoéng can phai théng bdo.

Nhitng théng tin trong ddy do Céng ty c8 phan quan ly Quy VinaCapital (“Cong ty”) soan thdo va cé thé dugc cip nhat, hoan chinh, stra d6i, diéu chinh

Thong tin khong cau thanh hodc hinh thanh nén mét phian cda bat ky chao ban nao hodc ga gdm mua hodc ding ky mua bat ky cd phiéu nao ciing nhu
khéng tao thanh co s& hodc lién quan dén hodc hanh déng nhu |3 sy thuyét phuc tham gia vao bat ky hop déng hodc cam két duéi bat ky hinh thirc nao.
D&i v&i nhitng théng tin dy bdo duya trén viéc wdc lwgng hodc v kién clia Cong ty tai thoi diém théng tin duoc dua ra, Cong ty s& khéng cé nghia vu xac
nhan hodc cap nhat nhitrng théng tin trong tuong lai néu sy wéc lwgng hodc y kién vé tinh hudng hodc quan ly thay déi.
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